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MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatds
2023. december 31.

milli6 Ft
Pénzeszkozok, pénzeszkdz egyenértékesek

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kdvetelések

Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos értéken

értékelt kereskedési célu
Fedezeti célu szarmazékos iigyletek

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések

Tokemddszerrel elszamolt befektetések
Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek és berendezések
Egyéb adokovetelések

Halasztott ado kovetelések

Egyéb eszkdzok

Eszkozok osszesen

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Fedezeti célu szarmazékos iigyletek
Kibocsatott értékpapirok

Céltartalékok

Tényleges nyereségadobol szarmazo kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Kotelezettségek osszesen

Jegyzett toke

Eredménytartalék

Egyéb tartalékok

Sajat toke 0sszesen

Sajat toke és kotelezettségek osszesen
2024. aprilis 15.

Kozzétételre engedélyezte:

Kisgergely Kornél
Elnék-vezérigazgato

Megj. 2023.12.31 2022.12.31
4 965 591 186 306
5 149 145 113 056
6 1528 308 1195483
7 860 644 446 979
8 900 9 746
8 3523 0
9 32 824 34 367

10 94 444 88 973
11 2183 2251
12 1 636 1727
13 428 442
13 193 2502
14 2410 9619
3642229 2 091 451
16 1 185600 1171 812
17 10514 2514
8 21 167 32 180
18 1994 599 519 453
15 1934 1 507
13 2 246 0
13 236 710
19 6973 8063
3223269 1736 239
20 340 000 310 000
20 63 552 48 849
20 15408 -3 637
418 960 355212
3642229 2 091 451
Hoffmann Mihaly

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Konszolidalt dtfogo jovedelemre vonatkozo kimutatdis
2023. december 31.

milli6 Ft Megj. 2023 2022
Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek 22 262 420 89 454
Egyéb kamatbevételek 22 50 169 2 888
Eafrflellg;[gfl;?(rlrilglzi modszerrel elszamolt 2 206 244 43 788
Egyéb kamatraforditasok 22 -45 346 -37
Netté kamateredmény 60 999 48 517
Dij és jutalék bevételek 23 943 907
Dij és jutalék raforditasok 23 -325 -290
Netté dij és jutalék eredmény 618 617

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi

eszkdzok kivezetésébdl szarmazo eredmény 24 23 0
Pénziigyi eszk6zok modositdsabol szarmazo eredmény 33 0 -36
l?enz’ugyl n?strur’nen’tumolf erte,kyesztes miatti vesztesége 15 16 342 28 560
és céltartalék (képzése)/visszairasa
Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztés miatti

. . o 15 -59 -5
(vesztesége)/veszteségének visszairasa
Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 25 10 077 4248
Egyéb miikddési bevételek 26 506 0
Egyéb miikodési raforditasok 26 -7 924 -8 740
Személyi jellegii raforditasok 26 -5 567 -4 787
Ertékesokkenés 26 -1074 -984
Tokem’od’szye':rrel elszal?qqlt 'l?efekte':te’sek ' 10 _18 462 7029
nyereségébol/(veszteségébdl) valo részesedés
Adozas elotti eredmény 22747 3241
Nyereségado 13 -4 164 -991
Targyévi nyereség 18 583 2250
Eredménybe atsorolandé egyéb atfogé jovedelem 15165 -2 610
Devizas tarsult vallalkozasok devizatvaltasi kiillonbozete 10 - 943 1307
Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezés koltsége tartalék 8 17 495 -945
valtozasa
Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt
nyeresége/vesztesége — Fedezeti tartalék valtozasa 8 6330 -11197
Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt
nyereségének/veszteségégének atsorolasa az 8 -6 038 11197
eredménybe
Fedezési koltségek amortizacioja az eredménybe 8 -106 -3359
Kapcsolddo halasztott ado 13 -1 593 387
Targy idoszaki egyéb atfogo jovedelem (nettd) 15165 -2 610
Targy idoszaki teljes atfogé jovedelem 33748 -360

2024. aprilis 15.
Kozzétételre engedélyezte:
Kisgergely Kornél Hoffinann Mihaly

Elnék-vezérigazgato Pénziigyi vezérigazgato-helyettes



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Konszoliddlt sajat toke valtozdsainak kimutatdisa
2023. december 31.

Altalianos Fedezgs Fedezeti Deviza -
Jegyzett toke Toéketartalék Eredménytartalék . koltségének . atszamitasi Osszesen
» tartalék , tartalék .

millié Ft tartaléka tartalék

Egyenleg 2022. december 31-én 310 000 400 48 849 11 471 -17 083 0 1575 355 212
Targyévi atfogo jovedelem

Targyévi eredmény 0 0 18 583 0 0 0 0 18 583
Egyéb dtfogo jovedelem

Kulfolsh d’eV1zatevelEe'1'1yse.:.g atvaltasakor 0 0 0 0 0 0 943 943
felmertilt arfolyamkiilonbozet

Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt

nyeresége/vesztesége — Fedezés koltsége 0 0 0 0 17 495 0 0 17495
tartalék valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt

nyeresége/vesztesége — Fedezeti tartalek 0 0 0 0 0 6 350 0 6 350
valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt

nyereségének/veszteségégének atsorolasa 0 0 0 0 0 -6 038 0 -6 038
az eredménybe

Fedeze’m koltségek amortizacidja az 0 0 0 0 106 0 0 _106
eredménybe

Kapcsolddo halasztott ado 0 0 0 0 -489 -1 104 0 -1 593
Targyévi dtfogo jovedelem osszesen 0 0 18 583 0 16 900 -792 -943 33 748
Kozvetleniil a tokébe elszamolt egyéb

tranzakciok

Jegyzett toke emelés 30 000 0 0 0 0 0 0 30 000
Jegyzett toke leszallitas 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas az eredménytartalékbol az

altalanos tartalékba 0 0 -3 880 3 880 0 0 0 )
Egyéb tranzakciok dsszesen 30 000 0 -3 880 3880 0 0 0 30 000
Egyenleg 2023. december 31-én 340 000 400 63 552 15 351 -183 -792 632 418 960
2024. aprilis 15.
Kozzétételre engedélyezte:

Kisgergely Kornél Hoffmann Mihaly

Elnék-vezérigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Konszoliddlt sajat toke valtozdsainak kimutatdisa

2022. december 31.

Altalanos Fedezgg Fedezeti Deviza -
Jegyzett toke Toketartalék Eredménytartalék . koltségének . atszamitasi Osszesen
- tartalék . tartalék .

millié Ft tartaléka tartalék

Egyenleg 2021. december 31-én 253 230 400 4920 9920 -13 166 0 268 255 572
Targyévi atfogo jovedelem

Targyévi eredmény 0 0 2250 0 0 0 0 2250
Egyéb dtfogo jovedelem

Devizas tarsult vallalkozasok

devizétviltisi kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 1307 1307
Cash flow fedezeti iigyletek nem realizalt

nyeresége/vesztesége — Fedezés koltsége 0 0 0 0 -945 0 0 -945
tartalék valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt

nyeresége/vesztesége — Fedezeti tartalék 0 0 0 0 0 -11 197 0 -11 197
valtozasa

Cash flow fedezeti ligyletek nem realizalt

nyereségének/veszteségégének atsorolasa 0 0 0 0 0 11197 0 11197
az eredménybe

Fedeze’m koltségek amortizacidja az 0 0 0 0 31359 0 0 3359
eredménybe

Kapcsolddo halasztott ado 0 0 0 0 387 0 0 387
Targyévi dtfogo jovedelem osszesen 0 0 2250 0 -3 917 0 1307 -360
Kozvetleniil a tokébe elszamolt egyéb

tranzakciok

Jegyzett toke emelés 100 000 0 0 0 0 0 0 100 000
Jegyzett toke leszallitas -43 230 0 43 230 0 0 0 0 0
Atsorolas az eredménytartalékbol az

altalanos tartalékba 0 0 -1531 1531 0 0 0 )
Egyéb tranzakciok ésszesen 56770 0 41679 1551 0 0 0 100 000
Egyenleg 2022. december 31-én 310 000 400 48 849 11 471 -17 083 0 1575 355212
2024. aprilis 15.
Kozzétételre engedélyezte:

Kisgergely Kornél Hoffmann Mihaly

Elnék-vezérigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Konszoliddlt cash-flow kimutatds

2023. december 31.

(az adatok millio forintban értenddek, ha masképp nincs jelezve)

Megnevezés

Térgyévi nyereség

Ertékesokkenés

Eszkozok értékvesztése

Valos értékelésbol eredd (nyereség)/veszteség

Tokemddszerrel elszamolt befektetések eredményébdl valo részesedés
(veszteség + / nyereség-)

Cash flow fedezeti iigyletek - atsorolds az eredménybe

Fedezeti kiigazitasok eredménybe elszamolt valtozasa

Nem miitkddési cash-flowkhoz kapcsolddo deviza-arfolyam
veszteség/(nyereség)

Egyéb eszkozok pénzmozgéssal nem jar6 allomanyvaltozasa (IFRS16)
Nett6 kamatbevétel

Nyereségadé raforditas

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kovetelések nettd
allomanyvaltozasa (értékvesztés nélkiil)

Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések nettd allomanyvaltozasa
(értékvesztés nélkiil)

Egyéb eszkdzok nettd allomanyvaltozasa

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kotelezettségek
nett6 allomanyvaltozasa, kivéve a hosszu tavu alarendelt
kolesontokeként figyelembe vehetd forrasok valtozasa

Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek nettod allomanyvaltozasa
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok nettd allomanyvaltozasa
Kapott kamat

Fizetett kamat

Fizetett nyereségadok

Miikodési tevékenységhol szarmazo netté pénzaramlas

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG

Allampapir és vallalati kotvény vasarls

Allampapir lejérat

Tokemddszerrel elszamolt befektetés jegyzése / vagyoni hozzajarulés
Toékemodszerrel elszamolt befektetés tokeleszallitds / hozamkifizetés
Eredménnyel szemben valo6 értéken értékelt részesedés vasarlas
Eredménnyel szemben valo értéken értékelt részesedés tokeleszallitas /
hozamkifizetés

Immaterialis javak €s targyi eszkozok beszerzése
Immaterialis javak €s targyi eszkozok értékesitése/kivezetése
Befektetési tevékenységhdl szaramzé netté pénzaramlas

Megjegyzés 2023.12.31 2022.12.31

26
15

10

18

12
22
13

10
10

11,12
11,12

18 583 2250
1074 984

12 966 32284
22582 -14433
19 404 5723
-6 038 11198
-7 146 0
16 386 1307
-90 -103
60997  -48517
4164 991
332127 214310
420775 71473
3416 3956
6165 221103
7879 1 489
431 1717
311710 92 981
183129 27038
-1 746 -867
-587 288 -8 670
-102 662 8623
72 847 0
26649  -34450
1775 9610
3254 -10931
263 14 201

-901 -529

33 0
58548 -30722




MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Megnevezés

PENZUGYI TEVEKENYSEG:
Toékeemelésbdl szarmazo pénzbearamlas
Lizingfizetés

Kotvénykibocsatasabol szarmazo pénzbearamlas
Kibocsatott kotvény visszafizetése

Pénziigyi tevékenységbol szarmazo netté pénzaramlas
Pénzeszkozok, és pénzeszkoz egyenértékesek nettd
novekedése/csokkenése

Netto deviza arfolyamkiilonbozet
Pénzeszkdzok, és pénzeszkoz egyenértékesek allomanya év elején
Pénzeszkozok, és pénzeszkoz egyenértékesek az év végén

2024. aprilis 15.
Kozzétételre engedélyezte

Kisgergely Kornél

Megjegyzés 2023.12.31 2022.12.31

20 30 000 100 000

12 -500 -516

18 1699 777 319 570

18  -304142 -194939

1425135 224 115

779 299 184 723

-14 40

4 186306 1543

4 965 591 186 306
Hoffmann Mihaly

Elnok-vezérigazgato Peénziigyi vezérigazgato-helyettes



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

1 MEGJEGYZES ALTALANOS INFORMACIOK

A Magyar Export-Import Bank Zartkoériien Miikod6 Részvénytarsasag (tovabbiakban: ,,Eximbank”
vagy ,,Bank”) az Exportgarancia Rt. szétvalasaval, annak egyik jogutodjaként jott 1étre 1994. majus 26-
an. Az Eximbank tevékenységi korét, valamint a ra vonatkozo specialis eldirasokat a Magyarorszagon
hatalyos 1994. évi XLII. torvény (tovabbiakban ,,Exim térvény”) allapitotta meg.

Az Eximbank els6dleges iizleti célja, hogy hitelek, kdlcsonok és garancidk nyujtasa révén segitse a
magyar exportot.

A Bank zartkoriien miikodo részvénytarsasag, székhelye Magyarorszagon talalhato. A Bank székhelye:
Nagymez6 u. 46-48., 1065 Budapest, Magyarorszag.

A Magyar Allam nevében a gazdasagfejlesztési miniszter (2024. januar 1-t] nemzetgazdasagi
miniszter) gyakorolja a részvényesi jogokat.

Az Eximbank egy olyan speciélis hitelintézet, amely teljes egészében a Magyar Allam tulajdonaban van.

Az Exim torvény értelmében az Eximbank feladata a magyar aruk és szolgaltatasok
exportjanak finanszirozdsa, valamint a magyar illetéségli befektetések, és a
magyarorszagi exporthoz kapcsolodd beruhazasok finanszirozasa, valamint ezaltal a
Magyarorszagon mikodé - elsésorban kis ¢és kozepes vallalkozasok, de
nagyvallalkozasok is - finanszirozasa az exportlehetéségek maximalizalasa érdekében,
hozzajarulva a magyarorszagi munkahelyek megérzéséhez és a munkahelyteremtéshez
elosegitve a nemzetgazdasag fejlodését a magyar export versenyképességének a
kiilfoldi piacokon torténd javitasa révén.

Az Eximbank kiildetésének megfeleléen exportosztonzési feladatainak ellatashoz
finanszirozasi, garanciavallalasi és tokebefektetési szolgaltatasokat nyujt tigyfelei és
pénziigyi intézményi partnerei szamara. E feladatkorén beliil magyar export6rok
kiilfoldre iranyuld értékesitéséhez nyujt az exportvevok részére — OECD szabalyok
alapjan — kedvez6 kamatozasu hiteleket. Az allam exporthitel-ligynokség szerepei meg
vannak osztva az Eximbank és a Magyar Exporthitel Biztosito Zrt. (,, MEHIB”) kozott.
Mig az Eximbank exporttal €s exportfinanszirozassal - kozvetleniil hitelnyujtassal vagy
indirekt modon kockazati tokén és / vagy magantOke-alapokon keresztiil - foglalkozik
¢és exportra vonatkozo garancidkat nyujt, a MEHIB exporthitel-biztositast nyujt az
exportéroknek vagy bankjaiknak, ideértve az Eximbank altal hitelezett tarsasagokat is.

A Bank leanyvallalata:

Az Exim Invest célja érvényesiteni a 1512/2022 (X.24) Kormanyhatarozatban foglaltakat, az abban
meghatarozott tokalap-struktira kialakitasaval, melyben az allami hatterti t6kealapok nagy tobbsége
esetében a tOkealap 1étrehozatala, megsziintetése és a kdzvetlen vagy kozvetett allami tulajdonban allo
befektetési jegyekhez fiiz6d6 befektetdi jogok gyakorlasa egységes stratégiai iranyitas alatt valosul meg.

Az Exim Invest Zrt 5.000.000 db 1 forint névértékii részvényt bocsatott ki egyenként 3 forint kibocsatasi
értékben. A részvényekbdl 4.999.999 db ,,A” sorozati térzsrészvény, mely az Eximbank tulajdonaban
van ¢s 1 db ,,B” sorozatll elsébbségi részvény, mely a Nemzeti Téke Holding Zrt. (NTH) tulajdonéaba
keriilt. A Bank részesedésének mértéke és a szavazati aranya 99,99 %.

Az Exim Invest tényleges miikodését 2023-ban kezdte meg ezzel 6sszhangban a Bank konszolidalt
beszamolo készitésére valt kotelezetté.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

10



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

Az Exim Invest a Bank és leanyvallalat adozas utani eredményéhez 32 millio forinttal jarult hozza,
Banknak részére nytjtott szolgaltatas 6sszege 372 millié forint volt, amely a 3.17 pont alatt részletezett
konszolidacios elszdmolasokkal &sszhangban kisziirésre keriilt. Az Exim Invest 2023-ban osztalékot
nem fizetett.

A pénzeszkozaramlas a Bank ¢és leanyvallalata kozott a 592 millio forint szolgaltatasért nyujtott eldleg
jogcimén a Bank altal megfizetett Gsszeg.

Az Exim Invest Zrt. székhelye: Kapas u. 6-12, 1065 Budapest, Magyarorszag.

A szamviteli torvény altal elvart egyéb kozzétételek:
- Kisgergely Kornél elndk-vezérigazgato lakhelye: Budapest, Magyarorszag
- Hoffmann Mihaly pénziigyi vezérigazgato-helyettes lakhelye: Erd, Magyarorszag

- a konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels személy
adatai:

o Név: Szocska Gyorgyi; an.: Tompa Valéria igazolvanyszam: 015671; regisztralasi
szam: MK 181626, szakteriilet: IFRS vallalkozasi

Eximbank internetes holnapjanak elérhet6sége: https://exim.hu

Az Eximbank konyvvizsgalatra kotelezett gazdasagi tarsasag. A targyévi lizleti évre vonatkozo
beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij 95,1 millié forint +AFA, a RegS és
144/A szabalyrendszer szerint, 2023-ban két alkalommal végrehajtott nemzetkozi kotvénykibocsatashoz
kapcsolddo, komfort levél dija 220 000 EUR + AFA, mely 82,5 millio forint + Afa 3sszegben szerepel
a bank konyveiben. Az Exim Invest konvvizsgalati dija 2023-ban 6 millié forintot tett ki. Uzleti
tanacsadast 14,4 millié forint + AFA sszegben vett igénybe a Bank a KPMG Tanacsadé Kft-t6l.

2 MEGJEGYZES OSSZEALLITAS ALAPELVEI

2.1 [IFRS-eknek valé megfelelés

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Europai Uni6 (EU) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (IFRS), valamint a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szolo 2000.
évi C. torvénynek az IFRS-ek szerint éves konszolidalt beszamolot készitd gazdalkodokra vonatkozo
eloirasaival 6sszhangban késziiltek.

Az IFRS-ck az IASB és annak elddje altal kibocsatott szamviteli standardokat, valamint a Nemzetk6zi
Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsig (IFRIC) és elédje altal kiadott értelmezéseket
tartalmazzak, ahogyan azokat az EU befogadta.

A Bank 2019 o6ta készit IFRS-ek szerinti egyedi pénziigyi kimutatasokat.

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény 177. §. (67) szerint az Eximbank koteles alkalmazni az EU
IFRS standardjait a jogszabalyban eldirtak szerint, az egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitésére a 2019.
januar 1-jét kovetden kezd6do éves iddszakokra, emiatt a konszolidalt pénziigyi kimutatasaira is az EU
IFRS standardokat kételes alkalmazni.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az Eximbank, mint anyavallalat a 2023-as iizleti évtol konszolidalt beszamolo készitésére kotelezett az
Exim Invest Zrt.-ben vald részesedés mindsége alapjan, miutan a relevans tevékenysége felett
ellendrzéssel rendelkezik.

A Bank konszolidalt és egyedi beszamoloja azonos napon keriil kozzétételre. Az egyedi beszamoloban
alkalmazott szamviteli politikak nem kiilonb6oznek a konszolidalt éves beszamoloban alkalmazottaktol,
azon kiviil, hogy a leanyvallalalt bekonszolidalasra keriil a konszolidalt pénziigyi kimutatasokba (lasd
3. 17.1 megjegyzést).

A konszolidalt pénziigyi kimutatatasok Osszehasonlito adatai a Bank el6z6 évi egyedi pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adatokat tartalmazzak. A konszolidalt pénziigyi kimutatdtisokban az
eszkozok és kotelezettségek azon a konyv szerinti értéken kertiltek értékelésre, amelyen a Bank egyedi
pénziigyi kimutatatasaiban.

2.2 Ertékelési elvek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a historikus bekeriilési érték alapjan késziiltek, a kdvetkezok
kivételével:

e A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valds értéken keriilnek értékelésre,

e Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok
valos értéken keriilnek értékelésre,

e Az olyan gazdalkodd egységek tokeinstrumentumaban 1év0 befektetések, amelyek felett a
Banknak, kozos ellenérzése vagy jelentGs befolyasa van, tékemodszer szerint keriilnek
értékelésre.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli a vezetdségtél bizonyos olyan megfontolasok,
becslések és feltevések meghozatalat, amelyek befolyasoljak az eszkozok, forrasok, a bevételek és
raforditasok jelentett 6sszegét, valamint a fiiggd eszkozok és kotelezettségek bemutatasat. A tényleges
eredmények eltérhetnek e becslésektol.

A becsléseket és az alapul szolgalo feltételezéseket folyamatosan feliil kell vizsgalni. A szamviteli
becslések modositasait abban az idészakban kell elszamolni, amelyben a becslést feliilvizsgaltak, és
szlikség esetén a modositast érintd esetleges jovébeni idészakokban.

A becslési bizonytalansaggal érintett tételekrdl és a szamviteli politikak alkalmazasanak kritikus
megitéléseir6l szold informacidkat, amelyek a legjelentOsebb hatassal vannak a pénziigyi
kimutatasokban megjelenitett 0sszegekre, a 33. Megjegyzés tartalmazza.

2.3 Funkcionalis és prezentaciés pénznem

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld tételek értékelése az elsddleges gazdasagi kornyezet
pénzneme szerint magyar forintban tortént (funkciondlis pénznem). A konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban minden dsszeg bemutatasa millié6 magyar forintban (prezentacios pénznem), és millid
magyar forintra kerekitve torténik (eltérd esetben kiilon jelzésre kertil).

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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3 MEGJEGYZES JELENTOSEBB SZAMVITELI POLITIKAK

A szamviteli politika a Bank ¢és leanyvallalata altal a pénziigyi kimutatasok elkészitése és bemutatasa
soran alkalmazott elvek, alapelvek, egyezmények, szabalyok és gyakorlatok sszessége. Az alabbiakban
meghatarozott szamviteli politikakat kovetkezetesen alkalmaztdk a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban bemutatott 6sszes idoszakra.

A pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatas likviditasi sorrendben késziilt. A pénziigyi kimutatasok
bemutatasanak idépontjat kovetd tizenkét honapon beliil és a tizenkét honapnal hosszabb iddszak alatt
megtériilo/kiegyenlitésre keriilo eszkdozokre és kotelezettségekre vonatkozo kimutatdst a 27.
Megjegyzés tartalmazza.

3.1 Pénziigyi instrumentumok

Egy pénziigyi eszkdz vagy egy pénziigyi kdtelezettség akkor, és csak akkor keriil megjelenitésre, ha a
Bank vagy leanyvallalata a szerz6dés értelmében az instrumentum szerzodéses rendelkezéseinek
alanyava valik.

A Bank ¢és leanyvallalata a pénziigyi instrumentumait a teljesités napjan (settlement date) jeleniti meg,
kivéve a derivativ pénziigyi instrumentumokat, amelyek a kotés napjan (trade date) keriilnek
megjelenitésre.

Az Exim Invest pénziigyi eszozeit ¢és kotelezettségeit egységesen amortizalt bekeriilési értéken mutatja
ki.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
instrumentumokat valds értékén értékeli. A Bank a kezdeti megjelenitéskor az egyéb pénziigyi
eszkozoket és pénziigyi kotelezettségeket a kozvetleniil kapcesolddo tranzakcios koltségekkel modositott
valos értékén értékeli. Egy pénziigyi instrumentum valds értéke a kezdeti megjelenitéskor altalaban az
iigyleti ar.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkdzoket az alabbi értekelési kategoridk valamelyikébe
sorolja:
e amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok,
e cgyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (fair value
through other comprehensive income, FVOCI)

e credménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok (fair value through profit or
loss, FVTPL).

Egy pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéken keriil értékelésre, ha megfelel a kdvetkezo feltételek
mindegyikének, és nem eredménnyel szemben valos értéken értékeltként keriilt besorolésra:
e az eszkozt olyan ilizleti modell keretében tartjak, melynek célja a szerzédéses cash-flowk
beszedése, és
e a pénzigyi eszkOz szerzOdéses feltételei meghatarozott datumokon olyan cash-flowkat
eredményeznek, amik kizarolag toke- és kamatfizetésbol allnak (solely payments of principal
and interest, SPPI).

Egy pénziigyi eszkoz az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken keriil értékelésre, ha
megfelel a kovetkezd feltételek mindegyikének, €s nem eredménnyel szemben valos értéken
értékeltként keriilt besorolésra:

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

13



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatdsaihoz
(az adatok millio forintban értendoek, ha masképp nincs jelezve)

e az eszkozt olyan ilizleti modell keretében tartjak, melynek célja a szerzédéses cash-flowk
beszedése s a pénziigyi eszkozok értékesitése egyarant, és

e a pénziigyi eszkOz szerz6déses feltételei meghatarozott datumokon olyan cash-flowkat
eredményeznek, amik kizarolag toke- és kamatfizetésbol allnak (solely payments of principal
and interest, SPPI).

Az SPPI elemzés eredményét az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Pénziigyi eszkoz tipus SPPI elemzés eredménye

Kamatkiegyenlitésre jogosult hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
NHP hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Segélyhitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Dolgozoi hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Egyéb (piaci kamatozasu) hitelek SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak
Allampapirok SPPI jellegli cash-flow karakterisztikak

Az elemzés soran megallapitasra keriilt, hogy az Eximbanknak szerzédéses joga van kintlévo téke és
annak kamatai meg nem fizetett 6sszegének beszedésére. A szerzddéses cash-flowkon nem all fenn az
SPPI kritériumokkal 0sszeegyeztethetetlen korlatozas. A cash-flow, illetve azok egy része nem kotott
az ados, vagy valamilyen masféle kapcsolodd tényezo teljesitményéhez. Kifizetések nem keriilnek
késleltetésre kamatelhatarolastol fliggetleniil. Nincs olyan szerzédésben eldre definialt feltétel, amely
barmilyen Gsszeg vissza nem fizetését tenné lehetévé.

Osszességében elmondhatd, hogy a Bank 4ltal kezelt pénziigyi eszkozok célja, hogy a Bank likviditasat
menedzseljék és igy a Bank teljesiteni tudja az eldirt likviditasi mutatokat. Korabbi tapasztalatok szerint
nem jellemz6 ezeknek az eszkdzoknek a tovabb értékesitése, mindegyik beszerzésekor az elsddleges cél
a kamatok ¢és toke beszedése a futamid6 soran.

Az Exim torvény kifejezetten tiltja a kereskedési céllal torténd értékpapir tranzakciokat.

Az Uzleti teriilet foglalkozik a hitelezéssel és garancianyujtassal. A hitelezés célja minden esetben a
kamatok és toke beszedése a futamid6 soran. A Bank nem keletkeztet olyan iigyleteket, amelyeknél az
eredeti cél, hogy a késObbiekben atadjak mas szamara, korabbi tapasztalatok sincsenek eladasrol. Abban
az esetben, ha egy kovetelés behajthatatlanna valik, a Bank egy specialis teriilete veszi at és hajtja be a
kintléviségeket, ilyen esetekben csak kivételesen fordulhat el6 kovetelésértékesités.

A munkavallalok teljesitményének értékelése és kompenzacidja nincs az értékpapirokon elért
eredményhez (sem a kezelt eszk6zok valos értékéhez vagy a beszedett szerzodéses cash-flow-khoz)
kétve.

Egy nem kereskedési célra tartott tOkeinstrumentumban 1évo befektetés kezdeti megjelenitéskor a Bank
visszavonhatatlanul valaszthatja azt, hogy a valos érték valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben
jeleniti meg. Erre a valasztasra instrumentumonként van lehetdség.

Minden mas pénziigyi eszkdz és pénziigyi kotelezettség eredménnyel szemben valos értéken keriil
értékelésre.

A Bank a kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi kotelezettségeket az alabbi értékelési kategoriak
valamelyikébe sorolja:

e amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

e credménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek (fair value through profit
or loss, FVTPL).

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Bank a pénziigyi garancia szerzOdéseket és a piaci kamat alatti hitelnytjtasi elkotelezettségeket
(hitelkeretek) a kezdeti megjelenitéskor szintén valdsan értékeli a teljesités napjara vonatkozdan.

A derivativak (szarmazékos termékek) valos értéken keriilnek értékelésre a pénziigyi helyzetre
vonatkozé kimutatasban.

A nem ko&tési napon elszamolt, valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok esetében, amennyiben
a kotési nap és a teljesitési nap kozott jelentési datum van, a Bank a kotési €s a jelentési datum kdzotti
valds érték kiilonbséget kimutatja az Egyéb eszkozok vagy Egyéb kotelezettségek kozott.

A Bank egy pénziigyi eszkodzt abban az esetben vezet ki a konyveibdl, ha
e apénziigyi eszkoz cash flow-ira vonatkozo szerzodéses jogok lejarnak, vagy

e a Bank atadja a pénziigyi eszkoz szerz6déses cash flow-i fogadasara vonatkozo jogokat, vagy a
Bank megtartja a szerzédéses jogokat a pénziigyi eszkdz pénzaramainak fogadasara,
ugyanakkor szerz0déses kotelezettséget vallal arra, hogy egy vagy tobb cimzettnek tovabbadja
a pénzaramlasokat olyan megallapodasban, amely megfelel bizonyos feltételeknek, egy olyan
iigyleteben, amelyben

o a Bank lényegileg az eszko6z tulajdonlasaval jar6 dsszes kockazatot és hasznot atadja,
vagy

o a Bank nem adja at és nem is tartja meg lényegileg a tulajdonlasaval jar6é Osszes
kockazatot és hasznot, és nem tartja meg a pénziigyi eszkoz feletti ellendrzést.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek szerzodéses feltételeinek modositdasa

A pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek szerzodéses feltételeinek modositasa esetén a Bank
megvizsgalja, hogy a modositas jelentésnek mindsiil-e. Ha a modositas jelentésnek mindsiil, akkor az a
pénziigyi eszk6z vagy kotelezettség kivezetését eredményezi.

A pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek kivezetésével jaro jelentés modositas esetén a pénziigyi
eszkoz vagy kotelezettség megsziinik, és valos értéken megjelenitésre keriil egy 0j pénziigyi eszkoz
vagy kotelezettség. Az eredeti pénziigyi eszkdz vagy kotelezettség kivezetett konyv szerinti értéke és az
1j, valos értéken megjelenitett pénziigyi eszkdz vagy kotelezettség kozotti kiilonbség az eredményben
kertil elszamolasra.

Pénziigyi eszkozok esetén az 0j pénziigyi eszkdz valds értékét novelik a kapcsolodo tranzakcids
koltségek. A modositas részeként kapott dijak a kivezetés eredményeként keriilnek megjelenitésre,
kivéve, hogy az j eszkoz valds értékének a meghatarozasa soran figyelembe vett dijak, és az alkalmas
tranzakcios koltségek megtéritéseit képviseld dijak belefoglalasra keriilnek az 0j pénziigyi eszkdz
kezdeti értekelésébe.

Ha a mddositas nem mindsiil jelentdsnek, akkor a Bank tjrakalkulalja a pénziigyi eszkoz brutto konyv
szerinti értékét vagy a pénzigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értékét a modositott jovObeni
szerzodéses cash flow-k eredeti effektiv kamatlabbal (illetve a megromlott hitelképességgel vasarolt
vagy keletkeztetett pénziigyi eszk6zok esetében a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatlabbal)
diszkontalt netto jelenérték 6sszegében, és a keletkezo bevételt vagy raforditast az eredményben jeleniti
meg. Valtoz6é kamatozdsi instrumentum esetén a nyereség vagy veszteség kiszamitasahoz hasznalt
eredeti effektiv kamatlab kiigazitasra keriil, hogy az tiikkrozze a modositas id6pontja szerinti aktualis
piaci feltételeket.

A felmeriilt koltségek vagy dijak a fenti kiilonbdzet elszamolasa utan a pénziigyi eszkéz vagy
kotelezettség — pénziigyi eszkdz esetén bruttd — konyv szerinti értékét modositjak, és azok az
instrumentum hatralévé futamideje alatt amortizalasra keriilnek az effektiv kamatlab Gjraszamitasa
révén.

Annak megallapitasahoz, hogy egy szerz6dés mddositasa jelentésnek tekinthetd, a Bank végrehajt
- mennyiségi és

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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- mindségi tesztet.

Egy szerz6désmodositas jelentésnek mindsiil, ha az Iényegesnek tekinthetd a két teszt barmelyike
szerint.

A szerz6désmodositds a mennyiségi vizsgalat alapjan jelentdsnek tekinthetd, ha - a szerzddés
modositasanak idopontjdban a modosuld szerzodéses cash flow-k eredeti effektiv kamatlabbal
diszkontalt jelenértéke legalabb 10%-kal eltér a modosulas elotti bruttd konyv szerinti értéktol.

Ha az adds pénziigyi nehézsége esetén a Bank gy tervezi modositani a pénziigyi eszkdzt, hogy az a
cash-flowk elengedését eredményezné, akkor el6szor mérlegeli, hogy az eszkoz egy részét le kellene-e
irni a modositas el6tt. Ez hatassal van a mennyiségi értékelésre, mivel azt eredményezheti, hogy a
kivezetés feltételei nem teljesiilnek.

A szerz6désmodositas a kvalitativ teszt alapjan akkor tekinthetd jelent6snek, ha a Bank arra a
kovetkeztetésre jut, hogy a moddositott pénziigyi eszkéz vagy kotelezettség kockazatai alapjaiban
kiilonboznek az eredeti pénziigyi eszk6z¢étdl vagy kotelezettségeétol.

Kiilonosen az alabbi esetekben tekinthetd egy szerz6désmoddositas jelentésnek:
- pénznemvaltas
- az eszkoz vagy kotelezettség jellegének (tipusdnak) alapveto valtozasa
- a kamatlab modosulasa fixr6l valtozora, vagy forditva valtozas azt eredményezi, hogy a
modositott cash flow-k nem felelnek meg az SPPI tesztnek

A Bank és leanyvallalata egy pénziigyi kotelezettséget (vagy annak egy részét) a pénziigyi
kimutatasokbol akkor vezet ki, amikor az megsziinik — vagyis, ha a szerz6désben meghatarozott
kotelemnek eleget tesznek, azt eltorlik vagy lejar.

A pénziigyi helyzetrdl sz616 kimutatasban megjelenitett pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek
egymassal szemben akkor kerlilnek beszamitasra és nettdé modon megjelenitésre, ha a Banknak vagy
leanyvallalatanak kikényszerithet6 joga van az Osszegeket nettositani, és szandékaban all nettdé moédon
teljesiteni, vagy egyidejlileg realizalni az eszkozt vagy teljesiteni a kotelezettséget.

3.2 Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok (derivativak)

A Bank a derivativ pénziigyi eszkozeit és kotelezettségeit eredménnyel szemben valos értéken értékeli.

Gazdasagi fedezeti célokra a Bank derivativ pénziigyi instrumentumokra vonatkozé szerzddéseket
kothet (swap, IRS, CCIRS), tizleti dontés alapjan alkalmazhatja az IFRS 9 szerinti fedezeti elszamolast.
Minden szarmazékos pénziigyi instrumentum valos értéken keriil értékelésre, és a realizalt
nyereség/veszteség az eredménykimutatas “Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye”
soron keriil megjelenitésre. A fedezeti elszamolas részletei a 8. Megjegyzésben talalhatok.

3.3 Valos értéken értékelt befektetések, valamint tokemodszerrel elszamolt befektetések

A Bank tokebefektetéseinek egy részét befektetési alapokban torténd befektetések testesitik meg,
melyek célja hozamok elérése és emellett a banki kapcsolatok hasznositasa. A tokebefektetések nagyobb
része befektetési alapokban jegyzett tokét jelent.

Azon gazdalkodo egységek tOkeinstrumentumaban 1évé befektetések, ahol a Bank k6zos ellendrzéssel
vagy jelentOs befolyassal rendelkezik, tékemodszerrel keriilnek értékelésre (1asd 3.17. Megjegyzést).
Minden mas befektetés eredménnyel szemben valds értéken keriil értékelésre, mivel ezen
instrumentumok nem felelnek meg az SPPI kritériumrendszerének (lasd 3.1. Megjegyzést).

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az osztalékbevétel (kivéve amennyiben az osztalék egyértelmiien egy befektetés bekeriilési értékének
megtériilésére szolgal) a jovahagyasa idépontjaban, valamint a befektetési alapokban 1év6 részesedések
utan elért egyéb nyereség/veszteség a ,,Kereskedési és befektetési tevékenység eredménye” soron keriil
megjelenitésre a dontés idépontjaban.

3.4 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kamatbevétele effektiv kamat modszerrel
kertiil kiszamitasra.

Az effektiv kamatlab kiszamitasakor a Bank a jovébeni cash flow-kat a pénziigyi eszkoz Osszes
szerz6déses feltételének figyelembevételével becsiili meg, de a megromlott hitelképességgel vasarolt
vagy keletkeztetett pénziigyi eszkoz kivételével, nem veszi figyelembe a varhatoé hitelezési
veszteségeket (expected credit loss, ECL). A megromlott hitelképességgel vasarolt vagy keletkeztetett
pénziigyi eszkoz esetében a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatlab a varhato hitelezési
veszteségeket is magaba foglalo becsiilt jovobeni cash-flowk hasznalataval keriil kiszamitasra.

A szamitas tartalmazza a fizetett vagy kapott Gsszes olyan Osszeget, amelyek az effektiv kamatlab
szerves részét képezik, ilyenek lehetnek a tranzakcios koltségek, dijak, prémiumok, diszkontok. A
tranzakcios koltségek tartalmazzak azokat a jarulékos koltségeket, amelyek kozvetleniil kapcsolhatdk a
pénziigyi eszkoz vagy kotelezettség megszerzéséhez vagy kibocsatasahoz.

A kezdeti megjelenitést kdvetden a pénziigyi kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéken keriilnek
értékelésre, kivéve a derivativ pénziigyi kotelezettségeket.

3.4.1 Pénzeszkozok, pénzeszkoz egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek tartalmazzak a bankjegyeket és érméket,
a kozponti bankoknal tartott egyenlegeket és a harom honapnal révidebb lejarati idejii
magas likviditasu pénziigyi eszkdzoket, amelyek valds értékének valtozasa miatt alacsony
kockazataak, és amelyeket a Bank rovid tava kotelezettségvallalasainak kiegyenlitésére
tart. A Bank ¢és leanyvallalata ezeket az instrumentumokat a kezdeti megjelenitést
kovetéen amortizalt bekeriilési értéken értékeli a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban.

3.4.2 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok (allampapirok és vallalati
kotvények)

A Bank az SPPI kritériumoknak megfeleld és tOke és kamat cashflowk beszedése
érdekében tartott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a kezdeti megjelenitést
kovetden amortizalt bekeriilési értéken értékeli a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban.

3.4.3 Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések, valamint Egyéb
iigyfelekkel szembeni kovetelések

A Bank a bankoknak, biztositotarsasagoknak ¢és tigyfeleknek nyujtott, az SPPI
kritériumoknak megfeleld, toke és kamat cashflowk beszedése érdekében folyositott
hiteleleket a kezdeti megjelenitést kdvetden amortizalt bekeriilési értéken értékeli a
pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasban.

3.4.4 Hitelintézetekkel és biztosité tarsasiagokkal szembeni kotelezettségek, valamint Egyéb
iigyfelekkel szembeni kotelezettségek

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A bankok és biztositotarsasagok altal nytjtott hitelek és betétek, egyéb iligyfelekkel
szembeni kotelezettségek, valamint a kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
a kezdeti megjelenitést kovetden amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

3.5 Pénziigyi garanciak és hitelnyujtasi elkotelezettségek (hitelkeretek)

A pénziigyi garanciak olyan szerzddések, amelyek a Bankot meghatarozott fizetésekre kotelezik a
birtokosnal amiatt felmeriilt veszteségek megtéritésére, hogy egy meghatarozott ados az esedékességkor
nem teljesiti a fizetést az adossaginstrumentum feltételeinek megfelelGen.

A hitelnyujtasi elkotelezettség egy biztos elkotelezettség egy hitel elére meghatarozott feltételek szerinti
nyujtasara vonatkozdan.

A szokasos lizletmenet soran a Bank pénziigyi garancidkat bocsat ki, melyek akkreditivekbdl és
hitelgarancidkbol allnak. A pénziigyi garancidk és a piaci kamat alatti hitel nyujtasara vonatkozo
elkotelezettségek bekeriiléskor valos értéken keriilnek értékelésre, és a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban az ,,Egyéb kotelezettségek™ soron kerililnek megjelenitésre. A pénziigyi garanciak valos
értéke a kapott garancia dija. A késobbi értékelés soran a Bank, mint a garancia kibocsatoja, a
kovetkezok koziil a magasabbik értéken fogja azt értékelni:

(i)  IFRS 9 standarddal 6sszhangban meghatarozott veszteségtartalék sszege, vagy

(i) a kezdetben megjelenitett dsszeg csokkentve az IFRS 15 standard alapelveivel 6sszhangban

megjelenitett halmozott bevételek 6sszegével.

A kapott dij a garancia teljes élettartama alatt linearis modszerrel keriil elszdmoldsra az
eredménykimutatas ,,Dij- és jutalékbevételek” soraban.
A pénziigyi garancidk és a hitelnyujtasara vonatkoz6 elkotelezettségek veszteségtartaléka a pénziigyi
helyzetre vonatkozo kimutatasban a ,,Céltartalékok™ soron, mig az atfogd jovedelemkimutatasban a
»Pénziigyi instrumentumok értékvesztés miatti vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairasa” soron
keriil bemutatasra.

3.6 Valés értékek meghatarozasa

A Bank szamviteli politikajanak szamos rendelkezése és azok mellékletei el6irjak a pénziigyi eszk6zok
¢és kotelezettségek valos értékének meghatarozasat. A valos értékek értékelési €s / vagy kozzétételi
c€lbol keriilnek meghatdrozasra az alabbi modszerek alapjan.

A valos érték az az ar, amely egy eszkoz értékesitéséért vagy egy kotelezettség atruhazasaért jarna a
piaci szereplok kozotti szokdsos ligyletben az értékelés idopontjaban az aktualis feltételek mellett az
eszkdz vagy kotelezettség elsOdleges piacan, vagy ennek hianyaban a legkedvezObb piacan. A
kotelezettség valos értéke tiikrozi a Bank nemteljesitési kockazatat.

Valamennyi pénziigyi instrumentumot a bekeriiléskor valos értéken kell megjeleniteni. A szokdsos
lizletmenet soran a pénziigyi instrumentum bekeriilési értéke altalaban a tranzakcids arral egyenld (azaz
a kapott vagy fizetett ellenérték valos értéke). Abban az esetben, ha a kezdeti valos érték eltér a
tranzakcios artol, a Bank a valos érték €s a tranzakcios ar kozotti kezdeti (az elsé napi) valds érték
kiilonbozetet a kovetkezOk szerint szamolja el. Ha a valos értéken torténd értékelést azonos eszkdz vagy
kotelezettség aktiv piacon jegyzett ara tamasztja ala, vagy az kizardlag piacon megfigyelhetd arakat
hasznalo értékelési technikan alapul, akkor a Bank a kiilonbozetet az eredményben jeleniti meg.
Ellenkez6 esetben a Bank a pénziigyi instrumentum konyv szerinti értékét modositja, hogy elhalassza a
kiilonbozet megjelenitését, és azt a piaci szereplok altal az arazas soran figyelembe vett tényezok
valtozasabol ered6 mértékig jeleniti meg az eredményben.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumok valos értékének értékelése az aktiv piacokon
jegyzett (kiigazitatlan) arakon torténik: vételi ajanlati szerint aron eszkdzok esetében és ajanlati aron
kibocsatott kotelezettségek esetében (1. szint).

Amennyiben nem dallnak rendelkezésre aktiv piacon jegyzett kozvetleniill vagy kozvetetten
megfigyelhetd arak, a valds érték meghatarozasa megfigyelheto piaci araktol eltérd inputokat hasznalo
értékelési technikak alkalmazasaval torténik. Ezek magukban foglaljak a hasonl6 instrumentumok aktiv
piacokon jegyzett arainak, azonos vagy hasonld instrumentumok, de nem aktiv piacokon jegyzett
arainak, vagy olyan egyéb értékelési technikaknak a hasznalatat, amelyekben minden jelentds input
kozvetleniil vagy kozvetetten megfigyelhetd piaci adatokbol szarmazik. (2. szint).

Minden més esetben a pénziigyi instrumentumok értékelése olyan értékelési technikak alkalmazasaval
torténik, amelyek nem megfigyelhetd inputokat hasznalnak, és azoknak jelentds hatasa van az
instrumentum értékelésére (3. szint). Ez magaban foglalja a hasonld instrumentumok jegyzett aran
alapulo értékelést, amelyek esetén jelentds nem megfigyelhetd kiigazitasok vagy feltételezések
sziikségesek az instrumentumok kozotti kiilonbségek tiikrozésére. A valos értékek meghatarozasat
részletesebben a 34. Megjegyzés tartalmazza.

3.7 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A Bank a varhato hitelezési veszteségre vonatkozo veszteségtartalékot jelenit meg a kovetkezd pénziigyi
instrumentumokra:

adossaginstrumentumnak minésiilé pénziigyi instrumentumok;
lizingkovetelések;

kibocsatott pénziigyi garanciaszerzodések;

hitelnytjtasi elkotelezettségek (hitelkeretek).

Eredménnyel vagy egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt tokeinstrumentumokban
1év6 befektetésekre nem keriil IFRS 9 szerinti értékvesztés megjelenitésre.

A Bank a veszteségtartalékot a teljes ¢€lettartam alatti varhatoé hitelezési veszteséggel megegyezo
Osszegben értékeli, kivéve a kovetkezoket, amelyek esetében a 12 havi varhato hitelezési veszteség
Osszegében értékeli:

e hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, amelyek a Bank megallapitisa szerint alacsony
hitelkockazattal rendelkeznek a beszamol6 forduldnapjan;

o (lizingkovetelésektdl eltérd) egyéb pénziigyi instrumentumok, amelyek esetén a hitelkockazat
nem novekedett jelentdsen a kezdeti megjelenités ota.

A lizingkovetelések esetén a veszteségtartalék mindig a teljes élettartam alatti varhatod hitelezési
veszteséggel megegyezo dsszegben keriil értékelésre.

A 12 havi varhato hitelezési veszteség a teljes ¢lettartam alatt varhato hitelezési veszteségnek az a része,
amely azt a varhato hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a forduldnap utani 12 hénap alatt
lehetséges, a pénziigyi instrumentumra vonatkozo nemteljesitési eseményekbdl eredden.

A teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteség az a varhaté hitelezési veszteség, amely a pénziigyi
instrumentum varhaté élettartama alatti 6sszes lehetséges nemteljesitési eseménybdol ered.

A varhato hitelezési veszteség a hitelezési veszteségek valdszintiségekkel stilyozott atlaga.

Minden értékelési idépontban a Bank elvégzi a pénziigyi instrumentumok Stage besorolasat, és a fentiek
alapjan meghatarozza a veszteségtartalék kiszamitasahoz sziikséges varhato hitelezési veszteséget. A
fentieknek megfelelden a pénziigyi instrumentumok harom kategdriaba keriilnek besorolasra:

o Stage 1-be keriilnek besorolasra a pénziigyi instrumentumok a kezdeti megjelenités
idépontjaban, kivéve a megromlott hitelképességgel vasarolt vagy keletkeztetett (purchased or

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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originated credit impaired, POCI) koveteléseket. A pénziigyi instrumentumok addig maradnak
Stage 1 kategoriaban, ameddig nem kovetkezik be a kezdeti megjelenitéshez viszonyitva
jelentds hitelkockazati romlas. Ide tartoznak azok a pénziigyi instrumentumok is, amelyeket a
Bank alacsony hitelkockézatinak tekint a fordulonapon. A Stage 1 instrumentumokra 12 havi
varhato veszteséget szamit a Bank a szegmensenként kidolgozott lifetime PD (probability of
default, nemteljesités valosziniisége) modellek, LGD-k (loss given default, nemteljesitéskori
veszteség), valamint mérlegen kiviili tételek esetében a CCF-ek (credit conversion factor,
mérlegbe keriilés valosziniisége) alkalmazasaval.

e Stage 2-be keriilnek besorolasra azok a pénziigyi instrumentumok, amelyeknél a hitelkockazat
jelentés novekedése figyelhetdé meg, azonban a nem teljesitdé (default)/megromlott
hitelképességii kitettség kritériumai nem allnak fenn. A Bank a Stage2-ben szerepld
instrumentumoknal teljes élettartam alatti varhatd veszteséget szamit, a szerzédéses cash flow-
kbol levezetett jovébeni kitettségek, a megfeleld lifetime PD-modellek, LGD-k, és mérlegen
kiviili kitettségek esetén a CCF-ek felhasznalasaval.

e Stage 3-ba keriilnek besorolasra a nem teljesitd (default)/megromlott hitelképességli (credit
impaired) pénziigyi instrumentumok. A Bank alkalmazza a Magyar Nemzeti Bank NPL (non-
az Eurdpai Parlament és Tandcs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencialis kdvetelményekrol szolo 575/2013/EU rendelete (CRR) 178. cikke szerinti default
fogalmat is. A Bank valamennyi Stage 3-ba sorolt pénziigyi instrumentumot egyedileg értékel,
valoszinliséggel sulyozott cash flow forgatokdnyvek felhasznalasaval, az effektiv kamatlabbal
diszkontalva.

A Bank kiilonb6z6 hitelkockazati modelleket €és paramétereket alkalmaz az egyes
portfolioszegmensekre. A Stage 1 és Stage 2 pénziigyi instrumentumok értékelésének alapjaul a PD
modellek és LGD paraméterek szolgalnak, amelyek az alabbi szegmensekre keriiltek kialakitasra:

Vallalati;
Szuverén/szubszuverén;

Hazai pénziigyi intézmények;
Kiilfoldi pénziigyi intézmények.

A Bank a teljes ¢lettartam alatt varhato nemteljesités valdszintiségére (lifetime expected probability of
default — lifetime PD) vonatkozd modelljeit kiils6 forrasbol szarmazo, historikus empirikus nem
teljesitési (default) rata idsor elemzésével, elorejelzésével alakitotta ki, a kezdeti megjelenitéstol eltelt
id6 fiiggvényében (vintage szemléletben), a Standard&Poor’s altal kdzzétett default ratak és Weibull
gorbék alkalmazasaval. Valamennyi szegmens valamennyi nemzetkdzi rating besorolds mentén
kidolgozott lifetime PD gorbéje megfeleltetésre keriilt a Bank bels6 7 fokozati mindsitési osztalyaival.
2022-ben a Bank a korabban alkalmazott marginalis PD-krol atallt a feltételes PD-k alkalmazasara. A
modszertan valtas hatdsa nem gyakorolt materialis hatast a pénziligyi instrumentumok varhato veszteség
nagysagara.

A Bank a vallalati lifetime PD modellen az MNB el6irasainak megfelelden eldretekinté ARMAX (auto
regressive moving average eXogeneous, autoregressziv mozgoatlagolas kiilsé magyarazo valtozokkal)
makrogazdasagi modell alkalmazasaval végez PD-korrekciot. A modell design egy ARMA (1,1) modell
kiils6 magyarazo valtozokkal. Az autoregressziv tag (AR) az iddésor sajat el6zod értékét fejezi ki, a
mozgdatlag tag (MA) az el6z6 idészak becslési hibajat jelenti. A modell kiils6 magyarazo valtozdinak
historikus adatsoranak forrasat a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) adatbazisa adta. Az eldrejelzés
készitésehez a Bank az éves beszamold fordulonapjan rendelkezésre allo legfrissebb MNB Inflacios
Jelentésben szerepld elérejelzéseket alkalmazta. A modellilleszkedést kifejezé R? mutatd 67,8% volt.
Valamennyi paraméter és a modell egésze szignifikansnak bizonyult. A modellvaltozok stacioneritasa
valamennyi statisztikai alkalmazasi feltételnek megfelel. Ez a modellezési mddszertan az IFRS atallas
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O0ta nem valtozott, azonban a 2022. évi teljes korti modellfeliilvizsgalat soran az alkalmazott
makrogazdasagi mutatok tekintetében a korabbi munkanélkiiliségi rata és inflacids rata helyébe, a
hosszabb id6sorok rendelkezésre allasa, valamint szakmai és statisztikai szempontok alapjan a
beruhazasi volumenindex és a munkanélkiiliségi rata Iépett. 2023-ban is ez a makromodell volt
alkalmazasban. A negyedéves gyakorisaggal aktualizalt makroszorzo becsléséhez a Bank folyamatosan
frissitette a rendelkezésre alldé tényadatokat. 2023-ban is ez a makromodell volt alkalmazasban. A
negyedéves gyakorisaggal aktualizalt makroszorzo becsléséhez a Bank folyamatosan frissitette a
rendelkezésre allo tényadatokat

A vallalati PD-k el6retekintd modon torténd becslése soran a Bank az MNB Inflacios Jelentésében
kozzétett makrogazdasagi elorejelzéseket és az MNB Stabilitasi Jelentésében kozzétett vallalati default
rata idGsort alkalmazza. A Bank az idGsor el6z0 értékét kifejez6 autoregressziv tagot, a modell el6z6
idészaki hibajat kifejez6 mozgoatlagot, az MNB Inflacios Jelentésében szerepld beruhazasi rata hat
negyedévvel torténd késleltetését, valamint az MNB Inflacios Jelentésében szereplé munkanélkiiliségi
rata valtozasanak egy és két negyedévvel torténd eldretekint6 értékének figyelembe véve készitette el a
PD-korrekciora alkalmazott makromodelljét. Tekintettel arra, hogy az IFRS 9 standard alapjan a
Banknak a makrogazdasagi kornyezet alakulasara vonatkozd varakozésait torzitatlanul sziikséges
figyelembe vennie a varhatd veszteség szamitas soran, valamint figyelemmel arra, hogy a
makrogazdasagi mutatok és a varhatd veszteség alakulasa kozotti kapcsolat a gyakorlatban nem linearis
(egységnyi makrogazdasagi sokk nagyobb hatassal lehet a veszteségre, mint egy ugyanekkora pozitiv
sokk), a Bank az eloretekintd varakozasok alapjaul szolgald torzitatlan becslést harom szcenario
valdszinliséggel stlyozott atlaga alapjan készitette el. A szcenariok sulyait a Bank az MNB IFRS-9
standard alkalmazasaban a makrogazdasagi informaciok felhasznalasarol és a hitelkockazat jelentds
novekedését jelzd tényezokrol kiadott Vezetéi Korlevelével Gsszhangban alakitotta ki. A baseline
szcenario 60%-o0s (2022-ben 70%-0s), az optimista szcenario 10%-os (2022-ben 20%-0s), a pesszimista
szcenario 30%-o0s (2022-ben 10%-0s) sullyal szerepelt a becslésben.

A 2023. IV. negyedévben a legfrissebb makrogazdasagi eldrejelzésekkel aktualizalva, a Bank a
makromodell segitségével a vallalati default ratat két évre jelezte elore, negyedéves gyakorisaggal. A
Bank a nyolc negyedévvel torténd elorejelzéshez az MNB Inflacios Jelentésében szerepld tényadatokat
¢és elorejelzéseket hasznalta. Mivel a vallalati default rata adatsor két negyedévvel le van maradva a
beszamol6 fordulonapjatol, a Bank a koztes id6szak interpolalasara az Eurdpai Koézponti Bank altal
kiadott legfrissebb pénziigyi jelentést is felhasznalta.

A beruhazasi volumenindex a KSH altal szamitott éves brutto alldeszkozfelhalmozas indexet jelenti. A
mutatd vonatkozasaban a Bank a legfrissebb MNB IFRS-9 Vezetéi Korlevél mellékletében kozzétett
értékek felhasznalasaval azt feltételezte, hogy a legfrissebb, 2023. évi rendkiviil kedvezdtlen
tényadatbol kiindulva linearis interpolaciot alkalmazva, a baseline szcenarioban 3,0%-os, a pesszimista
szcenarioban -8,0%-os szinten realizalodik, mig az optimista szcenarioban 10,5%-ra javul.

A munkanélkiiliségi rata az adott vonatkozasi idoponton a munkanélkiiliek szama osztva a gazdasagilag
aktiv népességgel (munkaerd 4allomany), amelyre a KSH-nal hozzaférhetok tényadatok. A
munkanélkiiliségi rata vonatkozasaban a Bank a legfrissebb MNB IFRS-9 Vezetéi Korlevél
mellékletében kozzétett értékek felhasznalasaval azt feltételezte, hogy a legfrissebb tényadatbodl
kiindulva linearis interpolaciot alkalmazva, a baseline szcenaridoban 3,6%-ot ér el, a pesszimista
szcenarioban 5,0%-ra romlik, mig az optimista szcenarioban 2,8%-ra javul.

A Bank a vallalati szegmensben bels6 adatokon, a behajtasi LGD modszertanaval, vintage szemléletben
modellezett LGD-t alkalmaz a varhatdé veszteség meghatarozadsdhoz. A szuverén/szubszuverén
szegmensben a Bank kiilsé tanulmannyal alatamaszott (Moody’s) benchmark LGD-t, a pénziigyi
intézmények vonatkozasaban a Global Credit Data altal széles korli nemteljesitévé valt bankokra
kiterjedd adatgyijtésre épitett, diszkontalt megtériilés alapu LGD-t alkalmaz. A kiilsé benchmark
tanulmany 1,483 db pénziigyi intézmény nemteljesitd Uligyleteit vizsgalta globalis szinten. Az
eredmények behajtasi LGD szemléletben Osszességében 72%-os megtériilést mutattak, amelynek
kovetkeztében 28%-o0s banki LGD kertil alkalmazasra. A modszertani valtast a Bank a 2023. szeptember

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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30-ai mindsitéskor érvényesitette, amely a hatasvizsgalat alapjan 181 milli6 forint tobblet értekvesztés
képzéssel jart a korabban alkalmazott LGD-vel 6sszehasonlitva.

Tekintettel arra, hogy a rendkiviil alacsony historikus elemszam nem teszi lehetévé a belsé adatokon
torténd CCF modellezést, a Bank a CCF-eket a CRR-ban szerepld feliigyeleti paraméterekkel
Osszhangban alkalmazza.

A Bank 2023-ban folyamatosan alkalmazta a management overlay értékvesztést, amely olyan
egyOsszegll varhatd veszteség érték, amelyet a Bank azon kockazati faktorok alapjan hataroz meg,
amelyeket az alkalmazott kockazati modelljei nem, vagy nem teljesen fednek le, ezért ezen kockazatok
hatasat a modellek futtatasaval bottom-up alapon nem lehet megfeleld mddon szamszerisiteni. A Bank
top-down modellel, agazatcsoportonként differencialt management overlay korrekciot alkalmaz a
vallalati szegmens varhato veszteségének meghatarozasara. A Bank a beszamold fordulonapjara
vonatkozdan nem tekinti szignifikdnsnak a management overlay mértékét.

A vérhatd veszteség meghatarozasahoz alkalmazott képleteket részletesen a 30. Megjegyzés
tartalmazza.

Valamennyi instrumentum esetében a Bank az alabbi indikatorokat jelentds hitelkockazati romlasnak
tekinti, ennek megfelelden az érintett ligyleteket Stage2-be sorolja:

e 30+ nappal késedelmes, kivéve, ha a késedelem igazoltan technikai hiba miatt torténik.

e A mindsités jelentds romlasa a kezdeti mindsitési osztalyhoz képest. A Bank a 7 fokozatu
tugyfélmindsitési skalan az 1-t6l 3-ig terjedo besorolasi kategoria 2 kategoérianyi romlasat, mig
a 4-es, 5-0s és 6-os kategoria esetén mar 1 kategdrianyi romlast jelentdsnek tekint. Az IFRS 9
sztenderd 5.5.10 pontjaban biztositott lehet0ség alapjan a Bank befektetésre javasolt mindsitési
kategoriaba sorolhatd szuverén és a pénziigyi intézményi szegmensben él az alacsony
hitelkockazati besorolas lehetdségével, amelynek megfeleléen 1-es kezdeti kategdriabol a 3-as
kategoriaba romlas nem von maga utan Stage2 atsorolast.

o Teljesitd atstrukturalt statuszba keriilt hitelek, beleértve a moratdériumban t6ltott 9 honapnal
nagyobb id6tartam miatt bekdvetkezett atstrukturalt statuszt is.

e Végelszamolasi eljaras ala kertilt iigyfél iigyletei.

A Bank alacsony hitelkockazatt LCR (Low Credit Risk) hatarokat alkalmaz a BBB- vagy jobb,
befektetésre ajanlott mindsitési osztalyn kitettségekre a szuverén és a banki szegmensek esetén,
ugyanakkor nem alkalmaz LCR hatart a vallalati kitettségek esetében. Ezzel egyidejiileg a Bank
bizonyos gyengébb mindsitésti osztalyaiban szigorubb kritériumokat hataroz meg jelentOs
hitelkockéazati romlashoz. Ennek megfeleléen a Bank a belsé mindsitési rendszerében 4-es vagy annal
rosszabb kezdeti ratingili tigyfelek tigyleteihez mar 1 osztalyromlast is jelentds hitelkockazati romlasnak
tekint.

Ezen kiviil a Bank a belfoldi kozvetlen vallalati kitettségek vonatkozasaban az alabbi EWI-ket (early
warning indicator, korai eldrejelz6 mutatokat) is alkalmazza a jelentOs hitelkockazati romlas
meghatarozasahoz:

e Kozponti Hitelinformaciés Rendszer (KHR) lekérdezés alapjan megéallapithatdé mas
hitelnyujtonal fennallo hitelek esetében:
- Uj hitel felvétele, amennyiben az Gjabb kotelezettségvallalas veszélyezteti a cég mitkodését,
- 1 hitel felvétele, amennyiben veszélyezteti a Bank altal nyujtott hitel(ek) torlesztését, a
meglévo hitel adossagszolgalatat,
- meglévo hitel késedelmi statusza (idopont, dsszege, rendezett-e),
- meglévd hitel adossagszolgalati adatai.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e Az ados adataiban bekovetkezd valtozasok, kiilondsen, amelyeknél az tigyfél részérdl elvart
annak bejelentési kotelezettsége és a hozza tartozé dokumentumok atadasa:

- 1j tulajdonos van (elvart az 0 tulajdonos vizsgalata, megismerése, kedvezotlen valtozas
esetén Stage2-be kell sorolni az ligyletet),

- székhely valtozasa (az ellenérzésnek ki kell arra terjednie, hogy a valtozas technikai jellegii-
e. Amennyiben atmentést és/vagy varhatd felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni az
iigyletet),

- cégjegyzékszam valtozasa (az ellenorzésnek ki kell arra terjednie, hogy a valtozas technikai
jellegli-e. Amennyiben atmentést és/vagy varhato felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni
az tigyletet),

- adoszam valtozasa (az ellendrzésnek ki kell arra is terjedni, hogy a valtozas technikai
jellegli-e. Amennyiben atmentést és/vagy varhato felszamolast jelez, Stage2-be kell sorolni
az ligyletet).

e Az adossagszolgalatra kedvezOtlen hatast gyakorlé szadmlaforgalom és/vagy vevokor
csokkenés. Amennyiben szignifikans, Stage2-be kell sorolni az tigyletet.

o A cég 16 tevékenységi korének megvaltozasa, illetve az abbdl szarmazo cashflow nem elegend6
az addssagszolgélatra.

e Az ados cég sajat t6kéje jelentds mértékben lecsokken. Mérlegelni kell a Stage2-be torténd
atsorolast, amennyiben a sajat toke minimum 25%-kal csdkken, vagy a tokeellatottsag (sajat
toke/mérlegfodsszeg mutatd) minimum 10%-os mértékben csdkken az el6z6 év végi auditalt
éves beszdmoldban szereplé adatokhoz képest.

e Az ados cég munkavallaloinak szama jelentésen megvaltozik, csokken. Ellendrizni sziikséges,
hogy ezt a folyamatot mi okozza. Amennyiben egy masik cégbe vald atmentést jelez, Stage2-
be kell sorolni az tigyletet.

e Végrehajtas indul a cég ellen (pl. Nemzeti Ado €s Vamhivatal (NAV) vagy 6nalld birdsagi
veégrehajto). Stage2-be kell sorolni az iigyletet, ha a végrehajtas szignifikansnak mindsiil.

A végrehajtas szigfikans, ha
- az elmult 12 hénapban 3-nal t6bb alkalommal indult végrehajtas vagy
- az elmult 12 honapban olyan végrehajtas volt folyamatban, amelyik 30 napon beliil nem
kertilt rendezésre

(Azaz, ha 30 napon beliil indult még nem rendezett végrehajtas van folyamatban a vizsgalat

idépontjaban, az még nem jelent szignifikans mértékii végrehajtast.)

e Nem ingatlanfinanszirozasi projekthitel esetében a projekt nem vagy nem teljes mértékben
valosul meg, és/vagy nem tudja kitermelni az adossagszolgalatot.

e Biztositasi dij nem teljesitése (30+ nap késedelem, vagy szerzddés inaktivva valasa).

e Fedezettségi szint negativ iranyu valtozasa, amely a gazdalkodo egység fizetOképességében
(termeldeszkdz  értékében bekdvetkezd jelentds értékcesdkkenés) vagy hajlandosagéban
(fedezetelvonas) jelentés mértékii, kedvezdbtlen iranyu valtozasra utal. Jelentésnek mindsiil a
fedezeti rata minimum 15 szazalékpontos csokkenése az utolso dontéshez képest.

e Szerzddéses kotelezettségvallalasok, kovenansok sértése, amely kovetkeztében az adott ligylet
megtériilése veszélybe kertilhet.

o Adatszolgaltatasi fegyelem romlasa — Az tigyfél altal nyujtott tigyfél-, ligylet-, fedezetszintli
adatszolgaltatasok késedelme. Rendszeres késedelem esetén Stage2-be kell sorolni az tigyletet.

o Ugyfél gazdalkodisat negativan érintd jogszabalyvaltozas, amely veszélyezteti az Ugyfél
pénziigyi stabilitasat.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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JelentOs sulyt, az tgyfelet, az lgyfélcsoportot, partnereit vagy iparagat érintdé negativ
informaciok.

Agazati kilatasok kedvezétlen iranyu, jelentds mértékii valtozasa, amelyek az iigyfél pénziigyi
stabilitasat veszélyeztetik.

Rendszeres mindsités soran szamolt pénziigyi mutatok tobbségének negativ irany( valtozasa. A
vizsgalandd mutatokat részletesen a Bank Monitoring szabalyzata tartalmazza.

Ezen kivill a Bank az ingatlanfinanszirozasi projekthitelek vonatkozasdban az alabbi EWI-ket is
alkalmazza a jelent6s hitelkockazati romlas meghatarozasahoz:

Az LTV 1 f6lé emelkedik (kivéve: kivitelezési szakasz).

Az idOszaki (éves) megtermelt és nem kumulalt cash flow alapjan szamitott DSCR vagy a
projektalt adossagszolgalati mutatdo (PDSCR) 1,05 ala csokken.

A kivitelezési szakasz az eredeti tervekhez képest 1 évet meghalado késedelembe keriil.

A projektfinanszirozasi iigylet feltételeiben olyan modositas kovetkezik be (akar az eredeti
szerz0dés modositasaval, akar refinanszirozasaval), amely az {igylet megitélésében
Osszességeében kockazatnovekedést eredményez a Bank szamara.

A projekt eredeti, hitelszerzédésben rogzitett koltségvetése olyan mértékben megnd, melyet a
piaci érték novekedésének mértéke nem tud kovetni, tovabba a koltségnovekedéssel a
projekt/ados finanszirozasi igénye is ndvekszik, és az emelt 6sszegii hitel kockazati paraméterei
(tobbek kozott: LTV, DSCR, kamatfedezettség, balloon/bullet mértéke, teljes visszafizetés
ideje) az eredeti jovahagyashoz képest megndvekedett kockazati szintet jeleznek.

Stage2-bol Stagel kategdriaba torténd visszasorolas abban az esetben torténhet meg, ha az értékelési
idépontban a hitelkockazat jelentds romlasanak egyetlen kritériuma sem figyelheté meg. A jelentds
hitelkockazati romlas ismérveivel rendelkez6 Stage2 allomany és értékvesztés kvantitativ kdzzététele a
30. Megjegyzésben talalhato.

A Bank a CRR 178. cikke, a 39/2016. MNB rendelet, valamint a 9/2022. MNB ajanlés eldirasai alapjan
nem teljesitonek (default), illetve megromlott hitelképességlinek tekinti, és Stage3-ba sorolja azon
igyleteket, ahol:

A késedelem idétartama legalabb 90 egymast kovetd napon keresztiil fennalld, folyamatos
késedelem, ha a késedelmes rész jelent6s. Ett6] a feltételtol szakértoi értékelés alapjan sem lehet
eltekinteni. A Bank a jelentésségi kiiszobot 500 EUR-ban hatarozta meg.

Az ados pénziigyi helyzetének vizsgalata alapjan feltételezhetd, hogy a fedezetek realizalasa
nélkiil az ados nem lesz képes kotelezettségeinek teljes 6sszegét visszafizetni (fliggetleniil attol,
hogy a kovetelés késedelmes-e).

Valosziniisit6 tényezok:

- megalapozott aggodalmak meriiltek fel az ados stabil és kielégité pénzaramlasok
megteremtésére valo jovobeli képességét illetden,

- forgdeszkoz hitelek esetében az EBITDA-boI a kamatot nem tudja megfizetni,

- beruhazasi hiteleknél a vélelmezett ado mértékével csokkentett EBITDA-bol az éves
toke- és kamattorlesztést sem tudja az tigyfél megfizetni,

- atorlesztorészletek teljesitéséhez az ados rendszeres bevételi forrasai tobbé nem allnak
rendelkezésre,

- az ados teljes tOkeattételi szintje jelentésen megemelkedett, vagy megalapozottan
feltételezhetd, hogy a tokeattétel ilyen valtozasa be fog kovetkezni,

- az ados megszegte a szerzOdés szerinti kdtelezettségeit,

- aszerzOdéssel dsszefliggésben elkovetett csalas,

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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- a Bank lehivott barmilyen biztositékot, beleértve a garanciat,

- maganszeméllyel szembeni kitettségek esetén: egyetlen maganszemély 100 %-os
tulajdonaban 1év6 olyan tarsasag nemteljesitése, amely esetében a maganszemély
személyes garanciat vallalt a Bank felé a tarsasag Osszes kotelezettsége tekintetében,

- azt az agazatot s0jtd valsag, amelyben az adds tevékenykedik, ami az ados agazaton

- egy pénziigyi eszkdz aktiv piacénak eltlinése az tligyfél pénziigyi nehézségeinek
kovetkeztében,

- aBank informaciokkal rendelkezik arrdl, hogy egy harmadik fél — kiilondsen egy masik
intézmény — kezdeményezte az ados felszamolasat vagy ahhoz hasonld intézkedést (pl.
veégrehajtas, kényszertorlés, ados vagyontargyara bilinligyi zérlat elrendelése).

e Azon kitettségek, amelyekre egyedi veszteségtartalék kertilt megjelenitésre, ide nem értve az
IFRS-9 szerint Stagel ¢és Stage2 Kkategoriaju lgyletekre csoportosan megjelenitett
veszteségtartalékot.

o Egy iigyféllel szembeni dsszes kitettség abban az esetben, ha valamelyikre egyedi értékvesztés
keriilt elszamolasra, ide nem értve az IFRS-9 szerint Stagel és Stage2 kategoriaju tigyletekre
csoportosan megjelenitett veszteségtartalékot.

e A Bank felszamolési- vagy végrehajtasi eljarast inditott az tigyfél kotelezettségének behajtasa
érdekében.

o Azigyfél felszamolasi- vagy csOdeljarast inditott maga ellen annak érdekében, hogy a Bankkal
szemben fennallo kotelezettségeinek teljesitését elkeriilhesse vagy elhalaszthassa.

o Aziigyfél reorganizacios eljarast kezdeményezett.

e A Bank altal kibocsatott bankgarancia lehivasa megtortént vagy lehivasa varhato.

o A mérlegen kiviili kételezettséget, melynek lehivasa valdszintisithetd, és ha annak lehivasa vagy
egyéb felhasznalasa olyan kitettséghez vezet, amely esetében fenndll az a kockazat, hogy a
biztositék érvényesitése nélkiil az nem keriil teljes egészében visszafizetésre.

e A hitelszerzédés felmondasra kertilt.

e Workout vagy jogi eljaras (felszamolas, cs6d, a Bank altal inditott végrehajtas) ala vont
igyletek.

o Atstrukturaldas, amely az iigyfél szempontjabol szignifikins pénziigyi kotelezettség
csokkenéssel jar.

A Bank nem vizsgalja a hitelkockazat jelentds valtozasat a POCI kovetelések esetében. A POCI
koveteléseket minden esetben Stage3-ba sorolja, és egyedileg értékeli.

A pénziigyi garanciak ¢s hitelnyujtasi elkotelezettségek szamviteli politikajat a 3.5. fejezet, a
veszteségtartalék szamitasi politikat (képleteket) a 30. Megjegyz¢€s tartalmazza.

Veszteségtartalék felszabaditdsa

Ha a kovetkez6 idGszakban a veszteségtartalék felszabaditasra keriil, annak elszamolasa az eredményen
keresztiil torténik.

Hitelek és elolegek leirdsa

A behajthatatlan koveteléseket a megképzett értékvesztéssel szemben irja le a Bank, ha a Work Out
szabalyzatban meghatarozott behajthatatlansagi jogcimek teljesiilnek, vagy ha nincs észszeriien varhato
megtériilés. Korabban behajthatatlannak mindsitett kovetelések esetleges késobbi megtériiléseit a Bank
az eredményben szamolja el. A Bank részlegesen is leirhat kdvetelésrészt, amennyiben észszertien nem
varhato a teljes megtériilés, azonban a Bank tovabbra is szandékozik teljes mértékben behajtani a
részben leirt koveteléseket. A kovetelések teljes vagy részleges leirasa a nemteljesitési esemény
bekovetkezését kovetden legalabb harom év elteltével lehetséges, amikor az egyedi értékelés azt
mutatja, hogy az addstdl jovobeni pénzbearamlas befolyasa nem valodszinisithetd, és rendelkezésre all

a felszamolotol megfeleld vagyonfelosztasi terv.
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Atstrukturdlt hitelek

A Bank el0szor az adosokkal egyiittmiikddve a hitelek atstrukturalasara torekszik, ahelyett, hogy jogi
uton kezdeményezné a kovetelések behajtasat. Ez magaban foglalhatja a futamid6é meghosszabbitasat,
a fizetési iitemterv modositasat vagy a kolcson feltételeinek feliilvizsgalatat. Atstrukturalds esetén a
Bank a 3.1 Megjegyzésben kozzétettekkel 6sszhangban megvizsgalja, hogy jelentdsnek mindsiil-e a
szerz6désmodositas, és annak eredményeképpen éllapitja meg a teljesité/nem teljesitd atstrukturalt
besoroldst, valamint a 10%-os szabalyt alkalmazza a kivezetés kritériumanak megallapitdsahoz.
Atstrukturalast kovetSen az értékvesztést a Bank az eredeti EIR alkalmazasaval hatarozza meg, ahogyan
azt a feltételek modositasa el6tt is tortént, fiiggetleniil attdl, hogy a hitel mar nem késedelmes. A
menedzsment folyamatosan monitorozza az atstrukturalt hitelek feltételrendszerének fennallasat, annak
biztositasa érdekében, hogy az elbirt kritériumok teljesiiljenek, és hogy a jovObeni kifizetések
megtorténjenek, valamint azt, hogy teljesiilnek-e a kivezetés kritériumai. A nemteljesité atstrukturalt
hiteleket a Bank minden esetben Stage3-ba sorolja, és az eredeti EIR-rel diszkontalva szamitja ki az
értekvesztést.

3.8 Altalanos tartalék

A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIIL torvény (,,Hpt”)
rendelkezései eldirjak, hogy a Banknak a targyévi adozott eredménye 10%-anak megfeleld altalanos
tartalékot kell 1étrehoznia a jovébeni veszteségek fedezetére. A menedzsment dontése és a Tulajdonos
jovahagyasa alapjan a Bank az adott idészaki adozott eredményét (a kotelez6 10%-os tartalék
megallapitasa utan) az eredménytartalékbol az altalanos tartalékba helyezi. Mivel ezt a dontést az adott
pénziigyi évre vonatkozoan a Tulajdonos a kdvetkezd pénziigyi évben hozza meg, az adott iddszakra
vonatkozé adozott eredmény a dontés évében keriil atcsoportositasra.

A Bank a tulajdonos dontése alapjan az éves adozott eredményének 100%-at eredménytartalékba, ezt
kovetdéen az eredménytartalékba helyezett Gsszeget altalanos tartalékba helyezi. Veszteség esetén a
Tulajdonos dontése alapjan a felhalmozott altalanos tartalék 6sszege keriil felhasznalasra.

3.9 Deviza atvaltas

A Bank ¢és leanyvallalata elsddleges (funkcionalis) pénzneme a magyar forint. A kiilf6ldi devizaban
felmeriil6 bevételek és raforditasok a funkcionalis pénznemre a tranzakcio napjan érvényes arfolyamon
keriilnek atvaltasra.

A kiilfoldi devizaban fennall6 monetaris eszkdzok és kotelezettségek a Magyar Nemzeti Bank altal
nyilvantartott arfolyamon keriilnek atértékelésre a forduldénapon, és az atértékelési kiilonbozetek az
eredményben keriilnek megjelenitésre.

A valos értéken értékelt kiilfoldi devizaban felmeriilo nem monetaris eszkdzok és kotelezettségek
funkcionalis pénzemre torténd atvaltdsa azon a napi arfolyamon torténik, amikor a valds érték
meghatarozasra keriilt. A kiilfoldi valutdban tartott azon nem monetaris tételek, amelyek historikus
érteken keriilnek értékelésre, a tranzakcido idopontjdban érvényes arfolyamon keriilnek atvaltasra a
funkcionalis pénznemre. Az atértékelés soran keletkez6 devizaarfolyam-kiilonbozetek az eredményben
keriilnek megjelenitésre a ,,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye” soron.

A tékemodszerrel elszamolt kiilfoldi devizaban felmeriilé befektetések esetén a kiilfoldi érdekeltség
funkcionalis pénzneme és a Bank prezentacios pénzneme kozotti atvaltasbdl keletkez6 arfolyam —
kiilonbozetet az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el a Bank.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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3.10 Immaterialis javak és targyi eszkozok

Az immateridlis javak, az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és a
halmozott értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

A beszerzési koltség tartalmazza a beszerzéshez kozvetleniil kapcsolodo raforditasokat. Ingatlanok,
gépek és berendezések esetében a karbantartdsi és javitasi koltségek az eredményben keriilnek
elszamolasra. Az ingatlanok, gépek és berendezések nagyobb felljitasai, valamint az adott eszkdz egy
részének cseréjével jaro koltségek az adott tétel konyv szerinti értékében keriilnek elszamolasra, abban
az esetben, ha valoszinii, hogy az eszk6zh6z kothetd jovobeni gazdasagi hasznok a Bankhoz vagy
leanyvallalatdhoz be fognak folyni, és ezek megbizhatoan mérhet6k. A kicserélt komponensek értéke
kivezetésre keriil.

Az értékesokkenés az eszkdzok becsiilt hasznos élettartama alapjan linearis alapon kertil elszamolasra
az alabbi iranyszamok alapjan, melyektdl konkrét informaciok alapjan el lehet térni

Bérelt ingatlanon végzett felujitas bérleti idotartam alapjan
Szoftverek 3év
Butorok, felszerelések és irodai berendezések 3-7¢év

Az értékesokkenési modszerek, a hasznos élettartamok, valamint a maradvany értékek minden pénziigyi
év végén feliilvizsgalatra, sziikség esetén modositasra keriilnek.

Az immaterialis javak, az ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztés-feliilvizsgalat targyat képezik,
akkor, ha torténik olyan esemény vagy valtozas, amely azt jelzi, hogy a konyv szerinti érték a megtériilo
érték felett van.

Az immaterialis javak, ingatlanok, gépek és berendezések kivezetésébdl szarmazd nyereséget vagy
veszteséget az értékesitésbdl szarmazd bevétel és az eszk6zok konyv szerinti értékének kiillonbozeteként
hatdrozza meg a Bank, és az eredményben a ,,Egyéb miikddési raforditasok™ vagy ,,Egyéb mitkodési
bevételek” kozott keriil elszamolasra.

3.11 Lizingek

A lizingbe vevé megjelenit egy eszkdzhasznalati jogot a kapcsolodo eszkdzre vonatkozodan és egy lizing
kotelezettséget a lizinghez kapcsolodo kotelezettségekre vonatkozoan. A lizingbe add megkiilonbozteti
az operativ, illetve a pénziigyi lizingeket.

A Bank folyamatosan figyelemmel kiséri az Gsszes bérleti szerz6dését, amelyben lizingbe vevo, és
azonositja azokat, amelyek az IFRS 16 standard alapjan lizing ligyletet tartalmaznak. Ezekkel
kapcsolatosan hasznalati-eszkozt és lizing kotelezettséget jelenit meg a lizing tigyletek tekintetében. A
hasznalatijog-eszkozt bekeriilési értéken (cost), mig a lizing kotelezettséget a még meg nem fizetett
lizingdijak jelenértékeként értékeli az IAS 17 szerint korabban operativ lizingként kimutatott lizingek
esetén. Az eszkdz bekeriilési értéke soran figyelembe vett elemek:

- akotelezettség kezdeti értéke

- afutamid6 kezdetekor (vagy eldtte) megfizetett hasznalati dijak

- a Bank kezdeti kdzvetlen koltségei

- amegkapott lizingdsztonzok, mint bekeriilési értéket csokkent6 elem

- az eszkodz leszerelés, elszallitas, helyszin helyreallitas becsiilt koltségei

A lizingkotelezettség kezdeti értéke a futamidd kezdetéig meg nem fizetett lizingdijak jelenértéke.
Diszkontalashoz a Bank az els6 alkalmazaskori implicit kamatlabat alkalmaz, amellyel szamolva a
lizingdij fizetések és a nem garantalt maradvanyértek jelenértéke megegyezik a lizingelt eszkdz valos
értéke és lizingbeadod kezdeti kdzvetlen koltségeinek 6sszegével.

A Bank els6sorban irodahelyiségek operativ lizingjét sorolja az IFRS 16 ala.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Bank az alabbi egyszertisitéseket alkalmazza:
- Egységes diszkontratat alkalmaz a hasonlo tulajdonsagokkal rendelkez6 lizingportfoliora.

A Bank egyszertsitést alkalmaz rovid futamidejii (12 honapnal nem hosszabb) lizingek esetére, valamint
az alacsony eszkozérték lizingekre (kevesebb, mint 1 millié forint), ezen konstrukciok esetében a Bank
nem jelenit meg sem lizingkGtelezettséget, sem kapcsolddd eszkdzhasznalati jogot. Az ilyen tipusu
lizingdijak koltségként keriilnek elszadmolasra linedris modszerrel a lizingszerzodés élettartama alatt.

3.12 Nyereségadok

A nyereségado tartalmazza a tényleges ¢és halasztott addkat is. A nyereségadok az
eredménykimutatasban keriilnek megjelenitésre, kivéve, ha kozvetleniil a sajat tokében vagy egyéb
atfogo jovedelemben elszamolt tételekhez kapcsolodnak, amely esetben a sajat tékében, illetve az egyéb
atfogo jovedelemben keriilnek megjelenitésre. A tényleges nyereségadok kozé sorolando a tarsasagi
ado, a helyi iparlizési ad6 és az innovacios jarulék.

A tényleges ado az iizleti év adokoteles nyeresége utan fizetendd vagy jard ado, valamint az el6zo
évekrol athozott vonatkozo fizetendd vagy jaré ado korrekcidja. A Bank és leanyvallalata a targyévi
adodalap alapjan szamitott nyereségadot tekinti nyereségadonak. A fizetendd vagy jard tényleges ado
Osszege a fizetendd vagy jard add Osszegének legjobb becslése, amely tiikrozi a nyereségadokhoz
kapcsolodo bizonytalansagot. A tényleges ado 6sszegének meghatarozasa a fordulonapon jogszabalyba
foglalt vagy 1ényegileg jogszabalyba foglalt adokulcsokkal torténik.

A halasztott ado keriil megjelenitésre az eszk6zok és kotelezettségek beszamolokészitéshez alkalmazott
konyv szerinti értékei, valamint az adozasi célokra kalkulalt 6sszegek kozotti atmeneti kiillonbozetekre.

Atmeneti kiilonbozetek nem keriilnek megjelenitésre azon eszkozok vagy kotelezettségek kezdeti
megjelenitésén, amelyek sem a szamviteli, sem az ad6zas el6tti nyereséget nem érintik, és amely tigylet
nem iizleti kombinacio.

Halasztott ad6 kovetelés keriil megjelenitésre a meg nem jelenitett elhatarolt negativ adoalapokra, a fel
nem hasznalt addkedvezményekre és a levonhatd atmeneti kiilonbozetekre olyan mértékben,
amennyiben valoszintl, hogy olyan jovébeni adokoteles nyereségek fognak rendelkezésre allni, amellyel
szemben azok felhasznalhatok. Az adokovetelések minden fordulonapon attekintésre keriilnek, és olyan
mértékben csokkentésre keriilnek, amennyiben mar nem valoszinl, hogy a kapcsolodd adoelény
realizalasra keriil. A meg nem jelenitett adokovetelések minden fordulénapon attekintésre keriilnek, és
olyan mértékben megjelenitésre keriilnek, amennyiben valoszinii, hogy rendelkezésre fog allni olyan
jovObeni adokoteles nyereség, amellyel szemben azok felhasznalhatok.

A halasztott add Osszege az eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti értékének forduldnapi
varakozasok szerinti megtériilési vagy rendezési modjanak adokovetkezményeit tiikkrozi. A halasztott
ado Osszegének meghatarozdsa a mérleg fordulonapjan jogszabalyba foglalt vagy lényegileg
jogszabalyba foglalt adokulcsok alkalmazasaval torténik, és tiikkr6zi a nyereségadohoz kapcsoldodo
barmely bizonytalansagot.

3.13 Kamatbevétel és kamatraforditas

A pénziigyi eszk6zok kamatbevételei és raforditasai a ,,Kamatbevételek” és a ,, Kamatraforditasok”
kozott keriilnek megjelenitésre az eredményben az effektiv kamatlabmodszer hasznalataval (lasd 3.4.
Megjegyzést). A kamatbevétel ,,Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek™ és ,,Egyéb
kamatbevételek” kategoriakba kertil besorolasra és az eredményben kimutatasra. Az ,,Effektiv kamatlab
modszerrel elszamolt kamatbevétel” soron az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
kamata, mig az ,,Egyéb kamatbevételek” kozott a kamatcsere ligyletek kamatbevétele szerepel. A
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kamatraforditasok ,Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok” és ,,Egyéb
kamatraforditasok” kategoériakba keriil besorolasra és az eredményben kimutatasra. Az ,Effektiv
kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok” soron az amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek kamata, mig az ,,Egyéb kamatraforditasok™ soron a lizingkotelezettségek és a
kamatcsere tigyletek kamatraforditasa szerepel.

Az effektiv kamat modszer a pénziigyi eszk6z vagy pénziigyi kotelezettség (vagy a pénziigyi eszkdzok
vagy pénziigyi kotelezettségek csoportjai) amortizalt bekeriilési értékének kiszamitasahoz, valamint a
kamatbevételnek vagy kamatraforditasnak az adott idészakra torténd allokalasara szolgal.

Az effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a pénziigyi instrumentum élettartama alatti becsiilt jovébeni
pénzkifizetéseket vagy pénzbefolyasokat pontosan a kovetkezok egyikére diszkontalja:

e apénziigyi eszkoz bruttd konyv szerinti értéke (ha nem megromlott hitelképességii), vagy
e apénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéke (ha megromlott hitelképességii), vagy
e apénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke.

Egy pénziigyi eszk6z vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értéke az az 6sszeg, amelyen a
pénziigyi eszkdzt vagy pénziigyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor értékelnek, csokkentve a
toketorlesztésekkel, novelve vagy csokkentve ezen kezdeti Osszeg és a lejaratkori Osszeg kozotti
kiilonbozet effektiv kamatlab modszer hasznalataval szamitott halmozott amortizacidjaval, és pénziigyi
eszkozok esetén kiigazitva barmely varhato hitelezésiveszteség-tartalékkal. Egy pénziigyi eszkoz bruttod
konyv szerinti értéke a pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéke barmely varhatod hitelezési
veszteség-tartalékra vonatkozo kiigazitas elott.

A vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességli pénziigyi eszkozoktdl eltérd pénziigyi
eszk6zok esetében az effektiv kamatlab kiszdmitasakor a Bank a jovobeni cash-flowkat a pénziigyi
instrumentum Osszes szerzOdéses feltételének figyelembevételével becsiili meg, de figyelmen kiviil
hagyja a varhato hitelezési veszteséget.

A kamatbevétel vagy kamatraforditas kiszamitasa soran az effektiv kamatlab a pénziigyi eszk6z bruttd
konyv szerinti értékére (amikor az eszkdz nem megromlott hitelképességli) vagy a pénziigyi
kotelezettség amortizalt bekeriilési értékére keriil alkalmazasra. Az effektiv kamatlab a valtozo
kamatozast instrumentumok cash-flowi idészakonkénti Gjrabecslése eredményeként feliilvizsgalatra
keriil, hogy az tiikr6zze a piaci kamatlabak valtozasat.

Vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességii pénziigyi eszkdzok (POCI) esetében a Bank a
kamatbevétel kalkulalasa soran a hitelezési kockazathoz igazitott effektiv kamatlabat a pénziigyi
eszk6zok amortizalt bekeriilési értékére alkalmazza, az eszk6z kezdeti megjelenitésétél fogva, annak
kivezetéséig.

Az olyan pénziigyi eszkdzokre, melyek nem vasarolt vagy keletkeztetett megromlott hitelképességii
pénziigyi eszkdzok (POCI), hanem késbb valtak megromlott hitelképességiivé (Stage 3), a Bank
kamatbevétel kalkulalasa soran az effektiv kamatlabat a pénziigyi eszkGz amortizalt értékére
alkalmazza. Ha az eszkdz mar nem megromlott hitelképességti, akkor a kamatbevétel szamitasa visszaall
a brutto6 alapra.

A kamatkiegyenlitési rendszerrdl szolo 85/1998 (V.6.) Kormanyrendelet ¢és a kotott segély hitelekrol
sz6lo 232/2003 (XII.16.) Kormanyrendelet szabalyaival és feltételeivel Osszhangban a Bank
kamatkiegyenlitésben, illetve a segélyhitelekkel kapcsolatban kamattamogatasban részesiil a Magyar
Allamté] az emlitett jogszabalyokban meghatarozott finanszirozasi lehetdségekre. A Bank
kamatkiegyenlitési mechanizmusa a Magyar Allam altal nyujtott kamatkompenzacié Osszegét a
hitelfelvevo altal fizetett kamatlab és a Bank forras koltsége, miikodési koltsége, valamint a relevans
kockazati prémium Osszegének (egyiittesen baziskoltség) a kiilonbsége alapjan hatarozza meg a
16/1998. (V.20.) PM rendelet rendelkezéseivel Osszhangban. A Bank iigyletenként megéallapitja a
targynegyedévben idéaranyosan jaré kamatokat, valamint a jovahagyott baziskoltség alkalmazasaval

szamitott, azonos idészakra vonatkozo Osszeget. Ha a baziskoltség alkalmazasaval szamitott 0sszeg
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nagyobb az iddaranyosan jaré kamatnal, a kiilonbozetet a Magyar Allam kamatkiegyenlités jogcimén
megtériti a Bank szamara. Ha a baziskoltség alkalmazasaval szamitott 6sszeg kisebb az idGaranyosan
jaré kamatnal, a Bank a kiilonbozettel megegyezd sszegli befizetést teljesit a Magyar Allam javara.

A Bank a naptari negyedév végétdl szamitott 15 napon beliil nyUjtja be a kamatkiegyenlitési igényét a
Magyar Allam felé. A negyedéves kifizetés a naptari negyedév végét kovetd 20. napig keriil a Bank
részére folyositasra.

A kamatkiegyenlitési mechanizmus ¢€s segélyhitel kamattamogatas célja, hogy stabilitast ¢&s
fenntarthatosagot nytjtson a Banknak, ezéltal hozzajarulva a kockazatok kezeléséhez. A Magyar Allam
altal nyqjtott kamatkiegyenlités és kamattamogatas szintje tigy keriil meghatarozasra, hogy a Bank
nyeresége nullahoz kozeli szintet érjen el azaltal, hogy a piaci kamatlabnal alacsonyabban nyujtott
kamatok szintje, és a piaci kamat kozotti kiilonbozetét a Bank szdmara megtériti. Ezen a mechanizmuson
keresztiil valik a Bank a Magyar Allam gazdasagpolitikai eszkdzévé a hagyomanyos profitorientalt
bankokkal szemben.

A Bank kotott segélyhitelekhez kapcsoloddan részesiil kamattdmogatasban (a Bank a hitelnyujtd
szerepét tolti be a kotott segély megallapodasokban), mely annyiban tér el a fenti kamatkiegyenlitési
rendszert6l, hogy a Bank miikodési koltségeit és kockazati prémiumait nem kompenzalja a Magyar
Allam, csak a forrasfinanszirozasanak koltségeit tériti meg. A kotott segélyhitel konstrukciok minden
esetben MEHIB biztositassal fedezettek, melynek dija a hiteladosra atharitasra és adomanyelem
forméjaban elengedésre keriil, azaltal, hogy a Magyar Allam azt a Bank részére megtériti.

A Magyar Allamtol kapott kamatkompenzaciot és kamattdmogatast a Bank nem tekinti allami
tamogatasnak a Bank szempontjabol, mivel azok az adds allami tdmogatasanak egyik formajat
képviselik.

A Magyar Allamtol kapott kamatkompenzaciot és kamattamogatast a Bank a hitelei szerves részének
tekinti, ezaltal ezen cash-flowkat is figyelembe veszi az effektiv kamat szamitasanal.

Az Eximbank altal nyujtott egyéb hitelek (olyan hitelek, amelyekre nem vonatkozik a
kamatkiegyenlitési és kamattamogatasi rendszer) valtozé kamatozasuak, és a CME Term SOFR /
EURIBOR / BUBOR referencia kamatlabak és az Eximbank forraskoltsége figyelembevételével
keriilnek arazasra.

3.14 Dij és jutalék bevétel és raforditas

A Bank dijakat ¢és jutalékokat kap az iigyfeleknek nyujtott kiilonféle szolgaltatasok utan, és ezekhez a
szolgaltatasokhoz kapcsolodoan dijakat és jutalékokat fizet.

Azon dij- és jutalékbevételek, valamint raforditasok, amelyek a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi
kotelezettség effektiv kamatanak szerves részét képezik, belefoglalasra keriilnek az effektiv kamatlabba.
Ha egy hitelnyqjtasi elkotelezettséget varhatdoan nem hivnak le, akkor a kapcsolddd hitelnytjtasi
elkotelezettségi dij az elkotelezettség idoszaka alatt idéaranyosan keriil megjelenitésre.

Az egyéb dij- és jutalékbevételek akkor keriilnek megjelenitésre, amikor a kapcsolodd szolgaltatasok
elvégzésre keriilnek.

Az egyéb dij- és jutalékraforditasok jellemzden olyan tigyleti és szolgaltatasi dijakhoz kapcsolodnak,
melyek akkor valnak koltséggé, amikor a szolgaltatasokat a Bank megkapja.

Tovabbi részletek a 23. Megjegyzésben talalhatoak.
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3.15 Céltartalékok és fiiggoé kotelezettségek (IAS 37)

Céltartalék akkor keriil megképzésre, ha egy multbeli esemény eredményeként a Banknak vagy
leanyvallalatanak olyan jogi, vagy vélelmezett kotelezettsége van, ami megbizhatéan becsiilhetd, és
valdszini, hogy gazdasagi hasznok kidramlasaval fog jarni a kotelezettség teljesitése.

Az IFRS 9 szerinti céltartalékok ugy keriilnek meghatarozasra, hogy a varhatdo cash-flowk
diszkontalasra keriilnek egy olyan adozas el6tti diszkontrataval, amely tiikrozi a pénz id6 értékét, és
ahol sziikséges, a kotelezettség kockazati jellemzdit is figyelembe veszi.

A fliggé kotelezettségek nem keriilnek megjelenitésre a pénziigyi kimutatasokban. A fliggd
kotelezettsegek kozzétételre keriilnek a pénziigyi kimutatasokban, kivéve, ha tdvoli a gazdasagi
er6forrasok kidramlasanak lehetdsége.

Csak abban az esetben képez céltartalékot a Bank ¢és leanyvallalata a varhato veszteségekre, amennyiben
a fordulonapon ugy itélik meg, hogy tobb mint valoszini, hogy a kotelem fennall. A Bank vagy
leanyvallalata vezetése allapitjia meg a céltartalék képzés megfeleloségét az egyedi esetek
feliilvizsgalata, aktualis veszteség eseményekre vonatkozo tapasztalatok, gazdasagi koriilmények,
tranzakciok kockazati jellemzoi, valamint egyéb kapcsolodo tényezok alapjan.

A Bankot terhel6 — nyereségadonak nem tekinthetd — bankspecifikus adokat akkor jeleniti meg, amikor
az ado megfizetését kivalto feltétel teljesiil. Ide tartozik a 2006. évi LIX. torvény szerinti, az adoévet
megelézé masodik adoév mérlegféosszege alapjan szamitott pénziigyi szervezetek kiilonaddja
(,,bankadd™), és a 1990. évi C. torvény szerinti, az adoévet megeldz6 adoévi nettd arbevétel alapjan
szamitott 197/2022. (V1.4) Korm. rendelet szerinti Extraprofit ado. A Bank a bankadoéra vonatkozo
kotelezettséget az egyéb mitkodési raforditasok kozott jeleniti meg, azon iizleti év els6 napjan, amelyben
az esedékessé valik.

3.16 Szegmensek

A Bank szervezeti, menedzsment és belso jelentési strukturajanak értékelése alapjan a vezetés csak egy
miikddési szegmenset azonositott. Ennek eredményeként a Bank és leanyvallalata a pénziigyi
kimutatasokban nem tesz k6zzé milkodési szegmenseket. A Bank és leanyvallalata eszkozeit,
kotelezettségeit és a bevételeit foldrajzi régiok szerint megbontva teszi kozzé (lasd a 31. Megjegyzést).

3.17 Leanyvallalatokban, tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban torténé
befektetések

Leanyvallalatok a Bank altal ellendrzott gazdalkodo egységek. A Bank ellendriz egy gazdalkodo
egységet, ha a gazdalkodo egységben valo részvételébol szarmazd valtozé hozamoknak van kitéve, vagy
azokra vonatkoz6 jogokkal rendelkezik, és a gazdalkodo egység feletti hatalma révén képes befolyasolni
ezeket a hozamokat. A leanyvallalatok pénziigiy kimutatasai a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
konszolidalasra keriilnek attol az id6ponttol kezdve, hogy a Bank ellendérzést szerez, addig az idopontig,
amikor a Bank elveszti az ellenérzést a lanyvallalat felett.

Tarsult vallalkozasok azok a gazdalkodo egységek, amelyek esetén a Banknak jelentds befolyasa van,
de nincs ellendérzése vagy kozos ellendrzése, a gazdalkodod egység pénziigyi és miikddési politikajara.

Egy kozos vallalkozas olyan megallapodas, amelyben a Banknak kdzos ellendrzése van, amely révén a
Bank jogokkal rendelkezik a megallapodas nett6 eszkozeire vonatkozoan, és nem pedig jogokkal annak
eszkozeire és kotelmekkel annak kotelezettségeire.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Bank a tarsult vallalkozasaiban és a kozos vallalkozasokban 1évé befektetéseit tokemodszerrel
szamolja el.

A t6kemodszer szerint a tarsult vagy a kozos vallalkozasban (befektetést befogad6 gazdalkodo egység)
1évo befektetést kezdetben bekeriilési értéken jeleniti meg a Bank, amely a tranzakcios kdltségeket is
tartalmazza. A befektetés konyv szerinti értéke a kezdeti megjelenitést kovetden tigy keriil modositasra,
hogy tiikrozze a befektetést befogado gazdalkodo egység nettd eszkdzértékének a Bank részesedésére
jutd, az akvizicié iddpontja ota bekdvetkezett valtozasait.

Az atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatas tiikrozi a befektetést befogadd gazdalkodd egység
eredményébdl a Bank részesedésére jutd aranyat. A befektetést befogadd gazdalkodo egységek egyéb
atfogd jovedelmének barmilyen valtozasa a Bank egyéb atfogd jovedelmének részeként keriil
prezentalasra. Ezen kiviil, ha kozvetleniil a befektetést befogadd gazdalkodd egység sajat tokéjében
torténik valtozas, a Bank azt a sajat toke mozgastablajaban is lekoveti, amennyiben sziikséges. A Bank
és a befektetést befogadd gazdalkodd egység kozotti tranzakciokbol szarmazoé nem realizalt
nyereségeket €s veszteségeket a befektetést befogadd gazdalkodd egységben fennallo részesedés
mértékéig megszinteti, kivéve, hogy a nem realizalt veszteségeket csak olyan mértékben sziinteti meg,
amennyiben nincs értékvesztésre vonatkozo bizonyiték.

A Bank a befektetést befogadd gazdalkodo egység - kozos vagy tarsult vallalkozas - addzas utani
nyereségébdl vagy veszteségébdl vald részesedését az atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatasban
szerepelteti: ,,TOkemddszerrel elszamolt befektetések nyereségébol/(veszteségebol) vald részesedés” és
a ,,Kiilfoldi devizatevékenységek atvaltasakor felmeriilt arfolyamkiilonbozet” sorokon mutatja ki.

A Dbefektetést befogadd gazdalkodo egységek tokemodszer alkalmazasdhoz hasznalt pénziigyi
kimutatasai ugyanarra a beszamolasi id6szakra késziilnek, mint a Bank pénziigyi kimutatéasai, és azok a
Bank szamviteli politikajaval 6sszhangban vannak.

A tékemodszer alkalmazasat kovetden a Bank meghatarozza, sziikséges-e értékvesztést megjeleniteni a
befektetést befogadd gazdalkodd egységekben 1évé befektetésre. A Bank minden beszamolasi
idépontban megvizsgalja, hogy vannak-e objektiv bizonyitékok arra vonatkozoéan, hogy a befektetést
befogadd gazdalkodo egységben 1évo befektetések értéke csokkent. A Bank az értékvesztés Osszegét a
befektetést befogadd gazdalkodd egység megtériild értéke és konyv szerinti értéke kozotti
kiilonbségként szamolja ki. A Bank az értékvesztés miatti veszteséget és annak visszairasat a ,,Nem
pénziigyi eszkdzok értékvesztés miatti (vesztesége)/veszteségének visszairasa” soron mutatja be az
atfogo jovedelemre vonatkoz6 kimutatasban.

A tékemoddszerrel elszamolt befektetések esetében annak meghatarozasanak jelent6s hatasa lehet a
befektetés konyv szerinti értékére, hogy azon kockazati vagy magantokealapok, amelynek
Az IFRS10 meghatarozza a befektetési vallalkozas fogalmat, és a befektetési vallalkozasnak szamito
anyavallalatok szamara eldirja, hogy a leanyvallalataikat az eredménnyel szemben valos értéken

crer

megfontolniuk az egyes Alapoknak.

A befektetési gazdalkodo egység olyan gazdalkodo egység, amely:

a) pénzeszkozoket gylijt egy vagy tobb befektet6tol a célbol, hogy e befektetd(k) szamara
befektetéskezelési szolgaltatasokat végezzen;

b) a befekteto(k) felé vallalja, hogy lizleti célja a pénzeszkozok befektetésével kizardlag a
tokefelértékelddesbol szarmazo megtériilés, a befektetési jovedelem, vagy mindkettd; valamint

¢) lényegében minden befektetése teljesitményét valds értéken értékeli és elemzi.

A gyakorlati alkalmazasnal a fentiek alapjan a befektetési vallalkozasok kovetkezo jellemzoit kell
megfontolni:

d) egynél tobb befektetése van
e) egynél tobb befektetdje van
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f) befektetéi nem kapcsolt felei a tarsasagnak és
g) tulajdonosi részesedései tokeinstrumentumokban vagy hasonlo részesedésekben van.

A Bank a t6kemodszert az alapok pénziigyi kimutatasaira alkalmazza, amelyben a leanyvallalatokban
1évé mogottes befektetéseket az alap valos értéken értékeli (amennyiben az alap befektetési gazdalkodo
egység) vagy konszolidalja (amennyiben az alap nem befektetési gazdalkodd egység).

3.17.1 Konszolidacios elszamolasok

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran, a Bank és leanyvallalata k6zotti tranzakciokbol
szarmazd kovetelések, kotelezettségek, hozamok, raforditasok és koltségek, valamint a kozbenso
eredmény kisziirésre keriilnek

3.18 Fedezeti elszamolas

A Bank tizleti dontés alapjan alkalmazhat fedezeti szamviteli elszamolast. Minden mikro fedezeti
kapcsolatra az IFRS 9 standard fedezeti elszamolasra vonatkoz6 el6irasok keriilnek alkalmazésra.
Ha egy fedezeti instrumentum és egy fedezett tétel kozott fennall a fedezeti kapcsolat, akkor ezeket a
tételeket a fedezeti ligyletekre vonatkozo szabalyozas szerint szamolja el a Bank. A fedezeti elszamolas
a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel valos értéke valtozasainak a nyereségre €s veszteségre
gyakorolt, egymast ellentételez6 hatasait szamolja el.
A fedezett tétel lehet megjelenitett eszk6z vagy kotelezettség, meg nem jelenitett biztos elkotelezettség,
elore jelzett ligylet, vagy kiilfoldi érdekeltségbe tortént nettd befektetés. A fedezett tétel lehet:

a) egyedi tétel; vagy

b) tételcsoport (az alabbi bekezdésben foglalt feltételek teljesiilése esetén)

c) egy egyedi tétel vagy tételcsoport komponense.

Fedezeti elszamolasi célokra kizarolag a Bankon kiviili felet is bevono eszk6zok, kotelezettségek, biztos
elkotelezettségek és nagy valosziniiségli elére jelzett iigyletek jelolhetok meg fedezett tételként.
Egy fedezeti kapcsolatot a Bank akkor jeldlhet meg és szamolhat el az IFRS 9 fedezeti szamviteli
eloirasai szerint, ha a kovetkezo feltételek (fedezeti megjelolés feltételei) teljestilnek:
a) a fedezeti kapcsolat csak megengedett fedezeti és fedezett tételeket tartalmaz
b) a fedezeti kapcsolat kezdetén a Bank formalisan dokumentalja a kapcsolatot (azaz azonositja a
fedezett tételt, a fedezeti instrumentumot, a fedezett kockazatot, és azt, hogy hogyan fogja
értékelni a hatékonysagi feltételek teljesiilését) és a fedezés alapjaul szolgalo fedezeti stratégiat.
c) azalabbi 3 feltétel (hatékonysagi feltételek) mindegyike teljesiil:

1. gazdasagi kapcsolat van a fedezett tétel és a fedezeti instrumentum kozott

ii. a hitelkockazat nem dominalja a fedezett tétel és/vagy a fedezeti instrumentum
értékvaltozasait

iii. a fedezeti arany megfelel a ténylegesen fedezett tételek és a ténylegesen

fedezeti instrumentumként hasznalt tételek mennyisége ardnyanak.
A Bank alkalmazza a rétegkomponens megkdozelitést a fedezeti kapcsolatai esetében, melynek soran
amennyiben jelent6sek, figyelembe veszi az alabbi tényezoket: a hitelek tOkeamortizacigjat, a le nem
hivott hitelkeretekb6l folyositandd hitelnytjtasi elkotelezettségeket, a varhato el6torlesztéseket,
valamint a varhaté hitelezési veszteségeket is.

A fedezeti hatékonysag mérését hipotetikus derivativa modszertannal méri a Bank. A Bank a fedezeti
kapcsolatait azok kezdetétdl, illetve folyamatosan értékeli, hogy az adott fedezeti kapcsolat teljesiti-e a
fedezeti hatékonysagi kovetelményeket. Ezt az értékelést havi gyakorisaggal, de legkésobb az egyes
beszamolok fordulonapjan vagy a fedezeti hatékonysagi kdvetelményeket befolyasold koriilmények
jelentOs valtozasakor elvégzi a Bank. Az értékelés a fedezeti hatékonysaggal kapcsolatos varakozasokra
iranyul, melynek keretében a Bank vizsgalja azon fedezeti hatékonysaghiany okait, amely a fedezeti
kapcsolatot annak iddtartama alatt varhatdan befolyasolja (figyelembe véve a fedezeti kapcsolat
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kiegyensulyozasat is). A fedezeti ardny esetleges kiigazitdsaval a Bank reagalni tud a fedezeti
instrumentum ¢és a fedezett tétel kozotti fedezeti kapcsolatnak a mogottesek vagy kockazati valtozok
miatti valtozasara.

Ha a fedezeti kapcsolat mar nem felel meg a fedezeti megjelolés feltételeinek, vagy a fedezett tételt vagy
a fedezeti instrumentumot a Bank eladja vagy megsziinteti, vagy az lejar, a fedezeti elszdmolas
alkalmazasat eléretekintéen meg kell sziintetni.

Cash-flow fedezeti kapcsolatok

Ha egy derivativat cash-flow fedezeti kapcsolatban jeldl meg a bank, mint fedezeti instrumentumot,
annak valos érték valtozasabol a hatékony részt az egyéb atfogo jovedelmen keresztiil a sajat toke kiillon
komponensében, a Fedezeti ligyletek tartalékaban jeleniti meg. A fedezeti instrumentum fedezeti
kapcsolat kezdetétol kumulalt hatékony valos érték valtozasa a fedezett tételnek a fedezeti kapcsolat
kezdetétdl kumulalt valos érték valtozasaban limitalt. A fedezeti instrumentum valos érték valtozasanak
nem hatékony részét a Bank azonnal az eredménybe szamolja el.

A Fedezeti tartalékban felhalmozott valos érték valtozasokat a Bank abban az idészakban szamolja el,
atsorolasi modositasként az eredményben, amikor a fedezett tétel is érinti az eredményt. Az atsorolasi
modositasként vald elszamolas azt jelenti, hogy az eredménybe valo elszdmolassal szemben a Bank az
egyéb atfogo jovedelem ellentétes iranyu valtozasat allitja.

A Bank fedezeti kapcsolatonként eldonti és fedezeti dokumentacidban rogziti, hogy a fedezeti
derivativainak spot vagy forward elemét jeloli meg fedezeti instrumentumként. A megjeldlt fedezeti
elemen kiviili 6sszes egyéb elem (pl.: deviza bdzis spread, vagy ha a spot elem keriilt megjelolésre akkor
a forward komponens — utobbi a fedezeti instrumentumként megjelolt CCIRS-ek esetén a kamatcseréket
Jjelenti) valos értékének valtozasat a fedezés koltségeként, a fedezés koltségeinek tartalékaban, egy kiilon
tokeelemben szamolja el a Bank az e bekezdésben irt értékvaltozasokat. A Bank a fedezeti
kapcsolatokbol kizart és fedezési koltségként elszamolt koltségeknek a valos érték valtozasait a Fedezési
koltségek tartalékaban szamolja el. A fedezeti kapcsolatokbol kizart és fedezési koltségként elszamolt
koltségeknek a fedezeti kapcsolat kezdetén szamszertiisitett értéke pedig az Fedezési koltségek
tartalékabol az eredménybe keriil amortizalasra, linedris mddon, a fedezet idGtartama alatt,
atsorolasként.

A megsziintetett cash-flow fedezeti kapcsolatok Fedezeti tartalékban felhalmozott 6sszegeit a Bank az
alatt az idOszak alatt szamolja el az eredményben (atsorolasi modositasként), amikor a fedezett tétel
cash-flowi az eredményt érintik. Ha a fedezett cash-flowk bekovetkezése mar nem valoszind, a Fedezeti
tartalékban felhalmozott 0Osszegeket a Bank azonnal az eredménybe sorolja at (atsorolasi
modositasként).

Valos érték fedezeti kapcsolatok
Valosérték-fedezeti ligylet: egy megjelenitett eszkdoznek vagy kotelezettségnek, vagy egy meg nem
jelenitett biztos elkotelezettségnek, vagy az ilyen tételek egy komponensének a valosérték-valtozasaival
szembeni, konkrét kockazatnak tulajdonithatd, és az eredményt esetleg befolyasolo kitettség fedezete.
Ha egy valos érték fedezeti kapcsolat megfelel a mindsitési kritériumainak, addig azt a Bank a
kovetkezok szerint szamolja el:
a) a fedezeti instrumentumon keletkez6é nyereséget vagy veszteséget az eredményben jeleniti
meg;
b) a fedezett tételen keletkezd fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel modositja a fedezett tétel
konyv szerinti értékét, és a modositas 0sszegét az eredményben szamolja el.

Eléfordul, hogy a Bank a valds érték fedezeti kapcsolatokat valamikor a fedezett tétel kezdeti
megjelenitése utan alakitja ki. Ezekben az esetekben a Bank figyelembe veszi az IFRS 9 alkalmazasi
utmutatodjat, miszerint lehetséges egy olyan kockazati komponens megjeldlése fedezett tételként, amely
megegyezik az aktudlis piaci (referencia) kamatlabbal, valamint magasabb, mint az eszkdzre fizetett
szerz6déses kamatlab. Ennek egyetlen feltétele csak annyi, hogy az alapul vett piaci kamatlab még
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mindig alacsonyabb legyen, mint az eszkdz olyan elméleti effektiv kamatlaba, amelyet Ggy szamitanak
ki, mintha az eszkozt a fedezett tételként torténdé megjeldlés napjan keletkeztették volna meg.

Amennyiben egy valos érték fedezeti kapcsolat megsziinik az alabbi elszamolast alkalmazza a Bank
attol fiiggden, hogy a fedezett instrumentum a kdnyvekben van-e:

Ha a fedezett tételek tovabbra is a kdnyvekben vannak:

A fedezett, amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentum valds érték fedezeti
elszamolasbol ered6 konyv szerinti érték modositasat az eredménnyel szemben amortizalni kell, amely
amortizaciot legkésébb akkor meg kell kezdeni, amikortol a fedezett tételt mar nem modositjak a
fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel (azaz mar megsziintetésre keriilt a fedezeti kapcsolat). Az
amortizaciot a megkezdésének idépontjaban érvényes Ujraszamitott effektiv kamatlabbal kell
elszamolni.

A fedezett tétel konyv szerinti értékének részét képezo valds érték fedezeti korrekcio a fentiek szerint
az EIR moddszerrel kivezetésre keriil az instrumentum lejarataig.

Ha a fedezett tételek részben vagy egészben kivezetésre keriilnek:

A konyv szerinti érték részét képezd valos érték fedezeti korrekciot a fedezett eszkdz kivezetett
tokeértékével aranyosan az eredménykimutatassal szemben ki kell vezetni a konyvekbdl.

Ha a fedezett instrumentum teljesen kivezetésre keriilt, akkor a valos érték fedezeti korrekcidt is teljes
mértékben kell kivezetni a konyvekbdl.

Ha a fedezett instrumentumok csak részben lettek kivezetve, akkor a tokearanyosan a konyvekben
marado valos érték fedezeti korrekcio csak akkor keriil az EIR modszerrel amortizalasra, ha a fedezeti
kapcsolat megjelolése megsziintetésre keriilt.

3.19 Szamviteli politikai valtozasok

A 2023-as évben szamviteli politika valtozas nem tortént.

3.20 2023. januar 1-jét kovetéen alkalmazasra Keriilé uj IFRS standardok,
standardmadositasok és uj értelmezések

3.20.1 Az IASB altal kibocsatott és az EU altal befogadott, de még nem hatalyos uj és
modositott standardok és értelmezések

Ezen pénziigyi kimutatasok jovahagyasanak idopontjaban nincsenek az IASB altal kibocsatott és az EU
altal elfogadott olyan 1) standardok, standardmodositasok és 1ij értelmezések, amelyeknek varhatdan
jelentOs hatasa lenne a Bank pénziigyi kimutatasaira az elsé alkalmazas id6szakéban:

- Akotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratt besoroldsa- IAS 1 standard modositasa hatalyos 2024.
januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd éves beszamolasi idészakokra vonatkozik, korabbi
alkalmazas megengedett

- Lizing-kdtelezettség visszlizing esetén —IFRS 16 standard modositasa hatalyos 2024. januar 1-jén
vagy azt kdvetden kezdddo éves beszamolasi idészakokra, korabbi alkalmazas megengedett

A Bank ezen standardokat ¢s modositasokat a hatalybalépésiiktol fogja alkalmazni.
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3.20.2 Az IASB iltal kibocsatott és az EU altal be nem fogadott standardok, értelmezések és
médositasok

Az alabbi 11j és modositott sztenderdeket és értelmezéseket a jelen pénziigyi kimutatasok kozzétételre
valé jovahagyasanak id6pontjaban még nem fogadta be az EU. Ezeknek a sztenderdeknek és
értelmezéseknek a Bank varakozasa szerint nem lesz jelentés hatasa a Bank konszolidalt pénziigyi
kimutatasaira:

- Eszkdzok eladasa, vagy azokhoz valo hozzajarulas egy befektetd és a tarsult vallalkozasa, vagy

kozos vallalata kozott (IAS 28 és IFRS 10 valtozas)
- Szallitoi finanszirozasi megallapodasok —IAS 7 és az IFRS 7 standardok médositasa
- Az atvalthatosag hianya — Az IAS 21 standard modositasai

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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4 MEGJEGYZES PENZESZKOZOK, PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Magyar Nemzeti Banknal vezetett betét- és elszamolasi

szamlak 955 950 35 668
Bankkozi kihelyezések forintban 10 221 149 575
Nostro szamlak forintban 24 3
Nostro szamlak devizaban 2531 1121
Pénztar devizaban 3 2
Egyéb 1 1
Ertékvesztés -3 139 -64
Osszesen 965 591 186 306

A Magyar Nemzeti Bank altal el6irt - kotelezé tartalékra vonatkozo - kdvetelmények alapjan a Bank
altal fenntartott, fenti egyenlegben is szerepld kotelezo tartalékok dsszege 2023. december 31-én 955
950 milli6é forint, 2022. december 31-én 35 668 millid forint volt (a tartalékkotelezettség: az 1 honap
hosszisaghh tartalékperiodusban a tartalékkotelezettségnek megfelelo atlagos szamlaallomany
fenntartasa a jegybanknal vezetett elszamolasi szamlan). Az Eximbank tartalékkoteles forrasai, valamint
a tartalékrata is emelkedett, ez megndvelte az MNB-nél vezetett szamla kotelezd egyenlegét. A 2022 év
végihez képest jelentdésen emelkedett a nostro forint egyenlege, a bankkoézi kihelyezések forint
egyenlege pedig csokkent. Ennek oka, hogy bar az Eximbank év végi likviditasa a korabbiakhoz
hasonléan nagyrészt az MNB-nél kertilt elhelyezésre, ugyanakkor ennek formajat az MNB a monetaris
politikai eszkdztar részeként megvaltoztatta. A korabbiakkal ellentétben betéti ligylet kotésére 2023
oktoberétdél nem keriil sor, az MNB-nél vezetett szamlara szamol el kamatot az MNB.

5 MEGJEGYZES AMOR'!‘IZALT BEKERfJLESI ERTEKEN ERTEKELT
ALLAMPAPIROK ES VALLALATI KOTVENYEK

A Bank a magyar allam- és vallalati kotvényeket amortizalt bekeriilési értéken szerepelteti a mérlegben,
a vallalati kdtvényeket azonban kiigazitja a fedezett kockazat miatti valos érték valtozas hatasaval. A
magyar allamkotvények és vallalati kotvények 2023. december 31-i és 2022. december 31-i mérleg
értékét a kovetkezo tablazatban részletezziik:

milli6 Ft 2023.12.31 2022.12.31
Allamkétvények brutto értéke 97 737 113214
Varhato veszteség -290 -158
Részosszeg 97 447 113 056
Vallalati kotvények bruttd értéke 51971 0
Varhato veszteség =273 0
Részosszeg 51 698 0
Osszesen 149 145 113 056
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A magyar allam- és vallalati kdtvények lejarati megbontasat 2023. december 31-re és 2022. december
31-re vonatkozoan az alabbi tablazatban részletezziik:

millio Ft 2023.12.31 2022.12.31
3 hoénap - 1 év 9383 24 128
1-5¢v 80 456 89 086
5 év felett 59 869 0
Osszesen 149 708 113214

A Bank 2023 év folyaman 57 539 millié forint névértéki allampapirt 54 038 millié forint bekeriilési
értéken, valamint 48 623 millié forint bekeriilési értékii vallalati kdtvényt vasarolt (2022-ben 10 000
milli6 forint névértéki allampapirt, 8 623 millio forint bekertilési értéken).

6 MEGJEGYZES HITELINTEZETEKKEL ES BIZTOSITO TARSASAGOKKAL

SZEMBENI KOVETELESEK

millié Ft 2023.12.31 2022.12.31
Even beliili lejarata

- deviza 81427 143 248
- forint 77 904 118 440
Részosszeg 159 331 261 688
Even tali lejarata

- deviza 580 733 538 556
- forint 793 986 399 608
Részosszeg 1374719 938 164
Osszesen 1534 050 1199 852
Ertékvesztés -5742 -4 369
Osszesen 1528 308 1195483

2023. december 31-én a hitelintézeteknek és biztositotarsasagoknak nytjtott hitelek és elélegek 98,06%-
a jogosult kamatkompenzaciora a Magyar Allamtol. (2022. december 31-én: 96,28%) A
kamatkiegyenlités részletes ismertetését lasd a 3.13. Megjegyzésben.

Az alabbi tablazatban a hitelintézetekkel €s biztosito tarsasagokkal szembeni kdvetelések értékét mutatja
be szerzodéses lejarat szerinti bontasban (azaz egy tligylet a szerz0dés szerinti lejarat alapjan kizarolag
egy tartomanyban szerepel) 2023. december 31-én és 2022. december 31-én.
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millié Ft 2023.12.31 2022.12.31
Deviza Brutto érték Brutto érték
1 hénap beliil 2255 13123
1 - 3 honap 7922 11593
3 honap - 1 év 45 506 118 531
1-5¢v 447 890 374 183
5 éven tul 158 587 164 374
Részosszeg 662 160 681 804
Forint Bruttd érték Brutto érték
1 hénap beliil 2 034 6 685
1 - 3 hénap 10 184 2592
3 honap - 1 év 84 244 109 163
1-5¢v 612 745 247 677
5 éven tul 162 683 151931
Részosszeg 871 890 518 048
Osszesen 1534 050 1199 852

A hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kovetelések 97,18%-a refinanszirozott hitel
(2022. december 31-én: 95,02%). A refinanszirozott hitelek 99.98%-a jogosult kamatkompenzaciora. A
kamatkiegyenlités részletes ismertetését 1asd a 3.13 Megjegyzésben.

Az Eximbank ¢és az MNB kozott 2020. aprilis 30. napjan létrejott jelzalogszerzodés alairasaval elsd
ranghelyen jelzalogjogot alapitottak az MNB javara az Eximbankot megilletd, az MNB tv. 39. §-dban
meghatarozott torvények hatalya ala nem es6, Magyarorszagon székhellyel rendelkezd, a jegybanki
iizleti feltételek szerint nagyvallalattal, valamint a tovabbhitelezési célbol nyujtott refinanszirozasi
kolesonszerzodésbol eredd kovetelés jegybanki iizleti feltételek szerint adosaval szembeni a
jelzalogszerzédésben, a jegybanki {izleti feltételekben meghatarozott nagyvallalati kovetelések
kritériumainak megfelel6 dsszes olyan kovetelésen, amelyek alapjaul szolgald kolesonszerzodést az
Eximbank a jelzalogszerzodésben, valamint a jegybanki Tizleti feltételekben meghatarozott
adatszolgaltatas utjan bekiild az MNB részére, ekként adva az adott kolcsonszerzodést a
jelzalogszerzédés szerinti zalogba, az MNB javara.

A szerzodéssel érintett ligyletek konyv szerinti értéke 2023-ban 55 120 milli6 forint (2022-ben 111 632
milli6 forint).
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7  MEGJEGYZES

millié Ft

Even beliili lejarata

- deviza
- forint

Részosszeg

Even tili lejarata

- deviza

- forint
Részosszeg
Osszesen
Ertékvesztés

Osszesen

EGYEB UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

2023.12.31 2022.12.31
358775 29 148
57523 28 341
416 298 57 489
500 851 416 361

10 458 32639

511 309 449 000
927 607 506 489
-66 963 -59 510
860 644 446 979

2023. december 31-én az egyéb tligyfelekkel szembeni kovetelések 80,49% -a részesiilt a Magyar
Allamto6l kamatkompenzacioban (2022. december 31-én: 66,28% (a kamatkiegyenlités ismertetését lasd
a 3.13. Megjegyzésben), a kovetelésallomany 11,16% -at pedig a segélyhitelek adtak (2021. december

31-én: 20,25%).

Az alabbi tablazat az egyéb ligyfelekkel szembeni kovetelések brutto értékét mutatja meg a szerzédéses
lejarat szerinti bontasban, a moratoriumot is figyelembe véve (azaz egy ligylet a szerz6d¢€s szerinti lejarat
alapjan kizardlag egy tartomanyban szerepel) 2023. december 31-én és 2022. december 31-¢n.

millié Ft
Deviza

1 hénap beliil
1 - 3 hénap

3 hénap - 1 év
1-5¢év

5 éven tul
Részosszeg
Forint

1 hénap beliil
1 - 3 hénap

3 honap - 1 év
1-5¢v

5 éven tul
Részosszeg
Osszesen

2023.12.31 2022.12.31
Brutto érték Brutto érték
22 673 22 255

38 615 443

6 373 6 449

8 506 9589

783 459 406 773
859 626 445 509
Brutté érték Brutté érték
49 214 27262
1078 1079

13 831 21 995
3858 10 644

67 981 60 980

927 607 506 489
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8 MEGJEGYZES DERIVATIVAK
Az Eximbank olyan swap, kamatswap (IRS), keresztdevizas kamatswap (CCIRS) iigyleteket kot,
amelyek célja a devizakockazatok mérséklése, spekulacios célokbol nem 1ép be a piacra.

A derivativ tigyletekbdl szarmazo pénziigyi eszkozok és kotelezettségek 2023. december 31-i és 2022.
december 31-i allapot szerinti egyenlegeit az alabbi tablazat mutatja be:

2023.12.31 2022.12.31

Megnevezés .. . . . N .
Eszkoz Kotelezettség Eszkoz Kotelezettség

Devizacsere ligyletek swap, fedezeti célu, de

fedezeti elszamolasba be nem vont 900 0 9 746 0
Kamatcsere ligyletek (IRS) fedezeti célq,

fedezeti elszamolasba bevont 0 10 684 0 0
Keresztdevizas kamatcsere iigyletek

(CCIRS) fedezeti célu, fedezeti elszamolasba

bevont 3523 10 483 0 32 180
Osszesen 4 423 21 167 9 746 32180

A fedezeti célu, de fedezeti elszdmolasba be nem vont ligyleteken elért targyévi nyereség 2023.
december 31-én 21 507 milli6 forint volt, ami 9 915 milli6 forint novekedést jelent a 2022. december
31-én fenalld 11 592 millido forint nyereséghez képest, amelyet a ,Kereskedési és befektetési
tevékenységek eredménye” soron keriilt megjelenitésre.

A devizaswapok lejarati megbontasat, a diszkontalds nélkiili cash-flow-kat, 2023. december 31-re
vonatkozoan az alabbi tablazatban részletezziik:

Hatralévo Jaro osszeg Jaro osszeg Fizetend6 osszeg Fizetend6 osszeg
futamidé devizaban Deviza millié Ft* devizaban Deviza millio Ft*
1 hénapon beliil 413 000 000 EUR 158 088 157 544 685 000 HUF 157 545
1 hénapon beliil 20 000 000 EUR 7 656 21955833 USD 7 606
1 — 3 honap 10 000 000 EUR 3 828 3 840 490 000 HUF 3841
Osszesen 169 572 168 992

* A forintositott 0sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2023. december 3 1-i arfolyam alapjan keriilt
meghatdrozasra.

A devizaswapok lejarati megbontasat, a diszkontalas nélkiili cash-flow-kat, 2022. december 31-re
vonatkozoan az alabbi tablazatban részletezziik:

Hatralévo Jaro osszeg Jaro osszeg Fizetend6 dsszeg Fizetend6 6sszeg
futamidé devizaban Deviza millio Ft* devizdaban Deviza millié Ft*
1 honapon beliil 36 612 961 000 HUF 36 613 90 000 000 EUR 36 023
1 hénapon beliil 11 831531 000 HUF 11832 31300 000 USD 11759
3 — 12 hénap 137 418 940 000 HUF 137419 297 000 000 EUR 118 874
Osszesen 185 864 166 656

* A forintositott 0sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2022. december 3 1-i arfolyam alapjan keriilt
meghatdrozasra.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Valos érték és cash-flow fedezeti iigyletek

A fedezeti célt derivativak olyan szarmazékos tigyletek, amelyeket a Bank fedezeti elszamolasba vont
(FX swapokon kiviili iigyletek), és ennek megfeleléen fedezeti tigyletként keriiltek megjelolésre.
Ezeknek a szarmazékos tligyleteknek az elszamolasa a szamviteli politika fedezeti elszamolasrol szold
bekezdésében, illetve az alabbiakban keriil részletezésre.

Fedezeti kapcsolatok
A Fedezeti célu szarmazékos iigyletek mérlegértékének, illetve a fedezeti kapcsolat elszamoldsahoz
kapcsolodo tételeket az alabbi tablazatok mutatjak be. Zardjelben a kotés éve szerepel.
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Cash-flow fedezeti iigyletek 2023. december 31. (adatok millio forintban)

A fedezeti kapcsolatban fedezeti ligyletként megjeldlt derivativak a pozicio iranyatdl fiiggiien a Fedezeti célu szarmazékos ligyletek eszkéz vagy Fedezeti célu
szarmazékos ligyletek kotelezettség sorokon talalhatok

Konyyv szerinti érték
(Fedezeti célu

Cash flow fedezeti kapcsolatok targyévi allomanyvaltozasai

Eredménykimutatasba

szarmazékos iigyletek) Fedezeti Egyéb atfogé jovedelem atsorolt (Kereskedési és
instrumentu (0C) tar,gyevrl allomany Eredn,lenyklmutat befektetési tevékenységek
mok Osszes valtozasa asban a eredménye)
Targyévi A fedezeti Kereskedési
Megnevezés Tiszta Valés Fedezés hatékonytalansaga | eredmény soron
érték kiltsége Cash flow | nak szamitisahoz elszamolt
véltozasa tartalek fedezeti alkalmazott valés (beleértve a Fedezés Cash flow
nyereség (+) Allomény tartalék érték valtozas targyévi koltségének fedezeti iigylet -
Eszkéz | Kotelezettség |/ Veszteség () | vsltozasa al’l omany (nyerese,g th/ Hatek,onytalan NYEresege | Devizaatértékel
(nyereség valtoAgsa veszteség (-)) részt) (+)/ ési nyereség (+)
)/ (nyereség (*) (nyereség (+) / | vesztesége (- / veszteség (-)
vesztiés (- ! veszteség (- veszteség (-)) )
CCIRS iigyletek (2021) 0 10 483 21 699 5432 12178 9 627 3367 -5538 6 260
ebbdl: tiszta valos érték 0 10 963
ebbol: elhatarolt kamat 0 -480
CCIRS iigyletek (2023) 3523 0 3057 0 92 222 3186 0 222
ebbdl: tiszta valos érték 3055 0 *
ebbdl: elhatarolt kamat 468 0
Osszesen 3523 10 483 24756 5432 12 270 9 405 6 553 -5 538 6 038
ebbdl: tiszta valos érték 3055 10 963
ebbdl: elhatarolt kamat 468 -480

* A 2023-ban indult CCIRS iigyletek kezdeti valos értéke 3 737 millioé forint volt, melyek targy évi amortizacidja -551 millié forint.
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Valos érték fedezeti tigyletek 2023. december 31. (adatok millio forintban)

Valés érték fedezeti kapcsolatok targyévi allomanyvaltozasai
Konyv szerinti érték (Fedezeti céla
szarmazékos ligyletek) Eredménykimutatasban elszamolt
Megnevezés o gx Fedezett tétel
Valos érték . .
. kezdeti valos
Fedezeti ligylet targyidészaki fedezeti érték
Eszkoz Kotelezettség . gylet targy . kiegészités a e L
tiszta valds érték valtozasa kiilonbozetének
fedezett (e .
, targyidészaki
tételen o gz oegs
amortizacioja
IRS iigyletek (2023) 0 10 684 *-10 415 7135 11
ebbdl: tiszta valos érték 0 10415
ebbdl: elhatarolt kamat 0 269

* Az IRS tigyletek kezdeti valos értéke -3 087 millio forint volt, a kezdeti valos érték nélkiili valos érték valtozas -7 328 millio forint,
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2022. december 31. (adatok millio forintban)

. R A Eredménykimutatasba atsorolt
Konyv szerinti érték (Fedezeti célu P . P -
. . . Egyéb atfogé jovedelem (Kereskedési és befektetési
szarmazékos iigyletek) P . 5
Térgyévi tevékenységek eredménye)
Fedezeftl A fedezeti Hatékonytalan rész
2o . P tartalék 5 ‘s
. Osszes Targyévi . p . hatékonytalansaganak -Az
Megnevezés Y Fedezés allomany fS sz PR P .
Valos érték Koltséeének sltozs ! szamitasahoz eredménykimutatas Fedezés
. . ; valtozas 0 segtyene Valtozas, amely |, kalmazott valos érték Kereskedési koltségének Devizaatértékelési
Eszkoz Kotelezettség tartaléka tartalmazza a P . . . Phig . <
. L , valtozas eredmény soran nyereség jellegii veszteség
allomany CCIRS valés . S
! ; T elszamolt amortizacioja
valtozas érték
valtozasbol a
hatékony részt
Cross currency interest rate
swap (CCIRS) iigyletek 0 32180 -13 155 -4 304 -11 197 -12210 -1013 3359 -11 197
ebbdl: tiszta valos érték 32 662
ebbdl: elhatarolt kamat -482

2023. december 31.

Meérleg besorolasa

Fedezeti hatékonytalansag
szamitasahoz alkalmazott valés érték

Cash Flow fedezeti tartalék

Fennmarado cash flow fedezeti tartalék
megsziint fedezeti elszimolas esetén

valtozas
Fedezett tétel Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések -6 038 -792 0
2022. december 31. Meérleg besorolasa ezl hatekonyta,l ansag szarmltarsahoz Cash Flow fedezeti tartalék Fennmatado cash t:low ffedeze’tl tart:illek
alkalmazott valds érték valtozas megsziint fedezeti elszimolds esetén
Fedezett tétel Egyéb tigyfelekkel szembeni kovetelések 11197 0 0
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Az EUR-HUF cash flow fedezeti kapcsolatok (2021-ben indult iigyletek) targyiddszaki elszamolasai

A Bank az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt hatékony Osszegekbdl az eredménykimutatasba annak
megfeleléen végzett atsorolast a targyiddszakban, ahogyan a fedezett cash flowk befolyasoltak az eredményt.
Fedezeti kapcsolat megsziintetésére a beszamolasi idészak alatt nem keriilt sor. A CCIRS iigyletek
tOkeOsszegei nem amortizalodnak (az tgyletek hataridos labanak egyetlen tékecseréje van, a lejaratkor), a
kamatok elszamolasara pedig éves gyakorisaggal keriil sor.

A CCIRS tigyletek tiszta (kamatok nélkiili) valos értéke 10 963 milli6 forint. 2022.12.31-hez képest 21 699
millio forint valos érték valtozas Gsszegébdl az Egyéb atfogd jovedelemben (,,Cash flow fedezeti tartalék”
mérlegsor) szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét, 12 178 milli6 forint 6sszegben. A hatékonytalan
rész 0sszege 3 367 millio forint nyereség volt 2023. december 31-én, amit a Bank az eredménykimutatas
Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye” soran szamolt el. A Bank az IFRS 9 fedezés koltsége
koncepciot alkalmazva az EURHUF currency basis spreadre egyrészt az Egyéb atfogd jovedelemben
(,,Fedezes koltsegének tartaléka”) szamolt el 5 538 millio forint veszteségjellegii valtozast, masrészt 106 millio
forint nyereség jellegli 0sszeget szamolt el fedezeti instrumentum kezdeti megjelenitéskor szamitott currency
basis spread amortizacidjabdl az eredménykimutatas ,,Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye”
soran, illetve az Egyéb atfogd jovedelem ,,Fedezés koltségének tartaléka™ soran. Az Egyéb atfogd
jovedelemben targyiddszaki valtozasa igy 17 610 millio forint (a targyiddszakban a fedezett tételen jelentkezo
devizas atértékelési kiilonbozettel egyidejiileg visszavezetett 6 260 millio forint nyereségjellegii eredmeny
elszamolasat kdvetden), amely a hatékony részre jutd 6sszegbdl és a fedezés koltségének amortizaciojabol all.

Az EUR-HUF cash -flow fedezeti kapcsolatok mogott allo fedezeti stratégia

A Bank eurdéban denominalt, fix kamatozasu hitelek finanszirozasara szintetikusan, EUR-HUF CCIRS
iigyletek és Forintban denominalt kotvények kibocsatasaval vont be forrast. A folyositott hitelek miatt
devizaarfolyam kockazata meriil fel, aminek kezelésére szolgalnak a CCIRS tligyletek.

A fedezett hitelek tokekovetelésébol szarmazé pénzaramok Forintban kifejezett, az EUR-HUF spot arfolyam
valtozasabol adodo valtozékonysagat ellentételezi a CCIRS tigyletek Eurd 1ab pénzdramainak ugyanilyen
valtozékonysaga, ugyanis a hitelek fedezett pénzaramai és a CCIRS iigyletek Eurd pénzaramai ellentétes
iranyaak, a hitelek fedezett kockazatot jelentd részének Osszegei és a CCIRS iligyletek eurd labanak
tokedsszegei megegyeznek.

A Bank dontése értelmében ezen, kdzgazdasagi kapcsolatok szamviteli elszdmolasara az IFRS 9 szerinti
fedezeti elszamolas szabalyait alkalmazza, amelyben a Bank cash flow fedezeti kapcsolatokat jellt meg,
amely fedezeti kapcsolatok tiikrozik a Bank kockazatkezelési célkitiizéseit.

Fedezett tételként megjelolt tételek

A fedezeti elszamolas céljara a Bank fedezett tételként jelolte meg az eurdban denominalt, ligyfelekkel
szembeni hitelkdvetelések megjeldlt csoportjabdl varhatdé cash flowk meghatarozott részét. A fedezett
volument a fedezeti instrumentumként megjelolt CCIRS tigyletek eurd labanak tokeértékével egyezo érték,
a CCIRS lejaratat kovetoen legkorabban befolyo toketorlesztések Osszege jelenti (,,bottom layer approach™).
A fedezett tételek csoportjait az alabbi tablazat mutatja be:

. Fedezeti kapcsolatba Fedezeti kapcsolat FedszettﬂEUR l’1itel
Fedezeti kapcsolat vonis kezdete lejarata| . toketo.rl.e,sztesek
osszege (millio EUR)

1. fedezeti kapcsolat 2021.02.17 2027.10.27 70,0
2. fedezeti kapcsolat 2021.02.22 2025.11.26 56,6
3. fedezeti kapcsolat 2021.02.26 2027.10.27 231,7
Osszesen: 358,3

A hitelkoveteléseket a Bank amortizalt bekeriilési értéken értékeli, és ezen monetaris tételnek minésild
pénziigyi eszk6zok devizas atértékelési kiilonbozetét az eredménykimutatasban szamolja el.
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Fedezeti hatékonytalansagot okozhat a megjeldlt hitelek el6- és végtorlesztései, amelynek elkeriilése
érdekében a kovetkez6 évekre vonatkozo finanszirozasi tervben szerepld hitelek nagyon valoszini
bekovetkezési tOke CF-i keriilnek bevonasra a fedezeti kapcsolatba. Szintén fedezeti hatékonytalansagot
okozhat, ha a fedezett tételek csoportjaban szerepld hitelek esetében a novekedik a varhato hitelezési veszteség,
ugyanakkor, a Bank a fedezeti kapcsolatok megjeldlésekor kizarolag teljesito (stage 1 és stage 2) kategoridba
sorolt hiteliigyleteket vont be a fedezett tételek csoportjaba.

Fedezeti instrumentumként megjelolt iigyletek

A Bank fedezeti instrumentumként jeldlte meg valamennyi CCIRS tgyletét, amelyek keretében fix Eurd
kamatot fizet és fix Forint kamatot kap az tigylet kezdetén meghatarozott és ténylegesen is elcserélt tokeértékre
(az iigylet kezdetén a Bank az Eur6 tokét megkapja és a Forint tokét megfizeti). Az ligylet futamidejének végén
az lgylet kezdetén elcserélt tokedsszegeket a felek visszacserélik (a futamid6 végén tehat a Bank a Forint tokét
megkapja, az Eurd tokét megfizeti). A Bank a fix kamatok cseréjével éves gyakorisaggal, brutté modon (eurd
¢s forint kamatok kiilon) szamol el.

A Bank a fedezeti kapcsolatokban a forward arfolyam valtozasat jel6lte meg fedezett kockazatként. A fedezeti
instrumentumok (CCIRS tigyletek) foreign currency basis spread elemeit a Bank kizarja a fedezeti
kapcsolatbol €s csak a fedezeti instrumentumok forward elemét jeloli meg.

A forward elem és a foreign currency basis spread valds érték valtozasait a Bank fedezési koltségként szamolja
el, és ezek valds érték valtozasait az Egyéb atfogd jovedelemben szamolja el és a téke elkiilonitett elemében
akkumulalja. A fedezeti elszamolas kezdetére szamszertsitett forward €s foreign currency basis spread elemet
a Bank a fedezeti kapcsolat kezdetétdl kezdve, a futamidd alatt linearisan amortizalja az Egyéb atfogo
jovedelembdl az eredménykimutatasba, mivel a fedezett kockazat a teljes futamidot érinti (time—period related
hedged items), nem egy cash flow elemhez kapcsolodik.

A foreign currency basis spread-et gy szamolja ki a Bank, hogy kivonja egymasbol a CCIRS iigyletek foreign
currency basis spread-et tartalmazo és az enélkiili hozamgorbékkel szamolt valos értékeit.

A Bank a cash flow fedezeti elszamolas alkalmazasaval az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott valos
értékelési kiilonbozetbol az eredménykimutatasba sorol at Osszegeket azokban az iddszakokban, amikor a
fedezett varhatd jovobeli cash flow-k (téketorlesztések) a fedezett kockazat kovetkeztében az eredményre
hatnak, azaz azokban az iddészakokban, amikor az MNB arfolyamra torténé devizas atértékelést
eredményeznek a fedezett devizas hitelkovetelések).

A fedezeti hatékonysag értékelése

A Bank a megjel6lés napjan, illetve minden zarasi napon prospektiv (eléremutatd) modon kvantitativ és
kvalitativ modszerekkel értékeli, hogy a fedezeti kapcsolat varhatdan mennyire lesz hatékony. Az értékelés
soran a Bank megvizsgalja a hitelezési kockazat valtozasanak hatasait a fedezeti kapcsolatra vonatkozoan.

A Bank a targyidészakban feliilvizsgalta a fedezeti hatékonysag kvantitativ mérésénél alkalmazott
megkozelitését. Az eléz0 években erre a célra hasznalt megkozelités bizonyos foku egyszerlsitéseket
tartalmazott, amelynek finomhangolasara azért keriilt sor, hogy a fedezeti kapcsolatok szamviteli elszamolasa
az IFRS 9 kovetelményei szerint a legjobban kozelitse a Bank valds kockazatkezelési célkitizéseit. A
kalkulaciés modszertan és annak elemeiben megvalositott modositasok (amelyek koziil a leglényegesebb a
hatékonysag méréséhez hasznalt instrumentum tipusanak modositasa) hatasat a Bank nem tekintette
jelentdsnek, ezért a valtoztatds hatdsat a targyidészak Atfogd jovedelmében szamolta el. Az alabbiakban
bemutatott modszertan a feliilvizsgalt megkozelitést mutatja be.

A fedezeti hatékonysag mérését a Bank az IFRS 9 szerinti un. hipotetikus CCIRS tigyletek alkalmazasaval
végzi, ahol a hipotetikus CCIRS és a tényleges CCIRS {igyletek valos érték valtozasait hasonlitja 6ssze. A két
igylet értékelése abban kiillonbozik, hogy a hipotetikus CCIRS valoés értékét az FCBS-t nem tartalmazo
hozamgorbékkel végzi a Bank. A Bank minden értékelési idOpontban kiszamolja a lenti valds érték
valtozasoknak a fedezeti kapcsolat elejétdl szamitott kummulativ értékét és a Cash flow fedezeti tartalékot a
ketto koziil az (abszolut értékben) alacsonyabb 0sszegre modositja az egyéb atfogd jovedelemmel szemben,
igy szamolva el a fedezeti instrumentum valds érték valtozasanak hatékony részét. A fedezeti instrumentum
valos érték valtozasabol a hatékonytalan részt jelentd maradék Gsszeget pedig az eredménykimutatasban
szamolja el. A Bank tehtd minden értékelési idopontra kiszamolja az alabbiakat:
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a) A hipotetikus CCIRS iigylet tiszta valos érték valtozasa, illetve
b) A tényleges CCIRS iigyletek tiszta (elhatarolt kamat nélkiili) valos értékének valtozasa (Az elhatarolt
kamatok ugyanis az eredménykimutatasban folyamatosan elszamolasra keriilnek).

Az EUR-USD valés érték és cash flow fedezeti kapcsolatok (2023-ban indult iigyletek) targyidoszaki
elszamolasai

A Bank a valos érték fedezeti kapcsolatai esetében az IRS-ek tigyletek tiszta (kamatok nélkiili) 10 415 millio
forint nyereség jellegli valos érték valtozas 6sszegébdl az Eredménykimutatasban (,,Kereskedelmi eredmeény”
sor) szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét, 7 135 millié forint Gsszegben. A hatékonytalan rész
Osszege 3 280 millio forint veszteség volt 2023. december 31-én.

A Bank a cash flow fedezeti kapcsolatai esetében a CCIRS iigylet tiszta (kamatok nélkiili) 3 055 milli6 forint
valos érték valtozas 0sszegébdl az Egyéb atfogd jovedelemben (,,Cash flow fedezeti tartalék” mérlegsor)
szamolta el a fedezeti kapcsolat hatékony részét. A targyidoszakban a fedezett tételen jelentkezd devizas
atértékelési kiilonbozettel egyidejlileg a Bank visszavezetett 774 millid forint veszteségjellegli Gsszeget az
eredménykimutatasba.

Az EUR-USD valés érték és cash-flow fedezeti kapcsolatok mogott allé fedezeti stratégia

A Bank 2023. majus 4.-én USD-ben denominalt fix kamatozasi kotvényt bocsatott ki. A mérleg
devizakockazatanak fedezésére EUR-USD bazis swapot, a kamatkockazatok fedezésére pedig EUR és USD
devizanemben IRS tigyleteket kitott a kibocsatott mennyiségnek egy részére, 1 milliard forint tOkeértékre, a
kotvény 2027. december 3-i lejaratahoz igazitva az alabbiak szerint:

. Derivativ Kamatkondicio Fedezett iigylet(ek) Fedezett kockazat
instrumentum
1 IRS EUR (fixet fizet — valtozot EUR fix kamatozasu Kamatkockazat
kap) hitelkovetelések
2 CCIRS EUR (valtozot fizet — USD EUR hitelkovetelések és Devizakockazat
valtozot kap) USD kibocsatott kdtvény
3 IRS USD (valtozot fizet, fixet kap) USD fix kamatozast Kamatkockazat
kibocsatott kotvény

crer

alkalmazasa az IFRS alapt pénziigyi kimutatasokban annak érdekében, hogy a fedezett tételeken és a fedezeti
instrumentumokon elszamolando eredményhatasok ugyanazon idészakokban jelentkezzenek, és ne okozzanak
jelentds eredményvolatilitast. Az IRS tigyleteket valos érték fedezeti kapcsolatokban, a CCIRS iigyletet pedig
cash fedezeti kapcsolatban jelolte meg az alabbiak szerint:

F,edezetl kapesolat Fedezett kockazat .Fedezetl Fedezett tételek

tipusa instrumentum

Valos érték fix kamatozasu IRS {igyletek EUR hitelkovetelések és
instrumentumok vallalati kotvény, és
kamatkockazata USD kibocsatott kdtvények

Cash flow EUR-ban denominalt CCIRS iigyletek ~ EUR hitelkovetelések és
hitekovetelések és USD-ben USD kibocsatott kdtvények

denominalt kibocsatott
kotvények spot arfolyamok
valtozasabol adodo
devizakockazata
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Valos érték fedezeti kapcesolatok kamatkockazatra

A Bank valosérték-fedezeti kapcsolatokat jelolt meg a meghatarozott (ligyletazonosito szinten) beazonositott
hitelkoveteléseinek kamatkockazatara, ahol a fedezeti instrumentum az EUR devizanemii IRS {igylet. A
fedezett tigyletek korét 3 darab EUR-ban denominalt eszkoz jelenti, amelyekre 2 kiilonallo fedezeti kapcsolatot
1étesitett. Az 1. sz. fedezeti kapcsolatban a megjeldlt tékedsszeg 750 millid Eurd (teljes hitelkdvetelés
tokeosszege), mig a II. sz. ligylet esetében a hitelkdvetelés és vallalati kotvény ligyletek egyiittes lejaratkori
180 millio Eurobol az IRS iigylet tokeértékével azonos 156 milli6 Eur6. A Bank az IFRS 9 szerinti
rétegkomponens megkozelitést (,,hedge of group of items”) alkalmazza.

Az USD-ben denominalt IRS tigyletet a kibocsatott kdtvény kamatkockazataval szemben jeldlte meg a Bank
fedezeti kapcsolatban.

A Bank a valds érték fedezeti kapcsolatait, amig azok megfelelnek az IFRS 9 szerinti mindsitési
kritériumoknak, a kdvetkezok szerint szamolja el:

o a fedezeti instrumentumon (azaz az IRS iigyleteken) keletkezé nyereséget vagy veszteséget az
eredményben jeleniti meg;

o a fedezett tételen keletkezd fedezeti nyereséggel vagy veszteséggel pedig modositja a fedezett tételek
konyv szerinti értékét, és azt az eredményben jeleniti meg. Ezt a modositast a Bank legkésébb akkor
elkezdi amortizalni, amikortol a fedezett tételt mar nem modositja a fedezeti nyereséggel vagy
veszteséggel. Az amortizacid a megkezdésének idOpontjaban érvényes ujraszamitott effektiv
kamatlabon alapul.

A fedezeti hatékonysag mérését az un. hipotetikus derivativa modszertannal méri a Bank, ahol a fedezett
tételeket egy olyan fix kamatozasu hipotetikus hitel/kdtvények tigyletek reprezentaljak, amelyek lejaratai
megegyeznek a fedezett ligyletek lejarataval, kamatlabai pedig a fedezeti célu IRS iigyletek kamatlabainak
netto fix komponensével egyezik meg (azaz: fix 1ab, minusz valtozo 1ab fix spread).

Cash flow fedezeti kapcsolat

Devizakockazat fedezésére cash flow fedezeti kapcsolatot Iétesitett a Bank, aminek a célja, hogy azonos
devizaban legyenek kifejezve kiilonbozé devizaban denominalt, de gazdasagilag és kockazatkezelés
szempontjabdl dsszetartozo pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek jovobeli cash flow-i. A fedezeti
kapcsolatokban fedezett tételként szintetikusan eldallitott valtozo kamatozasi EUR eszkdzok (EUR fix
kamatozasu hitelkdvetelések és EUR IRS iigyletek kombinacigja) és USD kotelezettségek (USD fix
kamatozasu kibocsatott kotvény + USD IRS iigyletek kombinacidja) jovobeli cash flow-i lettek megjeldlve. A
fedezeti kapcsolatban a fedezeti instrumentumot bazis swap (valtozé kamatozasit EURUSD CCIRS) tigyletek
jelentik. A fedezeti kapcsolat 1étrehozasanak érdekében a Bank szamviteli szempontbol kiilonallo iigyletekre
bontotta az EUR-USD devizanemekben denominalt CCIRS iigyletet: EURHUF és USDHUF CCIRS
igyletekre.

A Bank a fedezeti kapcsolatok hatékony részét (a ,Jower of” szabaly alkalmazasaval) az egyéb atfogd
jovedelemben (OCI) szamolja el. A Bank az OCl-ban felhalmozott valds értékelési kiilonbozet hatékony
rész¢bdl az eredménykimutatasba sorol at dsszegeket azokban az idészakokban, amikor a fedezett varhato
jovobeli cash flow-k (torlesztések) az eredményre hatnak (azaz azokban az idészakokban, amikor az MNB
arfolyamra torténd devizas atértékelést eredményeznek a fedezett devizas hitelkovetelések). Ezaltal a CCIRS
igyletek devizaatértékelési hatasa ,,atforog” az OCI-n, de ugyantigy azonnal az eredménykimutatasba kertiil
elszamolasra, mint ahogyan a fedezett hiteliigyletek devizaatértékelési hatasa is. A CCIRS {igylet currency
basis spread valtozasabol ered6 fair value valtozasa a Bank becslése alapjan nem tekinthetd jelentdsnek.

A devizakockazatra vonatkozo cash flow fedezeti kapcsolatok esetében a Bank volumenteszttel (,,layer”
megkdzelités”) méri a hatékonysagot; kvantitativ elemzést mindaddig nem végez a varhatd hatékonysag
szamszerisitésére, ameddig a CCIRS iigyletek névleges tOkeértékeit eléré volumenii EUR hitel és USD
kotvény all rendelkezésre, tekintettel arra, hogy a fedezeti kapcsolatban a spot elem lett megjelolve. Ugyanis
a spot atértékelési kiilonbdzet pontosan ugyanakkora Osszegii, mint ami az EUR hitel/kotvénykovetelések
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névleges értekének és az USD kotvény névleges értékének devizas atértékelési kiillonbozetei, csak ellentétes
iranyu.

Fedezeti instrumentumok cash flowinak esedékességei
Az alabbi tablazatok a fedezeti instrumentumként megjeldlt CCIRS iigyletek toke- és kamatfizetési
esedékességeit mutatja be fordulonapi arfolyamon, nem diszkontalt (nominalis) 6sszegekben.

2023. december 3 1. (adatok millio forintban, a forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott
2023. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra)

1éven 1és2év 2és3év 3és4év 4 éven

CCIRS iigyletek (2021) beliill  kozott  kozott  kozott gl Osszesen
EUR toékeérték esedékessége 0 21657 0 115500 0 137157
HUF tokeérték esedékessége 0 20300 0 106950 0 127250
Nett6 kamat esedékessége 2 881 2 881 2477 2477 0 10 716
Atlagos fix kamatlab (EUR) -0,22%  -0,22%  -0,21% -0,21% 0 -0,21%
Atlagos fix kamatlab (HUF) 2,02%  2,02%  2,09%  2,09% 0 2,06%
A tokecsere atlagos arfolyama (HUF/EUR) 358,80 353,86 356,33
1éven 1és2év 2és3év 3és4év 4 éven Osszesen

CCIRS iigyletek (2023) beliil  kozott  kozott  kozott tul
EUR tokeérték esedékessége 0 0 0 346 564 0 346 564
USD tékeérték esedékessége 0 0 0 346440 0 346440
Nett6 kamat esedékessége 6017 6017 6017 6017 0 24066
Atlagos kamatlab (EUR)* 6,49%  6,49%  6,49%  6,49% 0 6,49%
Atlagos kamatlab (USD)* 8,23%  823%  823%  8,23% 0 8,23%
A tokecsere atlagos arfolyama (USD/EUR) 1,10 1,10
* Az aktualis kamatperiodusra meghatarozott kamat kertilt kivetitésre a teljes periddusra.

1 éven beliil 1és2év  2és3év  3és4év 4 éven Osszesen
IRS (2023) kozott kozott kozott tual
Kapott 6sszeg USD 0 0 0 346 440 0 346 440
Kapott 6sszeg EUR 0 0 0 346 564 0 346 564
Adott 6sszeg USD 0 0 0 346 440 0 346 440
Adott 6sszeg EUR 0 0 0 346 564 0 346 564
Netto kamat esedékessége 3508 3508 3508 3508 0 14 031
Fix kamatlab (kapott EUR) 0 0 0 5,58% 0 5,58%
Fix kamatlab (adott USD) 0 0 0 6,32% 0 6,32%
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2022. december 31. (adatok millio forintban)

1éven 1és2év 2és3év 3ésd4év 4és5év 5 éven

Nem diszkontalt cash flow beliil kozott kozott kozott kozott til Osszesen
Mikro cash flow fedezeti

instrumentumok

CCIRS tigyletek

EUR tékeérték

esedékessége 0 0 -22645 0 -120772 0 -143417
HUF tékeérték

esedékessége 0 0 20300 0 106950 0 127250
Netto kamat esedékessége 2 895 2 895 2 895 2 488 2 488 0 16.420
Atlagos fix kamatlab (EUR) -0,22%  -0,22%  -0,22%  -0,21% -0,21% 0 -0,22%
Atlagos fix kamatlab (HUF) 2,02% 2,02% 2,02% 2,09% 2,09% 0 2,05%
A tékecsere atlagos

arfolyama (HUF/EUR) 358.8 355,2

* A forintositott dsszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2022. december 31-i arfolyam alapjan keriilt
meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjeldlt CCIRS tigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2023. december 31. (adatok millio forintban)

. - e . M Fizetendo Fizetend6
Hatralévé Jaro osszeg . Jaro osszeg .. . ..

. 1y o . Deviza i osszeg Deviza osszeg
futamido devizaban millio Ft* . . erye x

devizaban millio Ft*

5 éven beliil 127 250 000 000 HUF 127 250 358 318 896 EUR 137 157

5 éven beliil 1 000 000 000 USD 346 440 905 387 053 EUR 346 564

Osszesen 473 690 483 721

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2023. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjelolt IRS iigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2023. december 31. (adatok millio forintban)

Hatralévo Kapott dsszeg Kapott dsszeg Adott 6sszeg Adott dsszeg
futamidé devizaban Deviza millio Ft* devizaban Deviza millio Ft*
1 és 5 év kozott 1 000 000 000 USD 346 440 1 000 000 000 USD 346 440
1 és 5 év kozott 905 387 053 EUR 346 564 905 387 053 EUR 346 564
Osszesen 693 004 693 004

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2023. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.
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Az alabbi tablazat a fedezeti instrumentumként megjeldlt CCIRS iigyletek toke cash flow-inak nem diszkontalt
(nominalis) Gsszegeit mutatja be eredeti devizaban és forintban kifejezve.

2022. december 31. (adatok millio forintban)

. (o - - Fizetendo Fizetendo
Hatralévé Jaro osszeg . Jaro osszeg <. . .
. 1y o . Deviza . osszeg Deviza osszeg
futamido devizaban millio Ft* . . erye x
devizaban millio Ft*
5 éven beliil 127 250 000 000 HUF 127 250 358 318 896 EUR 143 417
Osszesen 127 250 143 417

* A forintositott 6sszeg a Magyar Nemzeti Bank altal meghatarozott 2022. december 31-i arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra.

A fedezeti elszamolas sajat tokére gyakorolt hatisa
Az alabbi tablazat a sajat toke valtozasat mutatja be a cash flow fedezeti iigyletek tiszta (kamatokat nem
tartalmazo) valos érték valtozasanak eredményeként, a nyereségadok hatasat is figyelembe véve.

2023. december 31. (adatok millio forintban)

Egyéb atfogé jovedelem Targyévi
Adatok milli6 forintban targyévi mozgasa eredmény
OCI nyit6 egyenleg 2022.12.31 -17 083
A valos érték valtozas hatékony része és a fedezés
koltsége: 23739 106
Ebbol: Fedezés koltségének tartaléka: 17 495
Ebbil: Fedezés koltségének targyiddszaki
amortizacioja: -106 106
Ebbol: Cash Flow Fedezeti tartalék 6 350
A valés érték valtozas hatékonytalan része: 0 6 002
Eredménykimutatisba atsorolt nyereségek: -6 038 6 038
Ebbol: devizaatertékelési veszteség: -6 038 6 038
OCI targyévi mozgas 2023. december 31-én,
adohatas elétt: 17 701 12 146
A fentiek adohatésa (bevétel +, raforditas -): -1 593 -1 093
OCI targyévi mozgas 2023. december 31-én,
addohatas utan: 16 108
OCI zar6 egyenleg 2023.12.31 -975
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2022. december 31. (adatok millio forintban)

Egyéb atfogo ~ Targyévi
Adatok millié forintban jovedelem eredmény
Nyit6 egyenleg 2022. januar 1-én 0
Cash flow fedezeti tartalék nyité értéke: 0 0
A valés érték valtozas hatékony része és a fedezés koltsége: -15 501 3359
Ebbil: Fedezés koltségenek tartaléka: -945 0
Ebbil: fedezés koltségének targyiddszaki amortizacioja: -3 359 3359
Ebbil: Fedezeti tartalék: -11197
A valés érték valtozas hatékonytalan része: 0 -1013
Eredménykimutatasba atsorolt veszteségek: 11198 -11 198
Ebbil: devizaatértékelési veszteség: 11198 -11 198
Zaro egyenleg 2022. december 31-én, ad6hatas elott: -4 303 -8 852
A fentiek adohatasa: 387 797
Zaro egyenleg 2022. december 31-én, adohatas utan: -3 916
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9 MEGJEGYZE§ EREDMENNYEL
BEFEKTETESEK

SZEMBEN

VALOS ERTEKEN

ERTEKELT

A tOkealapokat és részesedéseket 2023. december 31-i és 2022. december 31-i allapot szerint részletezziik.

Bank Bekeriilési Valés Konyv

Megnevezés tulajdonosi Névérték P érték szerinti
aranya (%) ertek kiillonbozet érték

Garantiqa 0,12% 12 12 0 12
Osszesen 12 12 0 12

A Garantigaban levo részesedések konyv szerinti értéke nem valtozott az sszehasonlitd idészakhoz képest.

A kiilfoldi devizaban denominalt részesedéseket az alabbi tablazatokban részletezziik.

A Bank Alapban 1év6 tulajdonosi aranyanak szazalékos mértéke:

Részesedés %
Befektetés megnevezése
2023.12.31. 2022.12.31.
China CEE Fund - USD 6,90 6,90
China CEE Fund II - USD 8,75 8,75
China CEE Management S.A.R.L. - EUR 10,00 10,00
East West - EUR 25,24 25,24
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD 49,58 49,58
IFC FIG Fund - USD 11,65 11,42
SINO-CEE Fund - EUR 2,40 2,39
Three Seas Fund - EUR 2,19 2,20
Az egyes részesedések bekeriilési értéke:
Bekeriilési érték

Befektetés megnevezése 2023.12.31 2022.12.31

Deviza Millio Ft Deviza | Millié Ft
China CEE Fund - USD 0,1 0 0,1 0
China CEE Fund II - USD 37 684 322 12728137 121 821 12530
China CEE Management S.A R.L. - EUR 1250 0 1250 0
East West - EUR 3013380 1161 2537380 978
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD 13 461 722 3725112995 234 3561
IFC FIG Fund - USD 22336370 721221323 950 6 787
SINO-CEE Fund - EUR 16 748 223 564816 511 506 5560
Three Seas Fund - EUR 16 026 736 602110941077 4 088
Osszesen 36 495 33 505

A China CEE Fund esetén az alap 2022 folyaman a teljes, kordbban befizetett tokét visszafizette a
befektetoknek (illetve ezen feliil hozamot), ezért a toékealap bekeriilési értékét 0,1 amerikai dollar 6sszegben

tartjuk nyilvan.
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Az egyes részesedések valos érték kiilonbozete és kdnyv szerinti értéke:

Valos érték kiilonbozet Konyyv szerinti érték
Befektetés megnevezése Millié Ft Milli6 Ft

2023.12.31 | 2022.12.31 | 2023.12.31 |2022.12.31
China CEE Fund - USD 813 988 813 988
China CEE Fund II - USD -1 839 -950 10 889 11580
China CEE Management S.A.R.L. - EUR 0 0 0 0
East West - EUR -143 190 1018 1168
Hungarian - Kazakh Cooperation Fund - USD -3 725 -2 180 0 1381
IFC FIG Fund - USD 4013 4944 11225 11731
SINO-CEE Fund - EUR -3 540 -2 561 2108 2999
Three Seas Fund - EUR 738 420 6 759 4 508
Osszesen -3 683 850 32812 34 355

A Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések soran
szerepld 0sszeg (32 824 milli6 forint) az egyes alapokban valo részesedések, valamint a Garantigaban 1évo
részesedés konyv szerinti értékének egyiittese.

Az atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatas Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye soran
szerepld targyévi 4 351 millio forint veszteség a targyévi valos érték valtozas (-4 534 millio forint), valamint
a China CEE Fund befektetésbol szarmazo targyévi hozam (183 millid forint) kdvetkeztében keletkezett, amit
részletesen a 34. Megjegyzés mozgastablajaban mutat be a Bank.

China CEE Management S.4.r.l., China-CEE Fund I és China-CEE Fund II:

A China-CEE Management S.a.r.1.-t (,,alapkezeld”) 2013. novemberben 12 500 eur¢ torzstokével hozta 1étre
a CEEF Holdings Limited és az Eximbank Zrt. Az alapkezelo székhelye Luxemburg ¢s tevékenységi kore
szerint tanacsadasi, alapkezelési, szamviteli és cégadminisztracios szolgaltatasokat nytjt a China-CEE Fund I
¢s China-CEE Fund II szamara.

A China-CEE Fund I 2013. novemberben jott 1étre luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott felelosségi
tarsasagként (Un. ,limited partnership”). Az alap egy zartkorli, specializalt befektetéseket megvalositd
befektetési alap, melyet az alapkezel6 kezel. Az alap futamideje 2024. november 30-ig tart. Az alap f6 célja
az, hogy a rendelkezésére allo Osszeget az alap befektetdinek szandékai szerint els6sorban Kozép- és Kelet-
Europa orszagaiban, kockazat-diverzifikaltan fektesse be magantoke eszkdzokbe és ezeken a befektetéseken a
nyilvanos tékepiacokon hosszl tavon elérhet6 tokefelértékelodést €s hozamot meghaladd megtériilést érjen el.

Az alap zartkorii forgalomba hozatali tajékoztatdja és az ehhez kapcsolodoan az Eximbank altal alairt jegyzési
szerz6dés értelmében az Eximbank kotelezettséget vallalt az alap tékejegyeinek lejegyzésére maximum 30
millio dollar 6sszegig. Az alap 2022. folyaman a teljes, korabban befizetett tokét visszafizette a befektetoknek
(illetve ezen feliil hozamot).

A China-CEE Fund II jegyzési szerz6dését az Eximbank 2017. novemberben irta ala, melynek értelmében
legfeljebb 70 millio dollar 6sszegben vallalt jegyzési kotelezettséget. Ez az alap 2018. februarban jott 1étre
luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott feleldsségii tarsasagként (tn. ,,limited partnership”). Az alap egy
zartkori, specializalt befektetéseket megvalositod befektetési alap, melyet az alapkezel6 kezel. Ezen alap célja,
hogy a China-CEE Fund 1 altal megkezdett és jol kialakitott befektetési programot folytassa. Az alap
futamideje 2027. marcius 31-ig tart.

2023. december végén az Eximbank 37 684 322 amerikai dollar 6sszegben (12 728 millid forint) rendelkezett
az alapban tokejegyekkel. A fennmaradé 32 315 678 amerikai dollar (11 195 milli6é forint) az Eximbank
konyveiben fliggd kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-én.
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Az Eximbanknak nincs jelentds befolyasa az alapok tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiileteiben nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzodések az Eximbank szamara azt teszik lehetévé, hogy
az alap tanacsado testiileteiben gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezel altal eléterjesztett
befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alapok befektetési idészakanak vagy futamidejének
meghosszabbitasarol.

East West VC Fund EuVECA: Az East West VC Fund EuVECA egy olyan kockazati t6kealap, melyet
magyar, portugal és mas nemzetk6zi intézményi és maganbefektetok alapitottak EU szabalyozas szerint és a
portugal tokepiaci feliigyeletnél keriilt bejegyzésre. Eredetileg az alap teljes tokéje 20 millid eurd volt, melybol
az Eximbank maximum 4,5 milli6 eur6 0sszegig vallalt jegyzési kotelezettséget. Egy nem teljesit6 befektetd
miatt 2020. oktober 16-an az alap jegyzett tokéje 17,83 millid euréra csokkent, egy exitet kovetd 3 iitemii
kifizetés utan (2021. nyar, 2022. tavasz, 2022. 6sz) az alap jegyzett tokéje 12 795 520 eurora csokkent, ez a
kibocsatott befektetési jegyek névértékét nem érintette. Az Eximbank altal vallalat kotelezettség 0sszege nem
valtozott, de a visszafizetett tOkerész csokkentette a teljes Eximbank kockazatvallalast, ezért azt 2023. év végén
3 229 380 eurd értéken tartjuk szamon. Az alapot a Portugalidban bejegyzett Alpac Capital Sociedade de
Capital de Risco, S.A. kezeli (lisszaboni és budapesti irodaibol) és els6dleges célja az, hogy Magyarorszagrol,
Portugaliabol és a szomszédos orszagokbol szarmazo, korai fazisban levo technologiai cégekbe fektessen be.
Az Eximbanknak nincs jelents befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap pénziigyi és mikodési
dontéseiben nem vesz részt, tovabba a befektetési dontéseket az alapkezeld hozza meg. A szerzédések az
Eximbank szamara minddssze azt teszik lehetové, hogy az alap 6 tagh befektetési bizottsagaba egy tagot
delegaljon. A befektetési bizottsag feladata nem kotelez6 erejii ajanlasok megfogalmazasa az alapkezeld
részére a befektetési és exit lehetdségekkel kapcsolatban.

2023. december végén az Eximbank 3 013 380 eurd Osszegben (1 161 milli¢ forint) rendelkezett befektetési
jegyekkel az alapban. A fennmarado 216 000 eurd (83 millié forint) az Eximbank konyveiben fiiggd
kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-¢n.

Kazakhstan Hungarian Investment Private Equity Fund C.V./Kazakhstan “Silk Road” Agriculture
Growth Fund (Kazakhstan Hungarian Fund): 2015. decemberében az Eximbank és a JSC “National
Management Holding KazAgro” 1étrehozott egy holland térvények szerinti korlatozott feleldsségili tarsasagot
(Gn. limited partnership”). Mindkét alapitd egyenként, maximum 20 millio dollar Osszegben vallalt
kotelezettséget  tOkejegyek — jegyzésére, tovabba az alapkezelé6 az alap teljes befektetdi
kotelezettségvallalasanak 1%-ara vallalt jegyzési kotelezettséget. Az alap elsddleges célja kazahsztani
befektetések megvalositasa a mezOgazdasagban ¢és az ¢lelmiszeriparban (beleértve az eldallitast, a
feldolgozast, a raktarozast és a logisztikat is), kiilonds tekintettel olyan, jelentds piaci névekedés elétt allo
termékekre, mint a hts, a tejtermékek, a gabona, az olajos magvak, a zoldségek és gylimolcsok és a hal. Az
alapkezelési feladatokat a CCL Agro Limited latja el.

Az Eximbanknak nincs jelentos befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap pénziigyi és miitkodési
dontéseiben nem vesz részt, tovabba a befektetési dontést hozo testiiletben sem rendelkezik képviseleti joggal.
A szerzO6dések az Eximbank szamara minddssze azt teszik lehet6vé, hogy az alap tanacsado testiileteiben
gyakorolt képviselete révén megallapithassa azt, hogy az alapkezel6 altal elbterjesztett befektetés végso
kezdeményezettjei elfogadhato iizletfeleknek szamitanak-e, illetve szavazzon az alap befektetési idészakanak
vagy futamidejének meghosszabbitasarol.

2023. december 31-én az Eximbank az alapban 13 461 722 amerikai dollar 6sszegben (3 725 millio forint)
rendelkezett tokejegyekkel. A fennmaradd 6 538 278 amerikai dollar (2 265 milli6 forint) az Eximbank
konyveiben fliggd kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-én.

IFC FIG Fund: Az International Finance Corporation (“IFC”) lizletagaba tartozd, és az alapkezelési
feladatokat ellatd IFC Asset Management Company hozta 1étre az alapot, melyben a befektetok dsszesen 505
millié dollar kotelezettséget vallaltak. Az alap célja tOkebefektetések megvalositasa IFC tagallamokban,
feltorekvo piacokon miikodo pénzintézetekbe. Az Eximbank 50 millié dollar kotelezettségvallalassal lett az
alap egyik befektet6je 2015. marciusaban.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az Eximbanknak nincs jelents befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzédések az Eximbank szamara azt teszik lehetévé, hogy
az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezeld altal eléterjesztett
befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alap befektetési id6szakanak vagy futamidejének
meghosszabbitasarol.

2023. december 31-én az Eximbank az alapban 22 336 370 amerikai dollar dsszegben (7 212 milli6 forint)
rendelkezett tokejegyekkel. A fennmaradd 27 663 630 amerikai dollar (9 584 millié forint) az Eximbank
konyveiben fliggd kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-én.

SINO CEE Fund: A SINO CEE Fund 2016. oktdberben jott 1étre luxemburgi jog szerint bejegyzett korlatozott
felelosségli tarsasagként (Gn. ,limited partnership”). Az alap befektetési célja, hogy elsésorban toke,
tokejellegli és mezzanine befektetéseket hajtson végre kozvetleniil vagy kdzvetve zartkorii vagy nyilvanos
tarsasagokba Kozép és Kelet-Eurdpaban, kiillondsen olyan tarsasdgokba az infrastruktura, gyartas,
tomegfogyasztas iparagakban, amely képes foldrajzi terjeszkedést megvalositani Europaba és a vilag mas
orszagaiba. Az alapkezelési feladatokat a SINO CEE Fund GP Limited latja el. Az Eximbank 2018.
novemberben, 50 millié eurd kotelezettségvallalassal csatlakozott az alaphoz.

Az Eximbanknak nincs jelents befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzédések az Eximbank szamara azt teszik lehet6évé, hogy
az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan, az alapkezeld altal eléterjesztett
befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy iparagaban eltér, alapkezeldi vagy
befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alap befektetési idoszakanak vagy futamidejének
meghosszabbitasarol.

2023. december 31-én az Eximbank az alapban 16 748 223 eurd 6sszegben (5 648 millié forint) rendelkezett
tokejegyekkel. A fennmarad6 33 251 778 eurd (12 728 milli6 forint) az Eximbank koényveiben fiiggd
kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-én.

Three Seas Initiative Investment Fund: A Three Seas Initiative Investment Fund 2019. majusaban jott 1étre
luxemburgi jog szerint. A Harom Tenger Kezdeményezés (3 Seas Initiative, 3SI) az Europai Unid Adriai-,
Balti- és Fekete tenger kozott fekvé 12 orszaganak kozos fellépése és célja a gazdasagi kapcsolatok
szorosabbra flizése, hatdrokon atnyulo projektek megvalositasa, valamint az infrastruktara fejlesztése.

Ezek megvalosulasa érdekében a tagorszagok egy kozos tokealap felallitasarol hataroztak, mely a Three Seas
Initiative Investment Fund.

Az alap szallitmanyozasban, energetikaban és digitalis technologiaban kivan befektetéseket megvalositani, az
alapkezelési feladatokat az Amber Fund Management Limited latja el. Az Eximbank az alaphoz 2020.
decemberben csatlakozott, 20 milli6é eurd kotelezettségvallalassal.

Az Eximbanknak nincs jelents befolyasa az alap tevékenységére, mivel az alap befektetési dontéshozo
testiiletében nem rendelkezik szavazati joggal. A szerzédések az Eximbank szamara azt teszik lehetévé, hogy
az alapkezel6 igazgatosagaban és az alap tanacsado testiiletében gyakorolt képviselete révén szavazzon olyan,
az alapkezeld altal eldterjesztett befektetésrol, mely az alapok befektetési politikajatol dsszegében vagy
iparagaban eltér, alapkezel6i vagy befektetdi érdekkonfliktus all fenn, illetve szavazzon az alap befektetési
id6szakanak vagy futamidejének meghosszabbitasarol.

2023. december 31-én az Eximbank az alapban 16 026 736 eur6 6sszegben (6 021 millio forint) rendelkezett
tokejegyekkel. A fennmaradd 3 973 264 euré (1 521 millié forint) az Eximbank koényveiben fiiggd
kotelezettségként szerepelt 2023. december 31-én.
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TOKEALAPOKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGVALLALASOK:

Az Eximbank a fent emlitett alapok jegyzési szerzédésének alairasakor az egyedi Osszeghatarok erejéig
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalt az sszegek rendelkezésre bocsatasara. Abban az esetben, ha az
Eximbank részben vagy egészben nem teljesiti befizetési kotelezettségét egy alap felé azt kdvetéen, hogy az
alapkezel6je ennek teljesitésére felszolitotta, elveszitheti befektetdi jogait (beleértve egyes testiiletekben
betoltott képviseletét), tovabba az alap tékeszamlajan a nevén nyilvantartott tokejegyek teljes egyenlegét a
tobbi befektetd kozott szétoszthatjdk, neve a tulajdonosi nyilvantartasbol automatikusan torlésre kertil,
valamint az alappal szemben semmilyen tovabbi joggal, jogosultsaggal vagy érdekeltséggel kapcsolatos igényt
nem tamaszthat.

Az alapok szerzédései értelmében (zartkorti forgalomba hozatali tajékoztatd, tarsasagi szerzOdés, jegyzési
szerz6dés) az alapkezeldé a befektetoket csak olyan Osszeg befizetésére szoélithatja fel, amelyet az alap
befektetési bizottsaga mar jovahagyott, tovabba a jogosan felmeriilt dijak (pl. alapkezelési, kdnyvvizsgalati,
portfoliokezelési stb.) és egyeb koltségek fizetésére. Az Eximbank tapasztalata szerint az esetek tobbségében
az alapok a kotelezettségvallalasnal alacsonyabb Osszeget hivnak le. Tekintettel arra, hogy jellegiikbol
fakadoan sem a befektetések, sem a koltségek a kotelezettségvallalas idépontjaban egzakt modon nem
meghatarozhatok, az Eximbank a tokebefizetési kotelezettségvallalasokat nem tekinti feltétel nélkiili
kotelezettségeknek, hanem jovében teljesiilo szerz6déseknek tekinti (mivel még egyik fél sem teljesitett), €s
ennek kovetkeztében azokat a konyveiben nem pénziigyi kotelezettségként szerepelteti, hanem fliggd
kotelezettségként — mindaddig, amig a kotelezettségvallalas lehivasi feltételei nem teljesiilnek (lasd 21.
Megjegyzést). Erdekkonfliktus esetén az Eximbank megtagadhatja a lehivott dsszeg befizetését.

A tOkealapok Eximbank pénziigyi teljesitésére jutd nettd eszkdzértéke a 2022. év végi 34,4 milliard forintrél
2023. végére 4,49%-kal, 32,8 milliard forintra csokkent. Ez az érték mar tartalmazza a devizaarfolyamok
valtozasabol eredd hatast, tekintettel arra, hogy az Eximbank devizdban nominalt tokealapokban is részt vesz.

10 MEGJEGYZES TOKEMODSZERREL ELSZAMOLT BEFEKTETESEK

10.1 IHT Informatika Zrt.

Az IHT Informatika Zrt. 2023. decemberében alakult meg elétarsasagként. Célja a tulajdonosi korébe tartozo
allami tulajdonu tarsasdgok részére informaciotechnologiai, infrastrukturalis megoldasokkal osszefliggd
tevékenység ellatas, amely komplex informatikai szolgaltatokozpontként képes a Tarsasag altal ellatott
informacidtechnoldgiai feladatok koordinalasara, azok hatékonyabb ellatasara és kdzos innovaciora.

A Tarsasagra vonatkozéan a Magyar Allam tulajdonosi jogait a Nemzeti Vagyonkezel$ Zrt. gyakorolja, a
Tarsasagban részesedéssel rendelkezik az MFB Zrt.,, START Garancia Zrt.,, NTH Zrt., a MEHIB Zrt. és az
Eximbank Zrt. Az Eximbank a Téarsasagban dsszesen 400 db torzsrészvénnyel rendelkezik, ezzel 20%-o0s
tulajdonos, a tarsasag alapitasakor megfizetett 40 millié forint Gsszegli pénzbeli hozzajarulasa révén. Az
Eximbank a Tarsasag iranyitasaban a Kozgytilésen tulajdoni részesedése szerint meghatarozott modon, illetve
az 5 tagu Igazgatosagban 1 altala delegalt tag részvétele Gtjan vesz részt. A Bank értékelése alapjan kontrollal
nem, de jelentOs befolyassal rendelkezik a Tarsasag felett.

10.2 Tokealapok
Jelen Megjegyzésben felsorolt alapok Magyarorszagon bejegyzett alapok, melyeket Magyarorszagon

bejegyzett alapkezeldk kezelnek. Az egyes tokealapokban a befektetési aranyt, illetve a dontéshozatalban valo
részvételt a 33.2 pontban részletesen bemutatjuk.
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PortfoLion Regionalis Magantokealap
A PortfoLion Regionalis Magantdkealapot (,,PortfoLion Alap”) 2012. juniusaban az OTP Bank Nyrt. alapitotta
5 000 milli6 forint alaptokével.

Az alap befektetéseinek céljai a jol megalapozott, kozepes méretii vallalkozasok, amelyek igéretes lizleti
modellt kinalnak, mar Iétrehozott termékcsalddot, szolgaltatascsomagot és széles kord tgyfélkort,
novekedésiiket elsdsorban a nemzetkdzi piacra 1épéssel, illetve annak fokozasaval kivanjak megvalositani.

Az Eximbank 2013-ban targyalasokat kezdett az OTP Bank Nyrt-vel és a PortfoLion KockazatiT6kealap-
kezel6 Zrt.-vel, hogy mint 0j befektetd csatlakozik az alaptke tovabbi 5 000 millié forinttal, 10 000 millid
forintra torténd emelésével.

A Bank 2018-ban kotelezettséget vallalt arra, hogy tovabbi legfeljebb 750 millio forintot fektet az alapba. Az
Alap 2022-ben (két iitemben) 4,52 milliard forint hozamfizetést teljesitett a befektetdk részére, ezzel az
Eximbank 2,26 milliard forintot kapott vissza. A hozamfizetés mellett a PortfoLionAlap 2022. aprilisaban
tokecsokkentést is végrehajtott, melynek eredményekét 300 millioé forintot fizetett vissza a befektetok részére,
melybdl az Eximbank 150 millié forintot kapott meg. 2022. decemberében ujabb tékeleszallitasrol (9 124
milli¢ forint), illetve hozamfizetésrdl (6 125 millio forint) sziiletett dontés, melynek értelmében a PortfoLion
Alap jegyzett tokéje 251,7 millio forintra csokkent. A tokeleszallitas és a hozamfizetés pénziigyi rendezésére
2023. januarjaban keriilt sor, mely soran a PortfoLion Alap a Banknak 6sszesen 7 203 milli6 forintot (4 562
millio forint téke, 2 641 millié forint hozam) fizetett vissza. A fenti visszafizetés Osszegét a Bank 2022.
december 31-én kovetelésként mutatta be (Id. 14. Megjegyzés). A hozam Gsszege azért tért el a tulajdoni
aranytol, mert az Exim késébbi idépontban 1épett be az alapba, ezért igy idoaranyosan kisebb hozam illette
meg.

Az Eximbank Tulajdonosi Befektetési Bizottsaganak 75/2022 (X1.28.) szamu hatarozataval jovahagyta a
PRMA 1. zarasat (PRMA 1. és PRMA I1. k6zotti tranzakcidcsomagot) melyek keretében a PRMA 1. még ¢é16
szerzOdései €s portfoliocégek atadasra keriiltek a PRMA II-nek (VCC Live, CodeCool), az alapkezeld pedig
teljeskoriien elszamolt a befektetokkel. Ugyanakkor az egyetlen megmaradt befektetés helyzete csak kés6bb
rendez6dott, igy az alapkezeld az alap megsziintetését 2023 végén kezdeményezte a Magyar Nemzeti Banknal.
Az MNB a zarasra vonatkozo jovahagyasat kovetden az alap befektetési jegyei 2023.12.20-i datummal a
KELER Zrt altal is megsziintetésre kertiltek, ezzel az alap megsziint.

PortfoLion Regionalis Magantokealap 11

A Portfolion Regionalis Magantokealap I1 2020. augusztusaban jott 1étre 25 050 milli6 forintos induld tékével.
A t6két 49,9-49,9%-ban biztositja az Eximbank (12 500 milli6 forint) és az OTP Bank (12 500 milli6 forint).
Az alap alapkezel6je a PortfoLion Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.

Befektetéseinek célja, hogy hosszii tavi, globalis novekedési palyara allitsak a kozép-eurdpai régiod
vallalkozasait. Fokuszaban elsésorban a digitalis technoldogiak, szoftverfejlesztés, telekommunikacio, online
szolgaltatasok és az automatizacié teriiletérdl érkezo6 projektek vannak, de nincsenek kizarva egyéb teriiletek
sem. A portfolioba keriilé cégeket a korabbi gyakorlattal 6sszhangban az alapkezelé nem csak pénziigyileg
tamogatja, hanem aktiv és er0s szakmai tamaszt is nyujt a novekedéshez.

2022-ben a kisebbségi befektetd 10 millio forinttal megemelte az alap jegyzett t6kéjét, mely igy 25 060 millio
forintra emelkedett. Az Eximbank ¢s az OTP Bank a tékeemelésben nem vett részt.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 7 604 millio forintot fektetett be, és a fennmarado fiiggd
kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 4 896 millio forint volt.

EXIM Exportosztonzé Magantékealap

2016-ban a Bank — mint Magyarorszag nemzetkdzi exporthitel-iigynoksége és fejlesztési intézménye —
exportfejlesztési alapot hozott létre EXIM Exportdsztonz6 Magéantdkealap néven. Az Alap olyan
Magyarorszagon miikodo kis- és kozépvallalkozasok szamara szandékozik finanszirozast biztositani, amelyek
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jelenlegi vagy potencialis exportkapacitassal birnak a termékek és szolgaltatasok terén. A Bank 10 000 millio
forint kotelezettséget vallalt és 2016-ban be is fizette a teljes Osszeget.

A Bank 2019-ben kételezettséget vallalt arra, hogy tovabbi legfeljebb 40 000 milli¢ forintot fektet az alapba,
ez 2019. december 31-ig meg is tortént.

Az EXIM Novekedési Magantdkealap 2019. oktober 31-i fordulonappal egyesiilt (beolvadassal) az EXIM
Exportdsztonzé Magantdkealappal, ezzel a Bank Alappal szembeni pénziigyi kotelezettségvallalasa 56 000
milli6 forintra emelkedett. A Bank az Alappal szembeni fizetési kotelezettségének 2019. év folyaman teljes
mértékben elegett tett, igy az Alappal szemben tovabbi fizetési kotelezettsége jelenleg nem all fenn.

A Bank hozzajarulasa az EXIM Export6sztonzé Magantdkealap részvénytokéjéhez kozel 100%, azonban az
alapot egy a Banktol filiggetlen fél a GB & Partners Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. kezeli. A dontéshozatali
struktura alapjan a Bank szerepvallalasa els6sorban a befektetési jegy tulajdonosi jogok gyakorlasaban meriil
ki, illetve egy tagot delegal az Alapkezeld harom tagu (két tagot az Alapkezeld jeldl), kdztes (nem végso)
dontéshozo testiiletébe (befektetési bizottsag). A végsé dontést az alap igazgatosaga hozza a befektetési
bizottsdg javaslatanak ismeretében. A Bank altal delegalt személynek nincs vétdjoga, az emlitett testiilet
hatarozatait egyszerli szotobbséggel hozza.

Enter Tomorrow Europe Magantékealap

Az Enter Tomorrow Europe Magant6kealap 2018. juliusaban indult, 50 millié eur6 tékével, a MOL Csoport
¢s az Eximbank altal alapitva. Ez egy Magyarorszagon bejegyzett magantékealap, amelyet egy harmadik fél,
a LEAD Ventures Alapkezel6 Zrt. iranyit, és amelynek célja az Europaban miikodo, korai szakaszban 1évo
vallalkozasok finanszirozasa, melyek mar meglévd termékekkel, szolgaltatasokkal vagy szabadalmi
prototipusokkal rendelkeznek.

A Bank kotelezettséget vallalt arra, hogy legfeljebb 25 millio eurdt fektet az alapba. Az Eximbank 2023.
december 31-ig 19 690 280 eur6t (7 155 millio forint) fektetett be, és a fennmarado fliggd
kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 5 309 720 eurd (2 032 millié forint) volt.

Europa Agrar Magantékealap

Az alap 2021. aprilisban kezdte meg mikddését, teljes jegyzett tokéje 60 millio eurd. Az EXIM pénziigyi
kotelezettségvallalasa az alapban 42 milli6 eur6 (70%) és az alapban egy magyar maganbefektetd tovabbi 18
millié eurd értékben vallalt kotelezettséget. Az alap elsddleges célja olyan jelentés ndvekedési potenciallal
biré vagy regionalisan stratégiailag fontos, elsGsorban mezdgazdasagi €és élelmiszeripari vallalkozasokba
torténd befektetés, amelyek kozép- és hosszatavon megfeleld stratégia és finanszirozasi szerkezet esetén
szamszerisithetd befektetdi tobbletérték eldallitasara képesek, valamint elsdsorban a nemzetk6zi piacon, ezen
beliil is kiilonosképpen Kozép-Kelet Eurdopa piacan miikddnek. Az alapkezelési feladatokat a Hodler
Alapkezel6 Zrt. latja el.

Az Eximbank az alapba 2023. december 31-ig 31 729 336 eurot (12 159 milli6 forint) fektetett be, és a
fennmarado fliggo kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 10 270 664 eurd (3 931 millid forint) volt.

Herius-1 Magantokealap

A Herius-1 Magantdkealap 2021. szeptemberében indult tir- és 1égiipari fokusszal, 14 millio euro6 tokével. Az
Eximbank részesedése az alapban kezdetben 70% volt, 9,8 milli¢ eur6 kotelzettségvallalassal, 30%-ot a Space
Oddity Kft. jegyzett le 4,2 millié eur6 értékben. Az alapot Magyarorszagon jegyezték be, az alapkezeld a
Herius Capital Management Zrt. Az alap célja tir- és légiipari befektetések megvalositasa, szinergiak kiépitése.
A maganbefektetd személye 2022. marcius elején megvaltozott egy maganszemélyre (Rabely Balazs). Az
Eximbank 2022. marcius 31-én a maganbefektet6tél 4,06 millio eurd értéki 10%-os (406 000 eurd)
befizetettségi arannyal rendelkezd befektetési jegyet vett meg 2021. év végi nettd eszkozértéken (274 000
eurd). Az Eximbank 2022. 4prilisdban 39 millié eur6 tokeemelést hajtott végre az alapban. A két tranzakcio
eredményeként az Eximbank részesedése 99,74%-ra novekedett. 2023-ban tékecsokkentést hajtott végre az
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alapkezeld, az alap jegyzett tokéje 8 millio eurdra csokkent, az Eximbank részesedése az alapban valtozatlan
maradt. Az Alap 3 taga befektetési bizottsagaban az Eximbank 1 szavazattal rendelkezik, a bizottsag dontéseit
egyszerl tObbséggel hozza, és ezek ajanlasok a végs6 dontéshozoként szolgald vezérigazgatd szamara, aki
dontéseit tizleti alapon hozza. Az Alapkezeld nyilatkozata szerint az Alap megfelel a Befektetési gazdalkodo
egység feltételeinek.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 5 703 626 eurdt (2 098 millio forint) fektetett be az Alapba, fennmarado
fliggo kotelezettsége 2023. december 31-én 2 118 748 euro (811 millio forint) volt.

Innova-1 Jarmiiipari Magantékealap

Az Innova-1 Jarmilipari Magantdkealapot 2022. aprilisaban jegyezték be 10 milliard forintos tokével, az
Eximbank részesedése az alapban 100%. Az alapot Magyarorszagon jegyezték be, az alapkezeld az Innova-X
Tokealap-kezeld Zrt. Az alap célja jarmiipari befektetések megvaldsitasa, szinergiak kiépitése. Az Eximbank
nem tekinti leanyvallalatnak az Alapot, mivel, az Alap altal termelt hozamokra az Eximbanknak nincs
kozvetlen hatasa, az a befektetési tevékenység eredményétol fiigg. az Alap 3 taga befektetési bizottsagaban az
Eximbank 1 szavazattal rendelkezik, a bizottsag dontéseit egyszerli tobbséggel hozza, és ezek ajanlasok a
veégsd dontéshozoként szolgald vezérigazgatd szamara, aki dontéseit iizleti alapon hozza. Az Eximbank az
Alap elfogadott kezelési szabalyzatat csak az Alapkezel6 kdzremiikddésével tudja modositani, mivel csak az
Alapkezel6 jarhat el az Alap nevében, mint erre feliigyeleti engedéllyel rendelkezé entitas.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 4 100 millio forintot fektetett be az Alapba, fennmarado fiiggo
kotelezettsége 2023. december 31-én 5 900 milli6 forint volt.

Az Alap nyilatkozata alapjan megfelel a Befektetési gazdalkodo egység feltételeinek.

COLUMBUS Magantékealap

Az Eximbank Zrt. és a CARION Holding altal 1étrehozott COLUMBUS Magantdkealapot az MNB 2019.
oktober 8-an vette nyilvantartasba.

Az alap kezelését Magyarorszagon, a Kbftv. szerint bejegyzett, 2015. 6ta alapkezelési engedéllyel rendelkez6
alapkezel6, a CARION Befektetési Alapkezeld Zrt. latja el, az Alapkezelé 75%-os tulajdonosa a CARION
Holding Zrt. Az alap célja hogy a kozép és kelet eurdpai, elsdsorban magyar mikro-, kis- és kozép-
vallalkozasok nemzetkézi — kiilonosképpen az EU-ban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban térténd — piacra
1épését, expanziojat eldsegitse.

Az alap indulaskori jegyzett tokéje 10 000 millio forint volt. A Bank koételezettséget vallalt arra, hogy
legfeljebb 7 000 milli6 forintot fektet az alapba, mig a fennmarad6 3 000 milli6 forint teljesitésére a CARION
Holding vallalt kételezettséget. 2021. juniusaban az alapkezeld Ujabb jegyzési felhivast tett, melyhez az
Eximbank csatlakozott. A tékeemelés soran egy ijabb befekteté a Beton-Art Kft. csatlakozott az Alaphoz. A
tokeemeléssel az Eximbank kotelezettségvallalasa 17 000 millid forintra nétt, mig a belép6 Beton-Art Kft. 4,3
milliard forint Osszeg erejéig vallalt fizetési kotelezettséget. 2022. szeptemberében az alapkezeld wijabb
jegyzési felhivast tett, melyhez az Eximbank és a Beton-Art Kft. csatlakozott 2022. oktoberében. A
tokeemeléssel az Eximbank kotelezettségvallalasa 47 005 millio forintra, mig a Beton-Art Kift.
kotelezettségvallalasa 17 145 millio forintra emelkedett.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 40 999 milli6 forintot fektetett be, a fennmarado fiiggd
kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 6 006 milli6 forint volt.
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Kozép-Azsiai Kifektetési Magantikealap

A Kozép-Azsia Kifektetési Magantékealapot a Magyar Nemzeti Bank 2023. szeptember 5-én vette
nyilvantartasba. A Bank kotelezettséget vallalt arra, hogy 50 millié amerikai dollart fektet az alapba.

Az Alapkezeld, a Hiventures Zrt. az indulas évében a befektetési lehetdségek felkutatasara fokuszalt, realizalt
befektetés 2023. évben nem tortént. Az alap célja a Kozép-Azsia régidban megvaldsitandd projektek
tamogatasa, ideértve a Magyarorszagon bejegyzett a megcélzott régid valamely orszagaban székhellyel
rendelkez6 leanyvallalatnak a finanszirozasa is.

A dontéshozatali struktara alapjan a Bank szerepvallalasa elsGsorban a befektetési jegy tulajdonosi jogok
gyakorlasdban mertil ki, illetve egy tagot delegal az Alapkezeld 4 tagn (két tagot az Alapkezeld jelol),
dontéshozo testiiletébe (befektetési bizottsag). A Bank altal delegalt személynek nincs vétdjoga, az emlitett
testiilet hatarozatait egyszerli sz6tobbséggel hozza.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 5 millié amerikai dollart (1 759 milli6 forintot) fektetett be, a fennmarado
fliggd kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 45 millio amerikai dollar (15 590 millié forint) volt.

Magyar-Amerikai Magantékealap

A Bank kotelezettséget vallalt arra, hogy 50 milli6 amerikai dollart fektet az alapba.

Az alap Alapkezel6je a Hiventures Zrt. Az alapkezel6 az indulas évében a befektetési lehet6ségek felkutatasara
fokuszalt, realizalt befektetés 2023. évben nem tortént. Az Alap célja tobbségi magyar tulajdonu tarsasagok
egyesiilt allamokbeli projektjeinek tdmogatasa, ideértve meglévd vagy ujonnan alapitott USA székhelyii
leanyvallalat finanszirozasat is, illetve tobbségében amerikai tulajdonu tarsasagok Magyarorszagon tervezett
projektjeinek tamogatasa, ideértve meglévé vagy tjonnan alapitand6é magyarorszagi székhelyl leanyvallalat
finanszirozasat is.

Az Eximbank 2023. december 31-ig 10 milli6 amerikai dollart (3 669 milli6 forintot) fektetett be, a fennmarado
fliggd kotelezettségvallalasa 2023. december 31-én 40 millio amerikai dollar (13 858 millié forint) volt.

A lehivasokat, visszafizetéseket, tOkeleszallitasokat és tOkeemeléseket kivéve nem volt tranzakcid az
Eximbank ¢és a PortfoLion Regionalis Magant6kealap 1. és II., az EXIM Exportdsztonzé Magantokealap, a
COLUMBUS Magantdkealap, a Herius-1 Magantdkealap, Europa Agrar Magantékealap, az Innova-1
Jarmiiipari Magantdkealap, az Enter Tomorrow Europe Magantdkealap, a Kozép-Azsiai Kifektetési
Magantokealap és a Magyar-Amerikai Magantokealap kozott.

Amikor az Eximbank a fent emlitett alapok jegyzési megallapodasait alairta, illetve elfogadta a Kezelési
Szabalyzatokat, kotelezettséget vallalt arra, hogy az azokban foglalt pénziigyi kotelezettség erejéig az
alapkezel6 jogos felhivasara kifizetéseket teljesit. Ha az Alapkezeldk jogos felhivasa ellenére az Eximbank,
még az Alapkezel altal adott 30 napos pothataridén belill sem tesz eleget befizetési kotelezettségnek, elveszti
az ideiglenes befektetési jegyhez fiz0d6 jogait. Az Alapkezeldk ebben az esetben az Eximbankkal, mint nem
teljesité befektetési jegy tulajdonossal a Tokealap futamidejének végén szamolnak el, de az elszamolast
kovetden a Bank legfeljebb (alaponként valtozo, 50-100%) az addigi befizetéseinek 0sszegével megegyezd
visszafizetésben részesiilhet.

Az alap létrehozasarol szolé dokumentumokban foglaltak alapjan az Alapkezelok jogosultak lehivni az
Osszegeket a mar jovahagyott befektetésekre, illetve a mar felmeriilt dijak és koltségek fedezésére (pl.
konyvvizsgaloi dijak, alapkezelési dijak, atvilagitasi koltségek, stb.). Tekintettel arra, hogy jellegiikbol
fakadoan sem a befektetések, sem a koltségek a kotelezettségvallalas idépontjaban egzakt modon nem
meghatarozhatok, ezért az Eximbank nem tekinti az Alapokkal kapcsolatban vallalt pénziigyi
kotelezettségvallalast feltétel nélkiili kotelezettségeknek, hanem azokat jovében teljesiild szerzodéseknek
tekinti (mivel még egyik fél sem teljesitett), és ennek kovetkeztében azokat a konyveiben nem pénziigyi
kotelezettségként szerepelteti, hanem fiiggd kotelezettségként — mindaddig, amig a kotelezettségvallalas
lehivasi feltételei nem teljesiilnek (lasd 21. Megjegyzést).
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A tékealapok Eximbank pénziigyi teljesitésére jutd nettd eszkozértéke a 2022. év végi 89 milliard forintrol
2023. végére 6,21%-kal, 94,5 milliard forintra ndvekedett. Ez az érték mar tartalmazza a devizaarfolyamok
valtozasabol eredd hatast, tekintettel arra, hogy az Eximbank devizaban nominalt tékealapokban is részt vesz.

, i Részesedés %
Befektetés megnevezése
2023.12.31 2022.12.31
COLUMBUS Magantdkealap - HUF 70,00 69,99
Enter Tomorrow Europe Magantékealap - EUR 50,00 50,00
Eurépa Agrar Magantdkealap - EUR 70,00 70,00
EXIM Export6sztonzé Magantokealap - HUF 99,99 99,99
Innova-1 Magantékealap - HUF 100,00 100,00
Herius-1 Magantdkealap - EUR 99,74 99,74
Ko6zép-Azsiai Kifektetési MagantSkealap - USD 100,00 0,00
Magyar-Amerikai Magantékealap - USD 100,00 0,00
Portfolion Regionalis Magantdkealap I - HUF 0,00 50,00
Portfolion Regionalis Magantdkealap 11 - HUF 49,89 49,89
Bekeriilési érték Osztalék fizetés

Befektetés megnevezése Milli6 Ft Millié Ft

2023.12.31 | 2022.12.31 | 2023.12.31 | 2022.12.31
COLUMBUS Magantdékealap - HUF 40 999 24 957 0 0
Enter Tomorrow Europe Magant6kealap - EUR 7155 7155 0 0
Eurépa Agrar Magantdkealap - EUR 12 159 11266 0 0
EXIM Exportdsztonzé Magantdkealap - HUF 56 000 56 000 0 0
Herius-1 Magantdkealap - EUR 2 098 3747 0 0
Innova-1 Magantdkealap - HUF 4100 1 000 0 0
Ko6zép-Azsiai Kifektetési MagantSkealap - USD 1759 0 0 0
Magyar-Amerikai Magantékealap - USD 3 669 0 0 0
Portfolion Regionalis Magéantdkealap I - HUF 0 4 688 0 -10 861
Portfolion Regionalis Magantdkealap 11 - HUF 7 604 6 443 0 0
Osszesen 135 544 115 256 0 -10 861

Tok,emm,is’zer Konyv szerinti érték
, / modositas a1

Befektetés megnevezése Millié Ft Millio Ft

2023.12.31| 2022.12.31 | 2023.12.31 | 2022.12.31
COLUMBUS Magantdkealap - HUF -12235 -323 28 764 24 634
Enter Tomorrow Europe Magantékealap - EUR -2 376 -1 216 4780 5939
Eurépa Agrar Magantdkealap - EUR -3 161 -282 8998 10 983
EXIM Exportdsztonzé Magantdkealap - HUF -19 092 -18 077 36 908 37923
Herius-1 Magantdkealap - EUR -2 098 -564 0 3183
Innova-1 Magant6kealap - HUF -878 -146 3222 854
Ko6zép-Azsiai Kifektetési MagantSkealap - USD -107 0 1652 0
Magyar-Amerikai Magantékealap - USD -264 0 3405 0
Portfolion Regionalis Magéantdkealap I - HUF 0 6 244 0 72
Portfolion Regionalis Magéantdkealap 11 - HUF -930 -1 073 6 674 5370
Osszesen -41 141 -15 437 94 404 88 958
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Tokemodszerrel értékelt tokealapok mozgastablaja 2023.12.31 2022.12.31
Nyit6 egyenleg 88 958 69 856
Bank részesedése a tokealap targyévi eredményébdl -18 462 -7 029
Bank részesedése a tokealap targyévi egyéb atfogo jovedelmébol -943 1306
Hozamfizetés -2 642 -4 899
Folyositas* 26 624 33436
Visszafizetés -793 -150
Tokeleszallitas -968 -4 562
Atvezetés arfolyamkiilonbsége -12 0
Jegyzés** 0 1 000
Zaro egyenleg 94 404 88 958
Bank részesedése a tékealap targyévi eredményébol -18 462 -7029
- ebbdl devizas tarsult vallalkozdsok devizatvaltasi

kiilonbozetének atvezetése OCI-ba. 942 -1 306
- ebbdl eredmeényben elszamolt -19 404 -5723

* Folyositas keretében a Bank a jegyzést kovetden forrast nyljt a befektetés megvalosulasahoz, illetve a
lehivasi részletez6 alapjan vagyoni hozzajarulast nyujt a kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségekre.

** A jegyzés egy olyan specialis folyositas, amit az alap alapitasa érdekében hivott le az alapkezeld a
befekteto(k)tol. A késébbiekben ez az 0sszeg egy befektetés megvalositasara, alapkezelési dij vagy koltség
megfizetésére kertil felhasznalasra.

A Bank a Portfolion Regionalis MagantGkealapban 1év6 két befektetés exitjének eredményeként 2 258 millid
forint hozamban részesiilt 2022-ben, amely a befektetés konyv szerinti értékét modosittotta, a Cash Flow
kimutatasban pedig, a Tokemodszerrel elszamolt befektetés tokeleszallitas / hozamkifizetés soron kerdilt
kimutatasra.
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A tokemodszerrel értékelt befektetések pénziigyi adatait a kdvetkezO tdbla szemlélteti 2023.12.31-re
vonatkozoan:

Eurépa Innova- Kozép- Magyar-
. coLum- | Enter Agrar Export- Herius- 1 Assial erikai Portfolion
Megnevezés Tomor- . L Magan- . Kifektetési .
BUS** . Magan-  0sztonzé** « Magan- . Magan- I
FOW™ " t6kealap* t6kealap tékealap Magin- tékealap
tékealap
Befektetett eszkoz 92250 9536 18712 30 063 645 2931 0 0 13290
Forgoeszkoz 1429 858 223 79 632 523 872 1683 3439 318
-ebbdl pénzeszkdzok 1426 172 106 33943 523 123 1678 3439 17
Rovid lejarath kotelezettség 1 400 5 6 56339 2 31 31 33 227
Hosszu lejarata kotelezettség 0 0 0 11704 0 0 0 0
Arbevétel 0 0 0 47754 0 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek
eredménye -6 313 -590 3057 -1577 -962 44 -82 -73 625
Adozott eredmény (folyt.tev) -7515 -968 2 654 2261 -1 023 -182 -174 -133 288
Sajat toke 92 260 10 389 18 929 41 652 1166 3772 1652 3405 13381
Tobbségi tulajdonosra jutd
sajat téke 92 260 10389 18929 36908 1166 3772 1 652 3405 13381
Bank részesedése 70,00%  50,00% 70,00% 100,00% 99,74% 100,00% 100,00%  100,00% 49,89%
Tékemodszer érték 64 582 5195 13 250 36 908 1163 3772 1652 3 405 6674
Modositas** -35 818 -415 -4 252 0 -1163 -550 0 0 0
Konyyv szerinti érték 28 764 4780 8998 36 908 0 3222 1652 3 405 6674

*Az Enter Tomorrow Europe MagantOkealap, az Eurdpa Agrar Magantdkealap, valamint a Herius-1
Magantékealap euroban késziti a beszamolojat. A Bank prezentacios pénznemére (millio forint) torténd
atvaltds a mérlegsorok tekintetében a 2023.12.31-i arfolyamon (382,78 EUR/HUF), mig az
eredménykimutatas tekintetében a 2023-as atlag eur6 arfolyamon tortént (381,95 EUR/HUF). 2023.12.31-én
az Enter Tomorrow Europe Magantdkealap esetében 260 millié forint, az Exportdsztonzd Alap esetében 12
millio forint, a Herius -1 Magantékealap esetén 192 milli6 forint és az Eurdpa Agrar Magantdkealap esetén
477 millio forint az egyéb atfogo jovedelemben kimutatott arfolyamhatas 0sszege.

** A Bank a t6kemodszer alkalmazasa soran sajat szamviteli politikajat és értékelési elveit alkalmazza az
alapok egyes befektetéseinek értékelése soran, ami eltérhet az alap altal alkalmazott értékelési elvektdl. A
kezdeti beruhazasi fazisban 1évo befektetések esetében a befektetés bekeriilési értékébdl indul ki, amig az adott
befektetés nem kezdte meg az érdemi miikodést, illetve ezt korrigalja a beruhazas cstszasa miatti potencialis
kockazattal. Tovabba azokban az esetekben, ahol az alapkezelo altal, a befektetés értékeléséhez hasznalt tizleti
tervek nem keriiltek megfelelden frissitésére a multbeli terv/tény eltérések tapasztalataival, ott a Bank ennek
megfeleléen korrigalja az iizleti terveket az értékelés céljara, vagy alternativ értékelési modellt alkalmaz.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

65



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A tokemodszerrel értékelt befektetések pénziigyi adatait a kdvetkezO tdbla szemlélteti 2022.12.31-re
vonatkozoan:

Enter Eurdpa Agrar Herius-1 Innova- 1 Portfolion
. COLUMBUS L Exportosztonzo L (o I Portfolio
Megnevezés «%x Tomorro Magantékeala « Magantokeala Magantékeal Fordulat) nll
w* p* p¥ ap (For s

Befektetett eszkoz 74 200 11 691 14853 29202 884 0 0 10184
Forgé eszkdz 2412 192 846 51728 2316 855 20 449 799

-ebbdl
pénzeszkozok 2397 192 725 12065 2316 842 20 449 342
Rovid lejarata
kotelezettség 61 5 8 33 688 8 1 20299 225
Hosszu lejarata
kotelezettség 0 0 0 8961 0 0 0 0
Arbevétel 0 0 0 47138 0 0 0 0
Pénziigyi
miiveletek
eredménye 36209 139 -44 2982 =22 0 10 707 -1215
Adozott eredmény
(folyt.tev) 35674 -361 =723 -5 585 -679 -145 6551 -1 670
Sajat toke 76 550 11878 15691 38281 3191 854 151 10758
Tobbségi
tulajdonosra jutd
sajat toke 76 550 11878 15691 39323 3191 854 151 10 758
Bank részesedése 69,99% 50,00% 70,00% 100,00% 99,74% 100,00% 50,00%  49,90%
Toékemédszer
érték 53 575 5939 10 983 39 323 3183 854 75 5368
Modositas** -28 941 0 0 -1 400 0 0 -4 0
Konyyv szerinti
érték 24 634 5939 10 983 37923 3183 854 72 5370

*Az Enter Tomorrow Europe MagantOkealap, az Eurdpa Agrar Magantdkealap, valamint a Herius-1
MagantOkealap euroban késziti a beszamolojat. A Bank prezentacids pénznemére (millié forint) torténd
atvaltds a mérlegsorok tekintetében a 2022.12.31-i arfolyamon (400,25 EUR/HUF), mig az
eredménykimutatas tekintetében a 2022-es atlag eur6 arfolyamon tortént (391,33 EUR/HUF). Az arfolyam
atvaltas kovetkeztében az Enter Tomorrow Europe Magantékealap 2022.12.31-én -317 millio forintot mutatott
ki az egyéb atfogd jovedelemben. Az Exportdsztonzé Alap esetében -387 millio forint, a Herius -1
Magantdékealap esetén -244 millio forint és az Eurdpa Agrar Magantékealap esetén -358 millio forint az egyéb
atfogd jovedelemben kimutatott arfolyamhatas 6sszege.

** A két befektetd (OTP Bank Nyrt. Eximbank Zrt.) eltéré idopontban lett a Portfolion alap befektetdje. Az
OTP els6 vagyoni hozzajarulasat 2012.06.01-én, mig az Eximbank 2013.11.26-an teljesitette, ennek
kovetkeztében az elszamolaskor és igy az iddszakos beszamolok esetében is a tulajdoni aranyon feliil
figyelembe veszik a teljesitett befizetések idopontjat is a hozamszamitasnal, mely alapjan eltérés mutatkozik
a két befektetore jutd nettd eszkozérték dsszegében. Az alapnal todkeemelés is tortént, ebbdl kovetkezben a
befektetok részben kiilonbozo befektetési jegy tipusokkal rendelkeznek (OTP A és C, mig Eximbank B és C).
A Columbus Magant6kealap a befektetéseinek 2022.12.31-1 fordulonapra készitett értékelésekor a hatalyos
Kezelési Szabalyzatban rogzitett értékelési elveket (valds értéket DCF modszerrel allapitottak meg) vette
figyelembe, melytdl eltérést a Kezelési Szabalyzat nem enged. Tekintettel arra, hogy tobb befektetés a zarlati
idoponthoz kozel keriilt megvalositasra, igy projekt-indulasi, valamint piac-épitési szakaszban van, illetve még
csak a beruhazasok vannak folyamatban, a Bank sajat pénziigyi kimutatasainak Osszeallitasa céljabol
modositotta a befektetés valos értékét, mivel megitélése alapjan a fliggetlen felek kozott kialkudott tranzakcios
ar (bekeriilési érték) jobban kozeliti a befektetés valos értékét. Az Exim Exportdsztonzé Magantokealap
esetében az alap konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban szereplé eszkdzok értéke kapcsan a Bank arra jutott,
hogy bizonyos eszkozok megtériilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, ezért korrekcio
alkalmazasat tartotta indokoltnak.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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11 MEGJEGYZES IMMATERIALIS JAVAK

Az immaterialis javak mozgas tablaja 2023. december 31-én a kovetkezo:

Immateridlis Fejlesztés alatt 1évo Immaterialis
Megnevezés javak immateridlis eszkoz eszkozok Osszesen
Bekeriilési érték
2022. december 31. 5862 149 6011
Novekedés 430 430 860
Beszerzes 0 430 430
Uzembe helyezés 430 0 430
Csokkenés -101 -430 -531
Kivezetes -101 0 -101
Uzembe helyezés 0 -430 -430
2023. december 31. 6191 149 6 340
Kumulalt értékcsokkenés és amortizacié
2022. december 31. 3760 0 3760
Terv szerinti ECS (26. megjegyzés) 480 0 480
Ertékvesztés (15. megjegyzés) 18 0 18
Kivezetés -101 0 -101
2023. december 31. 4 157 0 4 157
Nettoé konyv szerinti érték
2022. december 31. 2102 149 2251
2023. december 31. 2034 149 2183
Vagyoni értékii jogok licenc-
szerzOdések 2 0 2
Szellemi termékek 2032 0 2032
Belso fejlesztés 18 0 18
Fejlesztés alatt allo immaterialis javak 0 149 149

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az immaterialis javak mozgés tablaja 2022. december 31-én a kovetkezo:

Immaterialis Fejlesztés alatt 1évé Immaterialis
Megnevezés javak immaterialis eszkoz eszkozok Osszesen
Bekeriilési érték
2021. december 31. 5825 73 5 898
Novekedés 317 393 710
Beszerzés 0 393 393
Uzembe helyezés 317 0 317
Csokkenés -280 -317 -597
Kivezetes -280 0 -280
Uzembe helyezés 0 -317 -317
2022. december 31. 5 862 149 6011
Kumulalt értékcsokkenés és amortizacio
2021. december 31. 3 606 0 3606
Terv szerinti ECS (26. megjegyzés) 434 0 434
Kivezetés -280 0 -280
2022. december 31. 3760 0 3760
Netté konyv szerinti érték
2021. december 31. 2219 73 2292
2022. december 31. 2102 149 2251
Szellemi termékek 2102 0 2102
Belso fejlesztés 10 0 10
Fejlesztés alatt allo immaterialis javak 0 149 149

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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12 MEGJEGYZES INGATLANOK, GEPEK, BERENDEZESEK

Az ingatlanok, gépek ¢s berendezések mozgastablaja 2023. december 31-én a kdvetkezo:

Idegen Hasznalati
ingatlanon  Ingatlanok, jog eszkozok Targyi
végzett gépek, - Epiilet eszkoz
Megnevezés beruhazas berendezések Beruhazisok (lizing) 0sszesen
Bekeriilési érték
2022. december 31. 204 2117 1 2 460 4782
Novekedés 0 471 471 116 1058
Uj beszerzés 0 0 471 116 587
Uzembe helyezés 0 471 0 0 471
Kivezetések 0 -110 -471 -26 -607
Selejtezes 0 0 0 0 0
Ertékesités 0 -110 0 0 -110
Uzembe helyezés 0 0 -471 0 -471
Szerzédés megsziinés 0 0 0 -26 -26
2023. december 31. 204 2478 1 2 550 5233
Kumulalt értékcsokkenés
2022. december 31. 129 1562 0 1364 3055
Terv szerint ECS (26.
megjegyzes) 27 158 0 408 593
Ertékvesztés (15.
megjegyzeEs) 0 41 0 0 41
Kivezetés 0 -77 0 -15 -92
2023. december 31. 156 1684 0 1757 3597
Nett6 konyv szerinti érték
2022. december 31. 75 555 1 1096 1727
2023. december 31. 48 794 1 793 1636

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az ingatlanok, gépek és berendezések mozgastablaja 2022. december 31-én a kdvetkezo:

Idegen Hasznalati
ingatlanon  Ingatlanok, jog eszkozok Targyi
végzett gépek, - Epiilet eszkoz
Megnevezés beruhazas berendezések Beruhazisok (lizing) Osszesen
Bekeriilési érték
2021. december 31. 204 2223 1 2 357 4785
Novekedés 0 144 144 130 418
Uj beszerzés 0 0 144 130 274
Uzembe helyezés 0 144 0 0 144
Kivezetések 0 -250 -144 -27 -421
Selejtezés 0 -187 0 0 -187
Ertékesités 0 -63 0 0 -63
Uzembe helyezés 0 0 -144 0 -144
Térités nélkiili atadas 0 0 0 0 0
2022. december 31. 204 2117 1 2 460 4782
Kumulalt értékcsokkenés és
2021. december 31. 101 1634 0 1 002 2737
Terv szerint ECS (26.
megjegyzes) 28 142 0 379 549
Ertékvesztés (15.
megjegyzeEs) 0 5 0 0 5
Kivezetés 0 -219 0 -17 -236
2022. december 31. 129 1562 0 1364 3 055
Nett6 konyv szerinti érték
2021. december 31. 103 589 1 1355 2 048
2022. december 31. 75 555 1 1096 1727

Az alabbi tablazat az immateridlis javak, az ingatlanok és berendezések cash flow szemléletli beszerzését
mutatja, valamint az immaterialis javak és ingatlanok és berendezések értékesitésébdl szarmazd bevételt
mindkét évben.

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Immaterialis javak, ingatlan és berendezések beszerzése 901 529
Immaterialis javak, ingatlan és berendezések értékesitésébol szarmazo bevétel 13 11

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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12.1 Lizing
A Bank hasznélati jog eszkozoket és lizing kotelezettségeket elsGsorban irodahelyiségekkel kapcsolatban
jelenit meg, melyek az IFRS 16 standard alapjan lizing ligyletnek mindsiilnek.
Targyévben 116 milli6 forint eszkdzhasznalati jog keriilt aktivalasra.

Lizing kotelezettségek jovobeni nem diszkontalt pénzaramait a kovetkez6 tablazat mutatja (milli6 forint):

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
1 hénapon beliili 57 67
1-3 hoénap 88 84
3-12 hoénap 398 384
1-5¢év 429 888
5 éven tuli 0 0
Osszes pénziigyi lizingek jovébeni nem diszkontalt pénzaramai 972 1422

Ebbdl rovid lejarath rész 543 535

Ebbdl hosszu lejarath rész 429 888

Lizing kételezettség mozgastablaja (millio forint)

Megnevezés 2023 2022
Kotelezettség allomany januar 01-jén 1422 1674
Fizetett dijak -500 -516
Elszamolt kamat 13 20
Egyéb valtozasok 36 244
Kotelezettség allomany december 31-én 972 1422

A fenti lizingek eredményre gyakorolt hatasat a kovetkezo tablazat mutatja:

Megnevezés 2023 2022
Kamatraforditas 13 20
Amortizacid 408 362

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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13 MEGJEGYZES ADOZAS

Az adoraforditasok, adokovetelések, és adokotelezettségek a kovetkezoképp alakultak 2023. december 31-én
€s 2022. december 31-én:

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Téarsasagi ado raforditas 1104 163
Helyi ipartizési ado6 raforditas 2038 1 007
Innovacioés jarulék raforditas 305 151
Tényleges nyereségado raforditas 6sszesen 3447 1321
Halasztott ado réfor.ditésok/ (bevétel) atmeneti kiillonbozetek 717 330
keletkezésébdl és visszafordulasabol

Nyereségadé raforditas 6sszesen 4 164 991
Addzas elotti eredmény 22 747 3240
Effektiv adékulcs 18% 31%
Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Egyéb adokovetelések* 428 442
Halasztott adokovetelések 193 2502
Tényleges nyereségaddval kapcsolatos kotelezettségek 2 246 0
Egyéb adokotelezettségek™*/*** 236 710

* Egyéb adokovetelések sor tartalmazza az altalanos forgalmi adot, pénziigyi tranzakcios illetéket,
tarsadalombiztositassal és a jarvanyligyi kiilonado6 allammal szembeni kovetelésként nyilvantartott, a pénziigyi
kiiléonadé befizetéseinél adovisszatartasként figyelembevehetd Osszegét.

** Egyéb adokotelezettségek sor 2023-ban tartalmazza a Nemzeti Ado- és Vamhivatallal, valamint a
tarsadalombiztositassal szembeni egyéb adokotelezettségeket

*#*  Egyéb adokotelezettségek sor 2022-ben tartalmazza a Nemzeti Ado- és Vamhivatallal, a
tarsadalombiztositassal és Onkorméanyzatokkal szembeni adokotelezettségeket. .

Tényleges nyereségadorol:

2022-ben és 2023-ban a tarsasagi ado mértéke 9% volt. Az addalap az adozas elétti eredmény, bizonyos
levonhato és nem levonhato tételekkel modositva a jogszabalyok szerint.

2022-ben ¢és 2023-ban a helyiadé mértéke 2% ¢€s innovacios jarulék mértéke 0,3%.
A helyi ipar(izési ado- és innovacios jarulék ado alapja a nettd kamatbevétel és dijbevétel, amelyekkel szemben
a kovetkezo levonasok érvényesithetdek:

- eladott aruk beszerzési érteke és kozvetitett szolgaltatasok

- alvallalkozdi teljesitések

- anyagkoltség

- az adoévben felmeriilt kutatas és fejlesztés kozvetlen koltségei

Banki kiilonadok:

A hitelintézetek jarvanyligyi helyzettel Osszefiiggd kiilonadojat 2020-ban vezették be, majd 2021. évtdl

megszint. A befizetett 0sszeg 2021. évtdl kezdddden - 5 éven at egységesen 20 %-os mértékben -

adovisszatartas formajaban csokkenti a targyévben fizetend6 pénziigyi szervezetek kiilonadojat. A 2020. évben

megfizetett 642 milli¢ forintot a Bank az allammal szembeni addjellegli kovetelésként vette nyilvantartasba.
A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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2022-ben a pénziigyi szervezetek kiilonadoja vonatkozasaban a Bank 1 055 millio forint 6sszegii raforditast
szamolt el, befizetéseit pedig 128 millié forinttal csokkentette. Az allammal szemben kimutatott addjellegii
kovetelés is ugyanilyen mértékben csokkent 385 millio forinra.

2023-ben a pénziigyi szervezetek kiilonadoja vonatkozasaban a Bank 1 303 millio forint 6sszegili raforditast
szamolt el, befizetéseit pedig 128 millio forinttal csdkkentette. Az allammal szemben kimutatott addjellegii

kovetelés is ugyanilyen mértékben csokkent 257 millié forintra.

Az adoraforditas egyeztetése:

Megnevezés 2023.12.31  2022.12.31
Adozas elotti eredmény 22 747 3240
Tarsasagi ado mértéke 2023-ban és 2022-ben 9% 2047 292
Helyi ipartizési ad6 és innovacids jarulék tarsasagi ado hatasa -210 - 104
Egyéb (nem atmeneti) adoalapmodositd tételek adohatasa -16 36
Helyi ipar(izési ad6 és innovacids jarulék raforditas 2343 1158
Felhasznalhato veszteség becslés valtozasanak hatasa 0 -191
Helyi ipariizési adoval kapcsolatos halasztott add becslés valtozas hatasa 0 -200
Nyereségado az atfog6 jovedelem kimutatasban®*/* 4164 991
Effektiv adomérték 18% 31%

*2022. december 31-i nyereségado az eredményben részletesen: tarsasagi ado: 163; helyi iparlizési ado: 1
007; innovacios jarulék: 151; halasztott ado bevétel: -330

**2023. december 31-i nyereségado az eredményben részletesen: tarsasagi ado: 1 104; helyi ipariizési ado: 2
038; innovacios jarulék: 305; halasztott ado raforditas: 717

A 2020. évi negativ adoalap miatt, a Tarsasagi adotorvény 17.§-aban foglaltak szerint a Bank a kdvetkezé 6t
adoévben csokkentheti az adozas eldtti eredményét, az adoévi korrigalt adoalap 50 szazalékaig.

2021-ben a pozitiv ad6zas elotti eredménynek kdszonhetden a Bank a 2020-as év elhatarolt veszteségébdl
(10 821 milli6 forint) 901 millié forintot hasznalt fel adoalap csokkentésre. Igy 2021 végén a kovetkezo
évekre tovabbvihetd elhatarolt veszteség 6sszege 9 920 millio forint volt.

2022-ben a pozitiv adozas elétti eredménynek kdszonhetéen a Bank a 2021-r61 tovabbvihetd veszteségébdl
(9 920 milli6 forint) 1 808 millid forintot hasznalt fel adoalap csokkentésre. 2022. évben a kdvetkezo 3 év
eredmény-progndzisa alapjan a 2020-as fennmarado negativ addalapjabol 8 112 millié forintot vett
figyelembe az adozas el6tti eredmény csokkentéseként, mely alapra vetitve 730 millié forint halasztott
adokovetelést szamolt el. A becslés alapjan az 6sszes veszteség felhasznalhaté a kovetkezo években. A
2021-ben és 2022-ben készitett, a veszteség felhasznalhatosaganak alapjaul szolgalo becslés (eredmény-
prognozis) valtozas hatasa 2 119 millié forint. A kévetkezd évekre tovabbviheto elhatarolt veszteség dsszege
8 112 millio forint.

2023-ban a Bank adézas el6tti eredménye lehetové tette, hogy az el6z6 évekrdl tovabbvihetd 8 112 millid
forint elhatarolt veszteség teljes 6sszegét felhasznalhatja addalap csokkentésre.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Halasztott adok

A pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasban szerepld halasztott ado, valamint az atfogd jovedelemre
vonatkozé kimutatasban 2023. december 31-én és 2022. december 31-én rogzitett valtozasok a kovetkezok:

Egyéb atfogo
Halasztott Halasztott eredménnyel
ado- ado- Eredményben szemben
2023.12.31 kovetelések kotelezettség ~ Nettd elszamolt elszamolt
Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
a derivativakat kivéve 0 0 0 0 0
Toékemoddszerrel elszamolt
befektetések 0 0 0 0 0
Egyéb pénziigyi és nem pénziigyi
eszk6zok (Immat javak; TE; egyéb
eszk6zok) - 18 0 - 18 7 0
Céltartalék 115 0 115 7 0
Veszteségelhatarolas 0 0 0 - 730 0
CF fedezeti elszamolas 96 0 96 0 -1593
Osszesen 193 0 193 - 716 -1 593
Egyéb atfogd
Halasztott Halasztott eredménnyel
ado- ado- Eredményben szemben
2022.12.31 kovetelések kotelezettség — Netto elszamolt elszamolt
Eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok a
derivativakat kivéve 0 0 0 144 0
Tokemodszerrel elszamolt
befektetések 0 0 0 56 0
Egyéb pénziigyi és nem pénziigyi
eszkozok (Immat javak; TE; egyéb
eszk6zok) -25 0 -25 -7 0
Céltartalék 108 0 108 108 0
Veszteségelhatarolas 730 0 730 28 0
CF fedezeti elszamolas 1 689 0 1689 0 387
Osszesen 2502 0 2502 329 387

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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14 MEGJEGYZES EGYEB ESZKOZOK

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Pénziigyi instrumentumok 2 167 9426
Targyiddszakot érintd bevétel elhatarolas™ 2109 2075
Felvett hitel kezdeti valos érték kiilonbozet 0 129
Egyéb eszkozok** 58 7222
Nem pénziigyi istrumentumok 250 198
Kovetkezo6 iddszakot érintd koltség elhatarolas 250 197
Egyéb 0 1
Részosszeg 2417 9 624
Ertékvesztés pénziigyi instrumentumokra -7 -5
Osszesen 2410 9619

*Az elhatarolt bevételek meghatarozo része segélyhitelek MEHIB dijanak elhatarolasabol adodik, amely a
koltségvetés altal megtéritésre keriil.

** Az egyéb eszkdzok soron szerepld tétel két jelentds 0sszegbdl (4 562 millio forint, illetve 2 641 millio
forint) tevédik Ossze 2022-ben, melyek a PortfoLion I. Regiondlis Magantéke alap 2023-ban realizalt
tékeleszallitasanak, illetve fizetett hozamanak kovetelések kozott torténd kimutatasa.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

15 MEGJEGYZES CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

Az alabbi tablazatok az értékvesztés és a céltartalékok 2023. december 31-én és 2022. december 31-én végzodo évben tortént valtozasait mutatjak.

milli6 Ft

2023.01.01
Targyévi képzés
Téargyévi visszairas
Leiras

Kivezetés
Atértékelés hatasa
2023.12.31

Amortizalt

Amortizalt bekeriilési Hitelintézetekkel
bekeriilési értéken és biztosité- Egyéb Ertékveszté
Pénzeszkozok, értéken értékelt tarsasagokkal iigyfelekkel . S és
pénzeszkoz értékelt vallalati szembeni szembeni Egyéb Ertékvesztés IFRS 9 céltartalék
egyenértékesek allampapirok kotvények kovetelések kovetelések eszkozok Osszesen Céltartalék Osszesen
64 158 0 4 369 59 511 5 64 107 307 64 414
3105 193 276 6 100 17270 2 26 946 1 049 27 995
-30 -61 -3 -4 611 -6 259 0 -10 964 -689 -11 653
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -1 621 0 -1 621 0 -1 621
0 0 -1 -116 -1 938 0 -2 054 -9 -2 063
3139 290 273 5742 66 963 7 76 414 658 77072

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Amortizalt _.. .. . .
Pénzeszkozol bekeriilési I-I.ltelnrlt?z?tekk,el e Egycb . > . Ertékvesztés
. .. . biztositotarsasagok iigyfelekkel Egyéb Ertékvesztés IFRS 9 L .
pénzeszki értéken . . v .. . . és céltartalék
or o kal szembeni szembeni eszkozok osszesen Céltartalék ..
egyenértékese értékelt .. . .. . 0sszesen
e, . , kovetelések kovetelések

millié Ft allampapirok
2022. januar 1. 2 94 1413 30 249 3 31761 144 31 905
Targyévi képzés 62 64 3499 36 286 2 39913 286 40 199
Targyévi visszairas 0 0 -606 -9333 0 -9939 -140 -10 079
Atértékelés hatasa 0 0 63 2 309 0 2372 17 2 389
2022. december 31. 64 158 4 369 59 511 5 64 107 307 64 414
Diszkontlebontas 0 0 -3 -1 557 0 -1 560 0 -1 560
2022. december 31. 64 158 4 366 57 954 5 62 547 307 62 854

A targyévi képzés tartalmazza a targyév soran keletkezd 1j ligyletekre elszdmolt els6 értékvesztés képzést is, mely az egy¢éb iigyfelekkel szembeni kovetelések esetében
6 198 millio forint (2022-ben 8 822 milli6 forint volt).

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Az alabbi tablazat a nem pénziigyi eszkozokre képzett értékvesztést €s visszairast mutatja a 2023. december

31-én és a 2022. december 31-én véget ért években.

Ingatlanok, gépek és
berendezések, Immaterialis

Ingatlanok, gépek és
berendezések, Immaterialis

milli6 Ft javak javak

2023 2022
Nyito 5 2
Targyévi képzés 59 5
Téargyévi visszairas 0 -2
Kivezetés -18 0
Atértékelés hatasa 0 0
Zaro 46 5

A mérleg Céltartalékok sora az IFRS 9 és az IAS37 szerinti, pénziigyi garanciaszerzédésekre, hitelnyujtasi

elkotelezettségekere €s peres ligyekre képzett céltartalékokbol all.

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Hitelintézeteknek és biztositotarsasagoknak nyujtott

elkotelezettségek, hitelkeretek és garanciak 77 65
Egyéb ligyfeleknek nyujtottelkGtelezettségek, hitelkeretek  és

garanciak 367 211
Hiteligérvények 214 31
IFRS9 szerinti céltartalékok 658 307
Személyi jellegii raforditasok 76 0
Le nem zart peres iigyek* 1200 1200
TAS37 szerinti céltartalékok 1276 1200
Céltartalékok dsszesen 1934 1507

* Az Eximbank Zrt. és a MEHIB Zrt. altal korabban kotott ingatlanbérleti szerz6déssel Osszefiiggésben a
korabbi bérbeadd keresetet nyujtott be Eximbank Zrt-vel és a MEHIB Zrt-vel, mint egyetemleges
kotelezettekkel szemben, a per keretében a felperes kotbér és kartérités jogcimen kdvetelést kivan
érvényesiteni az alperesekkel szemben. A per kezdeti szakaszban van, targyaldsra még nem Keriilt sor, az
Eximbank Zrt. és a MEHIB Zrt. vitatja a vele szemben érvényesiteni kivant kovetelések jogalapjan, illetve

Osszegszeriiségét.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

16 MEGJEGYZES

HITELINTEZETEKKEL ES BIZTOSITOTARSASAGOKKAL SZEMBENI

KOTELEZETTSEGEK
milli6 Ft 2023.12.31 2022.12.31
Rovid lejarata
- kiilfoldi pénznemben 167 362 338 508
- forintban 74 782 36 338
Részosszeg 242 144 374 846
Hosszu lejarata
- kiilf61di pénznemben 622 350 491 529
- forintban 321 106 305 437
Részosszeg 943 456 796 966
Osszesen 1185600 1171 812
17 MEGJEGYZES EGYEB UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
milli6 Ft 2023.12.31 2022.12.31
Ro6vid lejarata
- kiilf61di pénznemben 10 513 2514
- forintban 0 0
Osszesen 10 513 2514

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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18 MEGJEGYZES

Az alabbi tablazatok az Eximbank altal kibocsatott kdtvényeket tartalmazzak devizanként kiilon tablazatban.

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

KOTVENYKIBOCSATAS

2023
Kibocsétis Névérték Mérlegérték*
Kotvény megnevezés ISIN kéd datuma | Lejarat dituma | Deviza Kamatozas millio USD milliéo Forint milli6 USD  millié Forint*
2023 USD 144A US55977Y AA64 2023.05.04 2027.12.04  USD fix (évente) 6.125% 441 152 949 439 152 042
2023 USD REGS XS2618838564 2023.05.04 2027.12.04  USD fix (évente) 6.125% 809 280 101 803 278 441
USD Kaétvények dsszesen millié USD és millié Ft 1250 433 050 1242 430 482
*Ebb6l az amortizalt bekeriilési értéken értékelt kibocsatott kétvényen - mint fedezett tigyleten - elszamolt valos érték kiilonbozet értéke: 1 826 millio Forint
2023
Kibocsétis Névérték Mérlegérték*

Kotvény megnevezés ISIN kéd datuma | Lejarat dituma | Deviza Kamatozas milli6 EUR millié Forint milli6 EUR millié Forint
2023 EUR REGS XS2719137965 2023.11.16 2029.05.16  EUR  fix (évente) 6.000% 1 000 382 780 1002 383423
EUR Koétvények 6sszesen milli6 EUR és millié Ft 1000 382 780 1002 383 423
Kotvény megnevezés ISIN kod Kibocsatas datuma L,e jarat Deviza Kamatozas — ,2023 - — — ,2022 - —

datuma Névérték | Mérlegérték Névérték | Mérlegérték
EXIM 2023/1 HU0000361399 2022.02.09 2023.02.08 HUF fix (évente) 5,00% 0 0 22550 23 550
EXIM 2023/1 HU0000361399 2022.02.23 2023.02.08 HUF fix (évente) 5,00% 0 0 10 000 10 443
EXIM 2023/2 HU0000361589 2022.03.30 2023.03.29 HUF fix (évente) 6,20% 0 0 11 650 12 185
EXIM 2023/3 HU0000361787 2022.07.14 2023.07.13 HUF fix (évente) 8,00% 0 0 16 356 16 690
EXIM 2023/3 HU0000361787 2022.07.28 2023.07.13 HUF fix (évente) 8,00% 0 0 36 851 37505
EXIM 2023/4 HU0000361837 2022.08.11 2023.08.10 HUF fix (évente)  12,00% 0 0 30522 31851
EXIM 2023/4 HU0000361837 2022.08.25 2023.08.10 HUF fix (évente)  12,00% 0 0 27900 29 046

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Kotvény megnevezés ISIN kod Kibocsatas datuma | Lejarat datuma | Deviza Kamatozas 2023 2022

Névérték | Mérlegérték Névérték | Mérlegérték
EXIM 2023/5 HU0000361878 2022.09.08 2023.09.07 HUF fix (évente)  13,00% 0 0 28 264 29 181
EXIM 2023/5 HU0000361878 2022.09.22 2023.09.07 HUF fix (évente)  13,00% 0 0 10 490 10 808
EXIM 2023/6 HU0000361902 2022.10.13 2023.10.12 HUF fix (évente)  14,00% 0 0 34950 35678
EXIM 2023/7 HU0000361977 2022.11.10 2023.11.09 HUF fix (évente)  15,00% 0 0 17 812 18 200
EXIM 2023/7 HU0000361977 2022.11.24 2023.11.09 HUF fix (évente)  15,00% 0 0 13455 13742
EXIM 2023/8 HU0000362025 2022.12.08 2023.12.07 HUF fix (évente)  14,00% 0 0 12 428 12 369
EXIM 2023/8 HU0000362025 2022.12.22 2023.12.07 HUF fix (évente)  14,00% 0 0 30914 30604
EXIM 2024/1 HU0000359435 2019.12.19 2024.12.04 HUF fix (évente) 1,00% 34 000 34034 34000 34044
EXIM 2024/10 HU0000363197 2023.11.29 2024.11.27 HUF fix (évente) ~ 10,00% 15914 16 169 0 0
EXIM 2024/10 HU0000363197 2023.12.13 2024.12.11 HUF fix (évente)  10,00% 36 650 37375 0 0
EXIM 2024/2 HU0000362157 2023.01.18 2024.01.17 HUF fix (évente)  16,00% 25247 29077 0 0
EXIM 2024/2 HU0000362157 2023.02.01 2024.01.17 HUF fix (évente)  16,00% 34940 40 239 0 0
EXIM 2024/3 HU0000362256 2023.02.15 2024.02.14 HUF fix (évente)  16,00% 20 885 23778 0 0
EXIM 2024/3 HU0000362256 2023.03.01 2024.02.14 HUF fix (évente)  16,00% 41142 46 831 0 0
EXIM 2024/4 HU0000362322 2023.03.16 2024.03.14 HUF fix (évente)  16,00% 38140 42 887 0 0
EXIM 2024/4 HU0000362322 2023.03.29 2024.03.14 HUF fix (évente)  16,00% 32437 36 486 0 0
EXIM 2024/5 HU0000362454 2023.04.19 2024.04.17 HUF fix (évente)  16,00% 42 904 47576 0 0
EXIM 2024/5 HU0000362454 2023.05.10 2024.04.17 HUF fix (évente)  16,00% 34350 38120 0 0
EXIM 2024/6 HU0000362520 2023.05.25 2024.05.23 HUF fix (évente)  16,00% 26 633 29225 0 0
EXIM 2024/6 HU0000362520 2023.06.07 2024.05.23 HUF fix (évente)  16,00% 21556 23749 0 0
EXIM 2024/7 HU0000362710 2023.06.21 2024.06.19 HUF fix (évente)  12,50% 25364 26 873 0 0
EXIM 2024/7 HU0000362710 2023.07.05 2024.07.03 HUF fix (évente)  12,50% 10 000 10 642 0 0
EXIM 2024/8 HU0000362884 2023.08.30 2024.08.28 HUF fix (évente)  11,00% 14250 14763 0 0
EXIM 2024/8 HU0000362884 2023.09.20 2024.09.18 HUF fix (évente)  11,00% 33830 35112 0 0
EXIM 2024/9 HU0000363023 2023.10.04 2024.10.02 HUF fix (évente)  11,00% 24770 25462 0 0
EXIM 2024/9 HU0000363023 2023.10.16 2024.10.02 HUF fix (évente)  11,00% 14 698 15103 0 0
EXIM 2025/1 HU0000360029 2020.10.09 2025.11.26 HUF fix (évente) 1,65% 20322 20337 20322 20328
EXIM 2025/2 HU0000362801 2023.08.02 2025.08.04 HUF fix (évente)  11,00% 23304 24 370 0 0
EXIM 2025/3 HU0000362850 2023.08.14 2025.08.16 HUF fix (évente)  11,00% 54 500 56 815 0 0
EXIM 2025/3 HU0000362850 2023.08.30 2025.09.09 HUF fix (évente)  11,00% 48795 51095 0 0
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.09.20 2025.10.21 HUF fix (évente)  10,50% 21061 21787 0 0
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.10.04 2025.10.21 HUF fix (évente)  10,50% 14 488 14 989 0 0

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Kotvény megnevezés ISIN kéd Kibocsatas datuma | Lejarat datuma | Deviza Kamatozas 2023 2022

Névérték | Mérlegérték Névérték | Mérlegérték
EXIM 2025/4 HU0000362959 2023.10.16 2025.10.18 HUF fix (évente)  10,50% 13375 13 844 0 0
EXIM 2026/1 HU0000361860 2022.08.25 2026.04.22 HUF fix (évente)  11,00% 18 400 19 683 18 400 18979
EXIM 2026/2 HU0000362165 2023.01.18 2026.01.18 HUF valtozo (6 havi) 43 431 45 658 0 0
EXIM 2026/2 HU0000362165 2023.02.01 2026.01.18 HUF valtozo (6 havi) 22570 23 733 0 0
EXIM 2027/1 HU0000360086 2020.11.11 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 30400 30779 30 400 30 848
EXIM 2027/1 HU0000360086 2020.12.09 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 16 280 16 454 16 280 16 483
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.03.24 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 10710 10 674 10710 10 656
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.04.28 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 14 570 14 605 14 570 14 601
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.06.09 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 16 920 16 754 16 920 16 698
EXIM 2027/1 HU0000360086 2021.06.30 2027.10.27 HUF fix (évente) 2,00% 20200 19937 20200 19 855
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.03.01 2028.03.01 HUF valtozo (6 havi) 49 950 50 605 0 0
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.03.16 2028.03.01 HUF valtozo (6 havi) 36 150 36 571 0 0
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.04.05 2028.03.01 HUF valtozo (6 havi) 48 165 48 674 0 0
EXIM 2028/1 HU0000362280 2023.04.19 2028.03.01 HUF valtozo (6 havi) 44200 44 630 0 0
EXIM 2029/1 HU0000360763 2021.09.01 2029.05.23 HUF fix (évente) 2,50% 16 505 16 504 16 505 16 462
EXIM 2029/1 HU0000360763 2021.09.29 2029.05.23 HUF fix (évente) 2,50% 8 850 8695 8850 8 647
HUF Koétvények 6sszesen millié Ft 1120 856 1 180 694 511299 519 453
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(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

A Bank 2023. soran kilenc 0j éven beliili fix kamatozast forint kdtvényt bocsatott ki dsszesen 493,7 milliard
forint névértékben, harom 10j éven tali fix kamatozast forint kotvényt, Osszesen 175,5 milliard forint
névértékben, valamint két 01j valtozo kamatozasu forint kdtvényt, 6sszesen 244,6 milliard forint névértékben.
Az év soran nyolc forintkdtvény jart le dsszesen 304,1 milliard forint névértékben.

A Bank 2023. soran két alkalommal bocsatott ki nemzetkozi kotvényt, mindkét alkalommal éven tuli lejaratra,
fix kamatozassal, 1 250 milli6é dollar és 1 000 millié eur6é névértékben. Mindkét kdtvénysorozat a Londoni
Ertéktézsdén keriilt tézsdei jegyzésre.

A Bank 2022. soran nyolc 0j éven beliili fix kamatozasu forint kdtvényt bocsatott ki, 6sszesen 304,1 milliard
forint névértékben, valamint egy 0j éven tuali fix kamatozast forint kdtvényt bocsatott ki, 6sszesen 18,4 milliard
forint névértékben.

Az év soran 6t forintkotvény jart le, 6sszesen 194,9 milliard forint névértékben.

A magyar jogszabalyok szerint kibocsatott valamennyi kotvénysorozat a Budapesti Ertéktézsdén keriilt tozsdei
jegyzésre.

A Bank a kibocsatasok idépontjai 6ta nem vasarolt vissza sajat értékpapirt.

A kibocsatott kotvények effektiv kamat raforditasa 2023-ban 135 362 millio forint (2022-ben 16 722 millid
forint) 1 és 18 % (2022-ben 1 és 16%) kozotti effektiv kamatlabak hasznalataval.

Effektiv Deviza
kamat Kamat Visszavaltas | Valés érték arfolyam
millié Ft 2023.01.01 | Kibocsatis raforditis fizetés (NE) | kiilonbozet* kiilonbozet 2023.12.31
s 0| 374248 2788 0 0 0 6387 383 423
otvények
L 519453 | 910042 114019|  -58679 2304 142 0 0| 1180693
otvények
D 0| 415486 18554  -15569 0 1826 10 186 430 483
otvények
GSSZCS
kotvény 519 453 1699 776 135 362 -74 248 -304 142 1 826 16 573 1994 599
Effektiv Deviza
kamat Kamat Visszavaltas | Valés érték arfolyam
milli6 Ft 2022.01.01 | Kibocsatas raforditas fizetés (NE) | Kiilonbozet* kiilonbozet 2022.12.31
L 383788 319570 16722 -5 688 -194.939 0 0 519 453
otvények
(")sszes
kotvény 383 788 319570 16 722 -5 688 -194 939 0 0 519 453
* A kibocsatott kotvényen - mint fedezett tigyleten - elszamolt valos érték kiilonbozet
millid Ft 2023.12.31 2022.12.31
Rovid lejarata
- kiilf61di pénznemben 4813 0
- forintban 594 642 313 390
Részosszeg 599 455 313390
Hosszu lejarata
- kiilf61di pénznemben 809 092 0
- forintban 586 052 206 063
Részosszeg 1395 144 206 063
Osszesen 1 994 599 519 453
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Az alabbi tablazat a kibocsatott kotvények elemzését mutatja be szerzodéses lejarat szerinti bontasban (azaz
egy ugylet a szerz0dés szerinti lejarat alapjan kizarolag egy tartomanyban szerepel) 2023. december 31-én és

2022. december 31-én.

milli6 Ft 2023.12.31 2022.12.31
Kiilf6ldi devizanemben:

1 hénapon beliili 0 0
1 és 3 honap kozott 0 0
3 honap és 1 év kozott 0 0
1 és 5 év kozott 430 481 0
5 év felett 383 424 0
Részosszeg 813 905 0
Forintban

1 hénapon beliili 69 317 0
1 és 3 honap kozott 149 982 46 178
3 honap és 1 év kozott 354204 265 674
1 és 5 év kozott 581 993 182 493
5 év felett 25198 25108
Részosszeg 1 180 694 519 453
Osszesen 1994 599 519 453
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Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

19 MEGJEGYZES EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Pénziigyi instrumentumok 6 518 7414
MEHIB biztositas* 1 690 1 690
Felvett hitel kezdeti valosérték kiillonbozet 0 524
Lizing kotelezettség 972 1422
Koltség elhatarolas 1755 1445
Egyéb** 2101 2333
Nem pénziigyi instrumentumok 455 649
Egyéb 293 270
Bevétel elhatarolas 162 379
Osszesen 6973 8 063

* Egy MEHIB biztositassal fedezett segélyhitel tigylet biztositasi dijat tartalmazza

** Az egyéb kategorian beliili legjelentdsebb tétel 2023-ban a kamatkiegyenlités keretében keletkezett
befizetési kotelezettség (731 millio forint), 2022-ben a briisszeli szankciok miatt letéti szamlara érkezett
tortlesztd részlet volt (1 676 millid forint).

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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20 MEGJEGYZES SAJAT TOKE

millié Ft 2023.12.31 2022.12.31
Jegyzett toke 340 000 310 000
Toketartalék 4zsio 400 400
Eredménytartalék 63 552 48 849
Altalanos tartalék 15351 11471
Fedezeti ligyletek tartaléka -975 -17 082
Deviza atszamitési tartalék 632 1574
Osszesen 418 960 355212

Az altalanos tartalékot a Bank felhasznalja a targyévi veszteségre 2013. évi CCXXXVIL torvény (Hpt.) 83 §
(5) bekezdése alapjan, melynek részletezését a kovetkezo tablazat szemlélteti. A Bank a Szt. 114/B § alapjan
sajat toke megfeleltetési tablat készit.

Altaldnos
tartalék  Fedezeti Deviza Sajat
Jegyzett Toke- Eredmény (Lekotott iigyletek — atszamitasi toke
2023.12.31 toke tartalék  -tartalék tartalék) tartaléka tartalék  osszesen
Jegyzett téke 340 000 340 000
Jegyzett, de még be nem
fizetett t6ke (-) 0
Toketartalék 400 400
Altalénos tartalék 15351 15351
ebbdl Hpt. alapjan
kételezéen megképzendo 4306 4306
Eredménytartalék +/- 63 552 63 552
Lekotott tartalék 0
Ertékelési tartalék -975 632 -343
Sajat téke dsszesen 340 000 400 63 552 15 351 -975 632 418 960
Altalanos
tartalék  Fedezeti Deviza Sajat
Jegyzett Toke- Eredmény- (Lekotott iigyletek atszamitasi toke
2022.12.31. toke tartalék tartalék tartalék) tartaléka tartalék  0sszesen
Jegyzett téke 310 000 310 000
Jegyzett, de még be nem
fizetett toke (-) 0
Toketartalék 400 400
Altalanos tartalék 11471 11471
ebbol Hpt. alapjan
kotelezoen megképzendo 2451 2 451
Eredménytartalék +/- 48 849 48 849
Lekotott tartalék 0
Ertékelési tartalék -17 082 1 574 -15 508
Sajat toke 6sszesen 310 000 400 48 849 11 471 -17 082 1574 355212

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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milli6 Ft 2023.12.31. 2022.12.31.
Cégbirosagon bejegyzett toke 340 000 310 000
Kotelezettségként megjelenitett instrumentumok (-) - -
IFRS szerinti jegyzett toke 340 000 310 000
millio Ft 2023.12.31[2022.12.31
Eredménytartalék 63 552 48 849
Befektetési célu ingatlanok valos értékének ndvekedése miatt elszamolt 0 0
halmozott nem realizalt nyeresége (-)

Kapcsolodo, IAS 12 Nyereségadok cimii standard alapjan elszamolt nyereségado 0 0
halmozott 6sszege (+)

Osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalék 63 552 48 849

2023. majus 16-én az Alapit6 a jegyzett téke emelése melett dontott 6 000 db 5 millié forint névértékd, az
eddigi kibocsatott torzsrészvényekkel azonos sorozatba tartozoé torzsrészvények kibocsatasaval, amellyel a
jegyzett toke 30 000 milli6 forinttal ndvekedett. A bejegyzést kovetden a Banknak &sszesen 68 000 darab, 5
milli6 forint névértékii részvénye van, igy az alaptoke osszege 340 000 millio forint.

A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL torvény (,,Hpt”) 83. § (2)
bekezdése alapjan a Banknak a targyévi adozott eredménye 10%-at sziikséges atcsoportositania az altalanos
tartalékok k6z¢, amely a jovobeni veszteségek fedezésére szolgal. A targyévben az el6z6 évi addzott eredmény
90%-a, a 10%-os kotelez6 tartalékkal csokkentett rész, 2 025 millio forint, az alapitd dontése alapjan,
atvezetésre keriilt az altalanos tartalékba, ezzel annak Osszegét 13 496 millio forintra modositotta. A targyévi
eredmény alapjan képzendo kotelezo tartalék 1 855 millié forint ndvekedést jelent.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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21 MEGJEGYZES HITELKERETEK, IGERVENYEK ES FUGGO KOTELEZETTSEGEK

Az Exim térvény értelmében a Magyar Allam az Eximbank altal kibocsétott, egyes meghatarozott garanciak
tekintetében is torvényi biztositékot nyujt. Az Eximbank garancia portfolidja elsdsorban a bankoknak
kibocsatott exporthitel-garanciakbol all, és egyéb exporthoz kapcsolddd garanciakbol (beleértve a
hitelfedezeti, eléleg, jolteljesitési és tender garanciakat), amelyeket elsdsorban a vallalati ligyfelek szdmara
bocsatottak ki.

A torvényes garanciavallalassal kapcsolatban a Magyar Allam kotelezettségeire az éves kozponti koltségvetés
fels6 hatart hatarozott meg. Magyarorszag 2023. évi kdzponti koltségvetésérdl szold 2022. évi XX V. térvény
54.§ (2) bekezdése a kozponti koltségvetés terhére vallalt export-hitel és egyéb export célu garanciaiigyletek
2023. évi felso hatarat 6sszesen 100 milliard forintban hatarozta meg (egyezoen a 2022-ben meghatarozott 100
milliard forint 6sszeggel). A Kormanyrendelet a térvényes garanciavallalasra bizonyos feltételeket hataroz
meg, ideértve azt is, hogy valamennyi olyan hitelmegallapodasnak, amelyhez az Eximbank allamilag
tamogatott exporthitel-garanciat nyujt, meg kell felelnie az OECD iranymutatasainak.

2023. december 31-én a Bank teljes 86 975 millié forint garancia portfoliojabol 86 722 millié forint allami
garanciaval volt biztositott (2022-ben 28 782 milli¢ forintbol 28 525 millié forint volt allami garanciaval,
illetve kezességgel biztositott).

exporthitel-garanciakhoz kapcsolodik, ahol az alapul szolgald hitelek- foként az export jellegébdl vagy
természetébol adodoan - az OECD-iranymutatasokon kiviil esnek, és ennek kovetkeztében nem mindsiilnek a
Kormanyrendelet szerinti garancianak.

Az Eximbank altal az allami készfizetd kezességvallalas mellett kibocsatott, be nem valtott garanciak
allomanya a 2022. év végi 28 525 milli6 forintrol 2023. év végére 86 722 millio forintra nott.

A 16/1998. (V.20.) PM rendelet 2.§ (6) bekezdés eldirasainak megfeleléen az Eximbank a kdzponti
koltségvetés kockazatanak felmérése céljabol, az allami készfizetd kezességgel fedezett exportcéla
garanciatigyletekbdl adodo be nem valtott kdtelezettségeket negyedévente rendszeresen a sajat kockazatra
vallalt kotelezettséggel azonos modon kiilon is mindsiti.

Az allami készfizet6 kezességvallalas mellett kibocsatott garanciak a rendelet eldirasai szerinti mindsitése
alapjan az egyes minésitési kategoriakba tartozo allomanyanak nagysaga:

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Teljesitd 86 722 26 174
Nem teljesito 0 2351
Osszesen 86 722 28 525

A pénziigyi garanciaszerzodések és hitelnyujtasi elkotelezettségek 2023. december 31-én és 2022. december
31-én a kovetkezoképpen alakultak:

Megnevezés 2023.12.31. 2022.12.31.
Le nem hivott hitelkeretek, igérvények 734 878 668 041
Az 4llam altal biztositott garancidk 86 722 28 525
Az 4llam altal biztositott kezesség 0 0
Az allam altal nem biztositott garanciak 254 257
Akkreditivek 1148 75
Osszesen 823 001 696 898

A hitelkeretek a Bank jelenlegi hitelmegallapodasai szerinti le nem hivott Osszegeket jelentik. A Bank
hitelkeretei elsGsorban a bankokkal kotott export refinanszirozasi termékeivel kapcsolatosak.

Az MNB déltal inditott NHP program 693 milli6 forint 6sszegti forras oldali felvett hiteleinek 100% -a — az
MNB eldirasainak megfelelden — allamkotvényekkel és vevokovetelésekkel biztositott. Az NHP forrasok a
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Hitelintézetekkel és biztositotarsasdgokkal szembeni kotelezettségek soron, mig az értékpapirok az Amortizalt
bekeriilési értéken értékelt értékpapirok mérlegsoron szerepelnek.

A fenti szamok nem tartalmazzak a tOkealapokhoz kapcsolodd kotelezettségvallalasok és hozzajarulasok
fennmarado, még meg nem fizetett részét, ezek bemutatdsara az alabbi tablazatban kertiil sor. A fennmarado
Osszegek kifizetése fiigg az alapkezeldk jovobeni befektetési dontéseitdl és az alapkezeldk lehivasaitol, ezért
fliggd kotelezettségként keriilnek kimutatasra, mivel a Banknak kérelem esetén teljesiteni kell a ra es6 Gsszeg
befizetését (lasd a 9. és 10. megjegyzéseket):

i Kotelezettségvallalas
Név

2023.12.31

2022.12.31

Megjegyzés

China-CEE Fund

30 000 000 USD
(10 393 milli6 Ft)

30 000 000 USD
(11 270 milli6 Ft)

9. megjegyzEs

China-CEE Fund II.

32315678 USD
(11 195 milli6 Ft)

32878 179 USD
(12 352 millié Ft)

9. megjegyzEs

Columbus 6 006 millio Ft 22 048 millio Ft 10. megjegyzés
East West 216 000 EUR 692 000 EUR 0. megicavss
(83 milli6 Ft) (277 milli Ft) - TICEJCEY

Enter Tomorrow Europe
Magantdkealap

5309 720 EUR
(2 032 milli6 Ft)

5309 720 EUR
(2 125 millié Ft)

10. megjegyzés

Eurdpa Agrar Magantokealap

10 270 664 EUR
(3 931 milli6 Ft)

12 580 664 EUR
(5 035 milli6 Ft)

10. megjegyzés

Herius - 1 Magant6kealap

2 118 748 EUR
(811 millié Ft)

42 637 076 EUR
(17 065 milli6 Ft)

10. megjegyzés

Hungarian - Kazakh Cooperation
Fund

6 538 278 USD
(2 265 millié Ft)

7004 766 USD
(2 632 milli6 Ft)

9. megjegyzés

IFC FIG Fund

27 663 630 USD
(9 584 milli6 Ft)

28 676 050 USD
(10 773 milli6 Ft)

9. megjegyzEs

Innova - 1 Magant6kealap

5900 milli6 Ft

9 000 millio Ft

10. megjegyzés

Ko6zép-Azsiai Kifektetési
Magantokealap

45000 000 USD
(15 590 milli6 Ft)

10. megjegyzés

Magyar-Amerikai Magantékealap

40 000 000 USD
(13 858 milli6 Ft)

10. megjegyzés

Portfolion Regionalis
Magéntékealap

313 millio Ft

10. megjegyzés

Portfolion Regionalis
Magantokealap 11

4 896 milli6 Ft

6 057 millio Ft

10. megjegyzés

SINO-CEE Fund

33251778 EUR
(12 728 millio Ft)

33 488 494 EUR
(13 404 millio Ft)

9. megjegyzés

Three Seas Initiative Investment
Fund

3973264 EUR
(1 521 milli6 Ft)

9058 923 EUR
(3 626 milli6 Ft)

9. megjegyzEs

A Magyar Allam készfizeté kezességvallalasa mellett vallalt garancidk bevaltisa esetén a koltségvetési
forrasbol kifizetett tartozas O6sszegében az ligyféllel szemben fennalld kovetelések — mint az igyfél allammal
szembeni tartozasanak — 0sszegei mindaddig, amig az tigyfél annak Osszegét pénziigyileg nem rendezi. Ezek
¢s az ezen bevaltott garanciak utan felszamitott kamatok és késedelmi kamatok Osszegét a Bank a nullés
szamlaosztalyban tartja nyilvan.:

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Koltségvetési készfizetd kezesség érvényesitésével bevaltott garanciakbol eredd tigyfelekkel szembeni
kovetelések, illetve allammal szembeni tartozasok alakulasa 2023. és 2022. évekeben:

Késedelmi kamat

Alapkovetelés o . Osszesen
millié Ft kovetelés
Nyitéallomany 2022.01.01. 2 673 1823 4 496
Nrovek’ede,sek beyaltasbol ¢és egyéb volumen 0 123 123
valtozasbol eredéen
Megtériilések (-) 0 0 0
Zar6 allomany 2022.12.31. 2 673 1 946 4619
Nyitéallomany 2023.01.01. 2673 1 946 4619
Nrovek’ede,sek beyaltasbol ¢és egyéb volumen 0 123 123
valtozasbol eredéen
Megtériilések (-) 0 0 0
Zar6 allomany 2023.12.31. 2673 2069 4742

22 MEGJEGYZES KAMATBEVETELEK ES KAMATRAFORDITASOK

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Kamatbevételek
Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevetelek 262 420 89 454
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kdvetelések 96 073 -1350
Egyéb tgyfelekkel szembeni kdvetelések 25773 4958
Kamatkiegyenlités* 126 708 80 964
Pénzintézeti hitellel kapcsolatos kamatkiegyenlités 112 750 72 442
Vallalati hitellel kapcsolatos kamatkiegyenlités 14 759 8522
Vallalati kotvénnyel kapcsolatos kamatkiegyenlités -801 0
Ertékpapirok 13 866 4 882
Egyéb kamatbevételek 50169 2 888
Fedezeti célu kamatcsere iigyletek kamatbevétele 50169 2 888
Osszesen 312 589 92 342

A vallalati k6tvényen 0sszességében pozitiv volt a kamatbevétel, az ezzel kapcsolatos kamatkiegyenlités azért
minusz, mert befizetési kotelezettségiink volt az ligyleten, azaz a 3.13 pont szerinti baziskoltség alacsonyabb
volt a 2023 ¢év folyaman, mint az tigyleti kamat.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31

Kamat és kamatjellegii raforditasok

Effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatraforditasok 206 245 43 788
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni

kotelezettségek 70 326 26 790
Egyéb iigyfelekkel szembeni kotelezettségek 557 276
Kibocsatott kotvények 135 362 16 722

Egyeb kamatraforditasok 45 346 37
Fedezeti célu kamatcsere ligyletek kamatraforditasa 45333 0
Devizacsere iigyletek kamatraforditasa 0 17
Lizing 13 20

Osszesen 251 591 43 825

Nett6 kamat és kamatjellegii eredmény 60 998 48 517

* A kamatkiegyenlitési rendszerrdl szold 85/1998 (V.6.) Kormanyrendelet és a kotott segélyhitelekrdl szolo
232/2003 (XII.16.) Kormanyrendelet szabalyaival 6sszhangban a Bank kamatkompenzaciot kap a Magyar
Allamto] a kiilonleges finanszirozasi lehet6ségekért. Lasd a 3.13. megjegyzést.

A karenyhité hitelek folyositdsa kovetkeztében keletkezett negativ kamat Osszegét piaci kamatozasura
modositja az iigylethez kapcsolodo, az allam altal nyujtott kamatkiegyenlitési tdmogatas Osszege. A
kamatkiegyenlités és a negativ kamat dsszegét az elobbiekkel 6sszhangban a hitel cashflow részeként kezeljiik
az effektiv kamat meghatarozasakor, valamint a negativ kamatot kamatbevételt csokkent6 tételként mutajuk
ki.

2023-ban a Stage 3-ban 1év6 eszkdzok (javarészt ,,Egyéb tigyfelekkel szembeni kdvetelések™, illetve elenyészo
aranyban ,hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni kdvetelések™) kamatbevétele 3 342 millio
forint volt az effektiv kamatlab modszerrel elszamolt kamatbevételek koziil (a bruttdé amortizalt bekeriilési
értékre szamolva 6 501 millié forint lenne).

Kamatkiegyenlitési rendszerrel kapcsolatos elszamolisok 2023.12.31 2022.12.31
Pénziigyileg rendezett igény 120 235 63 720
Pénziigyileg rendezett befizetési kotelezettség -3130 -285
Egyenleg 117 105 63 435

A kamatkiegyenlitési rendszer keretében a kdzponti koltségvetéssel elszamolhatoé kiegyenlités forrasaul
szolgalo Osszeg Gazdasagfejlesztési Minisztérium Kozponti kezelésti eldiranyzatait a Magyarorszag
2023. évi kozponti koltségvetésérdl szolo 2022. évi. XX V. térvény 100 000 milli6 forintban hatarozta meg.
A 2366/2023. szami Korm. hatarozat biztositotta az eliranyzat 22 000 millié forinttal torténé tallépését. Az
Osszesen 122 000 milli6 forint eldiranyzatbol 120 235 milli6 forint kertiilt lehivasra és kifizetésre.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

91



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

Kotott segélyhitelezéssel kapcsolatos elszamolasok 2023.12.31  2022.12.31
Pénziigyileg rendezett adomanyelem igény* 4 606 2360
Pénziigyileg rendezett kamattamogatasi igény 2950 1356
Pénziigyileg rendezett kamattamogatas befizetési kotelezettség -12 =77
Pénziigyileg rendezett dijvisszatérités 0 0
Egyenleg 7 544 3639

* A kotott segélyhitelek Magyar Allam altal a Bank részére megtéritett MEHIB biztositasi dija.

A kotott segélyhitelezés keretében az Eximbank altal a kdzponti koltségvetéssel elszamolhatod kamattamogatas
forrasaul szolgald Osszeg Kiilgazdasagi ¢és Kiiligyminisztérium Fejezeti kezelésti eldiranyzatat a
Magyarorszag 2023. évi kozponti koltségvetésérol szold 2022. évi XXV. térvény 9 818,5 millio forintban
hatarozta meg. Az Osszesen 9 818,5 millio forint el6iranyzatbol 7 556 millio forint keriilt lehivasra és
kifizetésre.

23 MEGJEGYZES NETTO DiJ- ES JUTALEKEREDMENY

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Dij és jutalék bevételek

Allam 4ltal fedezett garanciak 387 729
Allam altal fedezett kezesség 0 6
Allam 4ltal nem fedezett garanciak 6 9
Egyéb 550 163
Osszesen 943 907
Dij és jutalék raforditasok

Garancia dijak 55 93
Egyéb 270 197
Osszesen 325 290
Netto dij és jutalék bevétel 618 617

A fenti tablazatban szereplo bevételek és raforditasok az IFRS 15 alapjan kertiltek elszamolasra.

Az allami exporthitel-iigynokség feladatai megosztasra keriilnek az Eximbank és a MEHIB kozott. Mig az
Eximbank export- ¢és exportfinanszirozassal, valamint exporthoz kapcsolodd garancidk nyujtasaval
foglalkozik, addig a MEHIB exporthitel-biztositast nytjt az exportéroknek vagy a bankjaiknak, ideértve az
Eximbank egyes hitelfelvevoit is.

Az Eximbankot a Magyar Allam felhatalmazza arra, hogy hitelfelvevék részére hitelt nytjtson a kormanykozi
megallapodasokon alapul6 segélyhitelek rendszerén keresztiil a fejlodo orszagok Uj piacainak elérése céljabol.
A segélyhiteleket a magyar exportérnek folyositjak, az Eximbank altal ny0jtott segélyhitel specialis
kamatfeltételeket és biztositasi dij formajaban nyujtott tdimogatast tartalmaz.

A segélyhitelekrol szo16 232/2003 (X1I1.16.) Kormanyrendelet szabalyaival és feltételeivel 6sszhangban a Bank
a tamogatas teljes O0sszegét (biztositasi dijat) megkapja a Magyar Allamtdl kompenzacio formajaban.

Az Eximbank altal, a MEHIB-nek fizetendd biztositasi dijat, és a Magyar Allamtol visszaigényelt biztositési
dijat (a MEHIB-nek fizetendé biztositasi dijak fedezésére) a kapcsolodo hitelkovetelések tranzakcios
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koltségének kell tekinteni, amely szerves részét képezi ezen tigyletek effektiv kamatlabanak, ezért ezen tételek
dijbevételként és dijraforditasként nem keriilnek bemutatasra.

Az OECD iranymutatasai szerint a hitelfelvevoknek a megkotott segélyhitelek alapjan legalabb 35%-kal
alacsonyabb kamatot kell fizetni, mint az Eximbank szokasos hitelezés keretében felszamitott kamat.

Az OECD iranyelveivel 0sszhangban a MEHIB biztositds az Eximbank altal kotott segélyhitel toke €s
kamatdsszegének 100%-at fedezi.

A 2022 és 2023 években a Banknak a kozponti koltségvetés terhére vallalt és bevaltott garanciakkal és
megtériilésekkel kapcsolatos koltségvetési elszamolasa nem volt.

Az Eximbank altal allami készfizet6 kezességvallalas mellett kibocsatott bevaltott export-hitel €s egyéb export
célt garanciakbol eredden keletkezett koltségvetési fizetési kotelezettség 2023. évi keretét a Magyarorszag
2023. évi kozponti koltségvetésérol szolo 2022, évi XX V.torvény dsszesen 1 600 millié forintban hatarozta
meg.

Az alabbi tablazat bemutatja a Bank teljesitmény kotelmének jellegét és tlitemezését azon
igyfelekkel fennalld szerzédések tipusai alapjan, amelyek dijbevétel elszamolasat
eredményezik, és bemutatasra keriilnek az ilyen jellegli szerzodések 1ényeges fizetési feltételei

az IFRS 15 Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazo arbevételstandard alapjan.

Dijbevétel tipusa

Garanciadij bevétel

Egyéb

A teljesitési kotelem jellege és 1ényeges
fizetési feltételek

A garanciakhoz két féle dij tartozik. Egyik
tipushoz tartozik példaul a kezelési dijak, banki
szolgaltatasi dijak, postai dijak a garancia
kiadasakor fordulnak eld.
A masik tipusu garanciadijat idéaranyosan
fizetik. Azon garanciak esetében, ahol a
garancia eredeti id6tartama kevesebb, mint egy
év, a garanciadij az ligylet kezdetén keriil el6re
felszamitasra. 12 honapnal hosszabb
futamidejii garanciak esetén a dijat el6zetesen
szamitjak fel minden fél éves idGszakra.
Azon dijak, amelyek a Bank 0sszes
bevételehez képest nem jelentdsek:
adminisztrativ, kotelezettségvallalasi, export-
¢és import dijak, stb.
A Bank a folyamatos szolgaltatasok dijait
havonta szamitja fel azok teljesitésének
idészakaban, mig az eseti szolgaltatasok dijat
akkor szdmitja fel, amikor a tranzakcio
megtorténik.

IFRS 15 bevétel elszamolas

A garanciadijak linearis moédon
keriilnek bevételként
elszdmolasra, a garancia
¢lettartam végéig.

A folyamatos szolgaltatasok dija
a szolgaltatasnytjtas idoszaka
alatt idéaranyosan keriil
megjelenitésre.

Az eseti dijak az lgylet
végrehajtasakor keriilnek
megjelenitésre.
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24 MEGJEGYZES AMOR’,FIZ,A]:T BEKERI”JLESI ERTEKEN ERTEKELT PENZUGYI
ESZKOZOK KIVEZETESEBOL SZARMAZO EREDMENY

Kivezetett eszkoz konyv Kivezetés
i szerinti értéke 2023.12.31. eredménye 2023.
Megnevezés
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0
Egyéb tgyfelekkel szembeni kdvetelések 26 -25
Osszesen 26 -25
Kivezetett eszkoz konyv Kivezetés
i szerinti értéke 2022.12.31. eredménye 2022.
Megnevezés
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések 0 0
Egyéb tugyfelekkel szembeni kdvetelések 0 0
Osszesen 0 0

25 MEGJEGYZES KERESKEDESI ES BEFEKTETESI TEVEKENYSEGEK EREDMENYE

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Deviza swap nyeresége vagy vesztesége, nettd 21 507 11592
IRS iigyletek valos értékelési nyeresége vagy vesztesége, nettd -10 415 0
Fedezeti tigyletek OCI-bol eredménybe atsorolt része 6 038 -11 197
Cash flow fedezeti tigylet hatékonytalansagbol szarmazé eredmény 1016 2 346

Valos érték fedezeti tigylet, fedezett tételek valos érték kiigazitasai

miatt elszamolt eredmény 7146 0
Egyéb deviza nyereség vagy veszteség, nettd™* -10 864 3448
Deviza nyereség vagy veszteség, nettd 14 428 6 189
Derivativakon kiviili FVTPL pénziigyi eszk6z0k nyeresége vagy

. . . . -4 351 -1 941
vesztesége, nettd (9. Megjegyzes)
Osszesen 10 077 4 248
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Egyéb deviza nyereség, veszteség ligylettipusonkénti részletezése:

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Ertékvesztés atértékelési kiil vesztesége 0 2372
Céltartalék atértékelési kiil vesztesége 0 -17
Ertékvesztés atértékelési kiil nyeresége 2 086 0
Céltartalék atértékelési kiil nyeresége 9 0
Atértékelési kiilonbozet nyeresége/vesztesége (-) -12 958 5832
Ugyfél devizakereskedés vesztesége -1 0
Ugyfél devizakereskedés nyeresége 0 5
Osszesen -10 864 3448

26 MEGJEGYZES EGYEB MUKODESI BEVETELEK ES RAFORDITASOK, SZEMELYI
JELLEGU RAFORDITASOK ES ERTEKCSOKKENES

Megnevezés 2023.12.31 2022.12.31
Egyéb bevételek 506 0
Egyéb miikodési bevétel 506 0
Anyag- és szolgaltatasjellegii raforditasok 2722 3917
Bankad6 * 1303 1 055
Extraprofit ado** 2 426 2750
Egyéb adminisztracios raforditasok 1030 890
Egyéb raforditas 443 128
Egyéb miikodési raforditasok 7924 8740
Személyi raforditasok 5567 4786
Ertékesokkenés és amortizacio 1074 984

A Banki dolgozok atlagos allomanyi 1étszama 2023-ban 180 f6 (2022: 181) az Exim Invest esetében 8 f6 volt.

*A 2006. LIX. torvény elbirasai szerint 2010-t61 a Bank ugynevezett ,,bankadd” fizetésére kotelezett. 2017.
januar 1-jét6l a Bank az addévet megel6z6 masodik év mérlegfoosszegét koteles figyelembe venni
adoalapként. Az adé mértéke 0,15%, 50 000 milli6 forintig, és 0,2% 50 000 milli6 forint felett.

*#2022-ben bevezetésre keriilt egy 1 hitelintézeteket és pénziigyi vallalkozasokat terheld kiilonado, az un.
extraprofitadd, melyet a 2022, 2023 ¢és 2024. adoévre kell megfizetni.

A hitelintézeteket €s a pénziigyi vallalkozasokat terheld kiilonadd mértéke 2022-ben a helyi adokrol szolo
1990. évi C. torvény (a tovabbiakban: Htv.) szerinti, az adoévet megel6z6 addévi éves beszamold alapjan
meghatarozott nett6 arbevétel 10%-a.

2023-ban az extraprofitadokrol szoldé kormanyrendeletet modositdo 144/2023. (IV.24.) Kr. rendeletben
foglaltak szerint az 1. és II. félév adokotelezettségét eltéré modon kellett megallapitani. A kiilonadd 2023.
januar 1. napjatol 2023. junius 30. napjaig szamitando adodalaprésze a Htv. szerinti, az adoévet megel6zo
adoévi éves beszamolo alapjan meghatarozott nettod arbevétel 50 szazaléka, csokkento tételekkel korrigalva. A
kiilonadé mértéke az adoalap 8 szazaléka. A 2023. jalius 1. napjatol 2023. december 31. napjaig szamitandod
adoalaprésze az ado6évet megel6zo adoévi éves beszamolo alapjan meghatarozott adozas elotti eredmény 50
szazaléka, csokkentd és noveld tételekkel korrigalva. A kiillonadd mértéke a Bank esetében az adoalap 10
milliard forintot meg nem haladé része utan 13 %.
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27 MEGJEGYZES ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK LEJARATI ELEMZES

Az alabbi tablazat a Bank eszkdzeit és kotelezettségeit mutatja varhatd elszamolasuk, rendezésiik szerinti
megbontasban.

12 hénapon 12 honapon

2023.12.31 beliili tuli Osszesen
Pénzeszk6zok, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 965 591 0 965 591
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt allampapirok 12 951 136 194 149 145
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni

kovetelések 337 654 1 190 654 1 528 308
Egyéb tgyfelekkel szembeni kdvetelések 437 134 423510 860 644
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valds értéken

értékelt kereskedési célu 900 0 900
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valos értéken

értékelt fedezeti elszamolasok 468 3055 3523
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések 0 32 824 32 824
Tokemodszerrel elszamolt befektetések 0 94 444 94 444
Immaterialis javak 0 2183 2183
Ingatlanok, gépek, berendezések 0 1636 1636
Egyéb adokovetelések 171 257 428
Halasztott ado kovetelések 0 194 194
Egyéb eszkdzok 2 409 0 2 409
Eszk6zok 0sszesen 1757 278 1 884 328 3 642 607
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni

kotelezettségek 242 144 943 456 1 185 600
Egyéb tgyfelekkel szembeni kotelezettségek 10514 0 10514
Szarmazékos ligyletek — Eredménnyel szemben valo értéken

értékelt fedezeti elszamolasok 269 20 898 21167
Kibocsatott értékpapirok 599 456 1395143 1 994 599
Céltartalékok 661 1273 1934
Tényleges nyereségadobol szarmazo kotelezettségek 2 246 0 2 246
Egyéb adokotelezettségek 0 236 236
Egyéb kotelezettségek 7081 0 7081
Kotelezettségek osszesen 862 263 2 361 006 3223269
Netto 895 015 -476 055 418 960
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2022.12.31.

Pénzeszk6zok, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal
Amortizalt bekertiilési értéken értékelt allampapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések
Egyéb tgyfelekkel szembeni kdvetelések

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kereskedési célu

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések
Tokemodszerrel elszamolt befektetések

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek, berendezések

Egyéb adokovetelések

Halasztott ad6 kovetelések

Egyéb eszkozok

Eszkozok osszesen

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kotelezettségek
Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek

Szarmazékos ligyletek — Eredménnyel szemben valo értéken értékelt
fedezeti elszamolasok

Kibocsatott értékpapirok
Céltartalékok
Adokotelezettségek
Halasztott ado kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek
Kotelezettségek osszesen

Netto
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12 12

hénapon hoénapon
beliili tili  Osszesen
186 306 0 186 306
24 928 88 128 113 056
427424 768059 1195483
98 838 348 141 446 979
9746 0 9746
0 34 367 34367
0 88973 88973
0 2251 2251
0 1727 1727
185 257 442
0 2502 2502
9 488 131 9619
756 915 1334536 2091 451
374846 796966 1171 812
2514 0 2514
0 32180 32180
313390 206 063 519 453
1324 183 1507
710 0 710
0 0 0
7672 391 8 063
700456 1035783 1736239
56 459 298 753 355212



MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintban értendéek, ha masképp nincs jelezve)

28 MEGJEGYZES KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO TRANZAKCIOK

28.1 Munkavallaloi juttatasok
A Bank altal a munkavallaloinak nytjtott hitelek allomanya 2023. december 31-én 153 milli6 forint volt (2022.
december 31-én 189 milli6 forint). A Bank targyévben vezetd beosztasi személyek részére nem nyujtott hitelt.
A Bank és leanyvallalatanal 6sszesitve az Igazgatdsag, Auditbizottsag és a FeliigyelObizottsag dijazasa 2023-
ban 118 milli6 forint volt (2022-ben 83 milli6 forint). Nincsenek részvényalapu kifizetések az Igazgatosag
vagy a felsOvezetok részére.

A vezetd allast munkavallalok dijazasa 2023-ban 285 millié forint volt (2022-ben 224 milli6 forint).

Az alabbi tablazat szerinti juttatasok illették meg a kulcspozicidban 1év6 vezetdket 2023-ban millié Ft-ban:

Megnevezés 2023.12.31
Besorolasi bér 215
Jutalom/Bénusz 55
Tavoll.dij 11
Egészségpénztari hozzajarulas 1
Onk.nypt.munk.hoz. 1
Onk.nypt.munk.hoz.Cafetéria 1
Széchenyi pihend kartya szallas 1
Osszesen 285

Ebbdl (a) rovid tavi juttatasok: 172,8
(b) munkaviszony megsziinése utani juttatasok: 0
(c) egyéb, hosszu tavi juttatasok: 0
(d) végkielégités: 0
(e) részvény alapu kifizetések: 0

Az alabbi tablazat szerinti juttatasok illették meg a kulcspozicidoban 1évo vezetoket 2022-ben millid
forintban:

Megnevezés 2022.12.31
Besorolasi bér 149
Egyéb jovedelem (elengedett tarozas) 1
Felmentés (tavolléti dij) 9
Megallapodasi dij (atlagkereset kilépéskor) 40
Szabadsag megyv. 15
Tavoll.dij 10
Osszesen 224

Ebbdl (a) rovid tava juttatasok: 160
(b) munkaviszony megsziinése utani juttatasok: 64
(c) egyéb, hosszu tavu juttatasok: 0
(d) végkielégités: 0
(e) részvény alapu kifizetések: 0
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28.2 Kapecsolt vallalkozasok

2022. jinius 1 6ta a Magyar Allam nevében a tulajdonosi jogokat az allami vagyon feliigyeleteért felelés
miniszter gyakorolja.

Az Eximbank, mint allami tulajdonu vallalat él azzal a mentességgel, hogy — az egyedileg vagy kollektiven
jelentds tigyletek kivételével —nem teszi kozzé a Magyar Allammal és azon gazdalkodo egységekkel folytatott
tigyleteket, fennall6 egyenlegeket és kotelezettségvallalasokat, amelyek felett a Magyar Allamnak ellenSrzése,
kozos ellendrzése vagy jelentds befolyasa van.

A Bank ¢és leanyvallalata a kdvetkezd vallalatokat tekinti kapcsolt vallalkozasnak (a lentiek szintén az allam
ellendrzése alatt allo tarsasagok):

- Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

- Magyar Exporthitel Biztosito Zrt.
- GIRO Zrt.

- Garantiga Hitelgarancia Zrt.

- BISZ Zxt.

- MVM Energetika Zrt.

- Start Garancia Zrt.

- Magyar Koveteléskezeld Rt.

- IHT Informatika Zrt.

- MFB Invest Zrt

- Magyar-Amerikai Magantékealap

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok piaci aron torténnek. A kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennallo
kovetelések dsszege 2023. december 31-én 145 576 milli6 forint, ami a teljes eszkozallomany 4,00%-a (2022.
december 31-én 6,95%), a kotelezettségvallalasok 0sszege 2023. december 31-¢n 80 971 millio forint, ami a
teljes kotelezettségallomany 2,51%-a (2022. december 31-én 4,46%), valamint pénziigyi garanciaszerzdes és
hitelnytjtasi elkotelezettség dsszege 77 797 millié forint, ami a pénziigyi garanciaszerz6dések és hitelnytjtasi
elkotelezettségek 12,58%-a (2022. december 31-én 0%).

Megnevezés 2023.12.31. 2022.12.31.
Magyar allamkotvények 97 447 113 056
Kapcsolt felekkel szembeni amortizalt bekeriilési értéken

értékelt értékpapirok osszesen 97 447 113 056

Kapcsolt felekkel szembeni hitelkdvetelések, Hitelintézetekkel és

biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések mérlegsoron

kimutatott 11 876 3461
Kamatkiegyenlitési rendszerb6l adodo allammal szembeni

kovetelések, Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések mérlegsoron

kimutatott 33023 26 204
Kapcsolt felekkel szembeni hitelkovetelések és elolegek 44 899 29 665
Részvény egyéb vallakozasban, Eredménnyel szemben valos

értéken értékelt befektetések mérlegsoron kimutatott 12 12
Toékemoddszerrel elszamolt befektetések 40 0
Kapecsolt felekkel szembeni eredménnyel szemben valés értéken

értékelt pénziigyi eszk6zok dsszesen 52 12
Hitelgarancia kézfizet0 kezesség tamogatasi igény 8 0
Allammal szembeni segélyhitelbdl szarmazo bevételelhatarolas és

kovetelés 2 765 2251
Egyéb kapcsolt felekkel kapcsolatos kovetelések és bevétel

elhatarolas 407 374
Egyéb eszkozok Osszesen 3180 2 625
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Eszkozok osszesen

Megnevezés

Hitel és betét kotelezettségek (elhatarolt fizetendé kamatok)
kapcsolt felekkel szemben

Kapesolt felekkel szembeni hitelek és betétek dsszesen
Kamatkiegyenlitési rendszerb6l adodo allammal szembeni
kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek egyéb kapcsolt felekkel szemben

Atszamlazassal kapcsolatos elhatarolt koltségek kapcesolt felekkel

szemben

Kapcsolt felekkel szembeni egyéb kotelezettségek 6sszesen
Kotelezettségek osszesen

Egyéb hitelkeretek és fiiggd kotelezettségek

Hitelkeretek és fiiggo kotelezettségek dsszesen

Megnevezés
Kamatbevételek:
Allami kamatkiegyenlités

Magyar diszkontkincstarjegyek, MNB altal kibocsatott diszkont
kotvények €s magyar allamkotvények

Hitelek és egyéb rovid lejarata kovetelések kapcsolt felekkel
Osszesen

Kamat raforditasok:

Egyéb kapcsolt felekkel szembeni hitelek és betétek
Osszesen

MEHIB biztositasi dijjal kapcsolatos raforditasok*
Allamtol kapott segélyhitel és biztositasi dij térités

Netto kamat- illetve nett6 dij és jutalékbevétel

Miikédési bevételek/(raforditasok)
Kapcsolt felekt6l szarmazo nettd miikodési raforditas

Személyi jellegii koltségek megosztasabol szarmazo nettdé mitkddési

bevétel/(raforditas)
Osszesen

145 576 145 358
2023.12.31. 2022.12.31.
77 765 75 029

77 765 75 029

731 0

1 690 1 690

785 671

3206 2 361

80 971 77 390
77797 0
77797 0
2023.12.31. 2022.12.31.
126 708 80 964

11 004 4882

174 255

137 886 86 101
5428 2050

5 428 2 050

9 061 455

4 609 19

128 006 83 615
-162 -130

729 721

567 591

* A MEHIB dijakkal kapcsolatos raforditasok atharitasra keriilnek. Mind a dijjal kapcsolatos raforditasok, mind
a kapcsolodo, atharitas miatti bevételek az effektiv kamat szerves részét képezik, igy az Effektiv kamatlab
modszerrel elszamolt kamatbevételek soron keriilnek elszadmolasra az eredménykimutatdsban. Jelen
tablazatban kizardlag a raforditas oldal keriil bemutatasra, mivel ez tekintheté kapcsolt féllel torténd

tranzakcionak.

Az Eximbank és a MEHIB ko6zotti szorosabb szervezeti egyiittmiikodés eredményeképpen (az alkalmazottak
nagy tobbsége, beleértve a vezérigazgatot és a vezérigazgatd-helyetteseket is, 2012-t61 mind az Eximbank,
mind a MEHIB alkalmazottai) 2012. november 4-én a két vallalat megallapodast kotott, amely szerint az
Eximbank és a MEHIB megallapodott a szorosabb szervezeti egyiittmiitkodéssel kapcsolatban felmertilt

koltségek elszamolasarol és megosztasardl. A megallapodas azota tobbszor mdodositasra kertilt.

A megallapodas szerint a kovetkezo6 koltségek a két vallalat kozott oszlanak meg:

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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1. személyi jellegti raforditasok,

2. kozvetitett szolgaltatasok,

3. egyéb igazgatasi koltségek

4. anyag jellegti raforditasok,

5. a kozosen hasznalt targyi eszkozokkel €s immaterialis javakkal kapcsolatban felmeriilt koltségek
(értékcsokkenés, terven feliili értékcsokkenés, biztositasi dijak, adok, jarulékok és egyéb, kozvetleniil a
koz06s hasznalatl eszkdzokhoz kapcesolodo koltségek, raforditasok).

A koltségmegosztas hatasai az Eximbank eredményére 2023-ban és 2022-ben az alabbiak:

1) Kozosen hasznalt targyi eszkozok:

Ko6zosen hasznalt ingatlanokbol, gépekbdl és berendezésekbol

. . 1 A s 2023.12.31 2022.12.31
szarmaz6 bevétel és (raforditas)
a) A Bank altal az eszkdzhasznalatért a MEHIB-re kiszamlazott dij
bevétel, mely az “Egyéb miikodési raforditasok™ soron keriil 104 91
kimutatdsra
b) A MEHIB altal az eszkdzhasznalatért a Bankra kiszamlazott dij, 26 12

mely az “Egyéb miikddési raforditasok” soron keriilt kimutatasra

2) Személyi jellegii raforditasok: tobbes jellegli munkaviszonnyal rendelkezé munkavallalok

A tobbes jellegli munkaviszonnyal rendelkez6
munkavallalokhoz kapcsolodo bevételek és (raforditas)

a) A Bank altal a MEHIB részére tovabb terhelt 6sszeg,
kiszamlazott 6sszeg, mely a “Személyi jellegl raforditasok” 793 775
eredménysoron csokkentd tételként keriil kimutatasra.

b) Tobbes munkaviszonnyal rendelkez6 munkavallalok

személyi jellegli raforditasainak MEHIB-nél felmeriilt és a

Bankra atterhelend6 Osszege. Az 6sszeg a “Személyi jellegli -70 -54
raforditasok” eredménysoron noveld tételként kertilt

kimutatasra.

2023.12.31 2022.12.31

3) Személyhez nem kotheté személyi jellegii raforditasok

Személyhez nem kothetd személyi jellegii raforditasokhoz
kapcsolddo bevétel (raforditas)

a) Személyi jellegl raforditdsok a Bank altal kiszamlazva a
MEHIB fel¢, mely a "Netto egyéb miikddési kdltség" soron kertil 43 30
kimutatasra

b) Személyi jellegii raforditasok a MEHIB altal kiszdmlazva a

Bank felé, mely a "Nett6 egyéb miikddési kdltség" soron kertil -244 -112
kimutatdsra

2023.12.31 2022.12.31

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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4) Kozvetitett szolgaltatasok

A megosztott kdzvetitett szolgaltatasokbol szarmazo bevételek és

o 2023.12.31 2022.12.31
(raforditas)
a) A Bank altal a MEHIB részére kiszamlazott altalanos igazgatasi
koltségek Osszege, mely a ,,Netto egyéb miikodési koltség” soron 19 20

keriil kimutatasra

b) A MEHIB altal a Bank fel¢ kiszamlazott altalanos igazgatasi

koltségek Osszege, mely a ,,Netto egyéb miikodési koltség” soron -10 -14
keriil kimutatasra

5) Anyagjellegii raforditasok és egyéb igazgatasi koltségek

A megosztott anyagjellegii raforditasokbol és egyéb igazgatasi

koltségekbdl szarmazo bevételek és (raforditas) 2023 2022.12.31
a) A Bank altal a MEHIB részére kiszamlazott 6sszeg, mely a ,,Netto 138 146
egyéb mitkddési koltség” soron keriil kimutatasra

b) A MEHIB altal a BANK részére kiszamlazott dsszeg, mely a ,,Nettd _188 979

egyéb mitkodési koltség” soron keriil kimutatasra

Kiilon megallapodasok alapjan, albérleti szerzodések keretében a Bank 2023-ban 145 millio forintot, 2022-
ben 135 milli6 forintot terhelt at a MEHIB-re.

29 MEGJEGYZES PENZI"J(;YI ES’ZKI(")Z,(")K ,Es KOTELEZETTSEGEK BEMUTATASA A
NEM DISZKONTALT HATRALEVO PENZARAMOK SZERINT

Az alabbi tablazat Osszefoglalja a Bank és leanyvallalati pénziigyi eszkozeihez és kotelezettségeihez
kapcsolodd nem diszkontalt pénzaramokat, azok esedékessége alapjan. A nem diszkontalt pénzaramok
tartalmazzdk a becsiilt kamatfizetéseket is ¢és a kamatkiegyenlitést is. A derivativak lejarataval kapcsolatos
tovabbi informaciokért 1asd a 8. Megjegyzést.

A latra sz6l6 instrumentumokhoz kapcsolodd pénzaramok ugy keriilnek figyelembevételre, mintha azonnal
bevaltasra keriilnének. A hitelkeretek, garanciatigyletek, akkreditivek esetében a lehivhaté maximalis 0sszeg
azon intervallumba keriil besorolasra, amelyben az a legkorabban Iehivhato.

A pénziigyi kotelezettségekbdl ered6 likviditasi kockazat kezelésének részeként a Bank és leanyvallalata
pénzeszkdz és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl allo likvid eszkdzoket tart. Ezen tilmenden a Bank tobbi
bankkal szerzédve hitelkereteket tart fenn, amelyek 2023. december 31-én 19 139 millié forintotot, 2022.
december 31-én pedig 20 013 milli6 forintotot tettek ki. Ezen 6sszegek a forduldonapon még le nem hivott
Osszegeket tiikrozik.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyenleg 2023. december 31-én

Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz egyenértékesek
Amortizalt bekertilési értéken értékelt allampapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kdvetelések
Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kereskedési célu**
Devizacsere iigyletek - befolyas
Devizacsere iigyletek - kifolyads
Szarmazékos ligyletek — Eredménnyel szemben valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyds
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Pénziigyi eszkozok
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kotelezettségek
Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok
Szarmazékos iigyletek — Eredménnyel szemben valdo értéken értékelt fedezeti
elszamolasok**
Kamatcsere tigyletek - befolyads
Kamatcsere tigyletek — kifolyas
Kétdevizas kamatcsere tigylet - befolyds
Kétdevizas kamatcsere tigylet - kifolyds
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Likviditas (hiany)/tobblet ***
Hitelnyujtasi elkotelezettségek****
Pénziigyi garanciaszerzodések
Akkreditivek

Brutto

Konyv szerinti nomindlis 1 hénapon h(’)naplt;fl 3 hénaptol 1- 5 évig 5 éven til
érték kifolyas / beliil . 1 évig
. beliil
befolyas®
965,591 965,591 965,591 0 0 0 0
149,145 211,984 3,091 0 14,188 104,237 90,468
1,528,308 1,813,181 29,638 77,025 319,799 1,260,168 126,551
860,644 1,301,233 4,826 55,291 70,125 359,542 811,449
900 580 580 0 0 0 0
169,572
-168,992
3,523 28,237 0 1,521 5,388 21,328 0
7,207 29,455 463,723
-5,686 -24,067 -442,395
32,824 32,824 0 0 0 26,053 6,771
2,167 2,167 2,167 0 0 0 0
3,543,102 4,355,797 1,005,893 133,837 409,500 1,771,328 1,035,239
1,185,600 1,424,968 26,107 63,813 120,655 887,150 327,243
10,514 10,924 6,858 2,705 1,361 0 0
1,994,599 2,452,606 79,407 176,878 448,366 1,316,219 431,736
21,167 16,515 0 1,521 -51 15,045 0
-5,686 -45,962 -161,516
7,207 48,793 175,298
0 0 -2,882 -135,894 0
0 0 0 137,157 0
6,025 6,025 6,025 0 0 0 0
3,218,397 3,911,530 118,889 244,917 570,331 2,218,414 758,979
324,705 444,267 887,004 -111,080 -160,831 -447,086 276,260
734,878 734,878
86,975 86,975
1,148 1,148

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyenleg 2022. december 31-én
Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz egyenértékesek
Amortizalt bekertilési értéken értékelt allampapirok
Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni
kovetelések
Egy¢b tigyfelekkel szembeni kovetelések
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt kereskedési célu**

Devizacsere iigyletek - befolyds

Devizacsere iigyletek - kifolyds
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
befektetések
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Pénziigyi eszkozok

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni
kotelezettségek
Egy¢éb iigyfelekkel szembeni kotelezettségek
Kibocsatott értékpapirok
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valéd
értéken értékelt fedezeti elszamolasok**

CCIRS - befolyas

CCIRS - kifolyads
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek
Likviditas (hiany)/tobblet *****

Hitelnyujtasi elkotelezettségek****
Pénziigyi garanciaszerzodések
Akkreditivek

Brutté nominalis

Konyv szerinti kifolyas / 1-3 hénapon
érték befolyas* 1 hénapon beliil beliil 3 honaptol 1 évig 1- 5 évig 5 éven tul
186 306 186 306 186 306 0 0 0 0
113 056 136 160 0 0 31337 104 823 0
1195483 1201 664 81993 56 493 336 318 624 303 102 557
446 979 795 206 31164 29 380 99319 325316 310 027
9 746 19 208 663 0 18 545 0 0
48 444 137 419
-47 781 -118 874
34367 34 366 0 0 0 29 846 4520
9421 9421 9421 0 0 0 0
1995 358 2 382331 309 547 85873 485 519 1 084 288 417 104
1171812 1298 830 3733 168 903 196 238 713 049 216 907
2514 2 570 306 538 1726 0 0
519453 570 733 0 46 550 297413 200 147 26 623
32180 92312 0 0 16 167 76 145 0
-127 250 -595 650
143 417 671795

7224 7224 7224 0 0 0 0
1733183 1971 669 11 263 215991 511 544 989 341 243 530
262 175 410 662 298 284 -130 118 -26 025 94 947 173 574

668 041 668 041

28782 28782

176 176

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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*Brutto érték értékvesztés nélkiil

** A cash flow-k és a konyv szerinti érték jelentds eltérésének oka, hogy a piaci kamatok érdemben elmozdultak. A cash flow-k a szerz6dés szerinti pénzmozgast
tiikrozik, mig a konyv szerinti érték a piaci mozgasok varhaté hatasat.

*#% A 2024-ben mutatkozo6 likviditasi hiany (1-3 honap, 3 honap-1 év, 1-5 évig) nagy Osszegii forrasok lejaratai miatt all fenn. A hiany kezelése tobbszordsen biztositott
: a meglévo likviditason tul az Eximbank folyamatosan bocsat ki kotvényeket az els6 két honapban 128.505 millié Ft névértékben bocsatott a hazai értékpapirpiacra..
*#8% A fennallé hitelkeretbdl torténd folyositasi iitemtervre az Uzleti Teriilet becslést készit annak érdekében, hogy a varhato likviditasi igény kiszolgalhaté legyen. A
jogilag szerzodott allapot a keret megnyilasatol a lejaratig tart, a konkrét kifizetésekre vonatkozoan csak becslés all rendelkezésre. Ennek megfelelden és az 6vatossag
elvét kovetve a Bank a legkorabbi likviditasi tartomanyba sorolta a hitelkereteit.

*EkxE* A 2023 februar-marciusban mutatkozo likviditasi hiany nagy Osszegl hitel lejarata miatt allt fenn. A hiany kezelése t6bbszordsen biztositott volt: 2023 els6
negyedévében megujitasra keriilt mintegy 500 millié euronyi ebben az idészakban lejard hiteltartozas, valamint az Eximbank folyamatosan bocsatott ki kotvényeket
340 milli6 forint értékben a hazai értékpapirpiacra.

A 10-159. oldalon talalhato kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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30 MEGJEGYZES PENZUGYI KOCKAZATELEMEZES

A Bank kockazatkezelési tevékenységét az egyediilallo szerepe és helyzete hatarozza meg a magyar
gazdasagban. A Bank végs6 tulajdonosa a Magyar Allam (amelynek 100%-os kdzvetlen részesedése van), és
a Nemzetgazdasagi Minisztérium iranyitasa alatt miikodik. A Bank egy szakositott hitelintézet, amelynek
elsddleges feladata a magyar exportérok versenyképessé tétele a nemzetkozi piacokon.

crer

amely rendelkezik az Uzleti Stratégidhoz igazodd kockézatvéllalasi alapelvekrél, a kockézatkezelési
politikarol, a Bank kockazatvallalasi hajlandosagatol, a kockazati profiljarol, az elvart kockazati szerkezetrol,
tovabba tartalmazza az ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process, tOkemegfelelés belsd
értékelési folyamata) keretrendszert is. A kockazatkezelési eszkdzrendszer valamennyi eleme az Igazgatosag
¢s az Eszkoz-Forras Bizottsag 4ltal elfogadott szabalyozas formajaban jut érvényre a belsé védelmi vonalak
szervezeten beliili felépitésétol, a dontési hataskori szabalyokon at, a konkrét kockazatkezelési eljarasokig,
amelyek az Bank szamara relevans kockazatok mindegyikére kiterjednek.

Kockdzati stratégia

1év6 folyamatokra, tevékenységekre. A Kockazati Stratégia a Bank kockazatkezelési szabalyainak atfogo
keretdokumentuma. A kiilonb6z6 kockazati kategoridkhoz kapcsolodo részletes szabalyokat (beleértve az
altalanos ¢és kivételes iigyviteli intézkedések megnevezését, a végrehajtas modjat, hataridejét és
eszkozrendszerét, a felelds szervezeti egység megnevezését) az egyes kockazatkezelési szabalyzatok
tartalmazzak.

A Bank Kockazati Stratégidja magaban foglalja a kockéazatok azonositasat, mérését, nyomon kovetését €s
kezelését, tovabba a kockazati szintek és azok stilyanak a felmérését. A kockazatok azonositasanak folyamata
részletes leirast ad a Bank rendszeres {izleti és gazdasagi kdrnyezetének kockazati kategoriairol. A kockazatok
els6dleges meghatarozdja azok tipusa (az ICAAP keretrendszer altal meghatarozott bazeli taxonomia szerint),
masodlagosan pedig a szolgaltatasok és termékek bankspecifikus aspektusa. Az egyéni kockazati kategoria
altalanos kockazati szintjét a megfeleld kockazati tipus kockazatértékelése hatarozza meg, amelyet annak
jelentésége alapjan sulyoz a Bank, 6sszhangban a miikodési jellemzdéivel. A kockazati profil meghatarozasa
figyelembe veszi a kitettség mértékét és a kockazat stlyossagat. Ez a modszer altalanos attekintést nyujt a
Bank kockazati profiljarol és a folyamatos monitoring tevékenység elvégzésének lehetOségérol.

A Bank iizleti stratégiaja tartalmazza az iizleti célokat, amelyek determinaljak az iizleti szerkezetet. Ez utobbi
alapjan alakul ki a Bank kockazati szerkezete, amely az iizleti szerkezet valtozasa esetén modosul.

A Kockazati Stratégia valtozasa és a kockazatkezelés legfontosabb eredményei 2023-ban

2022-ben az orosz-ukran haborl, a szankciok és az energiavalsag okozta valsagkornyezetbdl fakadod
megvaltozott lizletpolitikai kornyezetre kellett hatékony valaszokat adni. 2023-ban tovabbra is az orosz-ukran
habort ¢s az energiavalsag vallalkozasokra gyakorolt negativ hatasanak ellenstilyozasa keriilt kozéppontba, a
karok kezelésében vald részvétel mellett az exportald, beszallitd és a jovo exportéreiként szamba vehetd
igyfelek nemzetkozi versenyképességének erdsitésével, a kormanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen
tamogatasaval, a Baross Gabor Hitelprogram, valamint kiemelt nemzetgazdasagi hatassal jaro, nagydsszegi,
egyedi ligyletek megvalositasaval.

2023-ban a legfontosabb kockazatkezelési rendszert érintd intézkedések, fejlesztések és érdemi jogszabalyi
valtozasok az alabbiakban foglalhatok ossze:

o Kiilfoldi vallalatok iigyfélmindsitd modelljének cseréje, alapos adatgytijtést és statisztikai elemzést
kovetden.
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MNB Z6ld ajanlasbol fakado gap-ek azonositasa, a 2023. évi quick win-ek megvalositasa, a hatralévo
feladatokra a Zold 2.0 projekt elékészitése és elinditasa.

A refinanszirozasi kockazatvallaldsi dontési folyamat jelentds egyszertisitése, automatizalasa

A workout folyamatok jelentés atalakitasa, kovetelésértékesitési keretmegallapodas megkotése az
MKK-val

A likviditasi stressz tesztelés modszertananak és gyakorlatanak megteremtése

Az NPL értékvesztés fedezettség szinten tartasa, illetve tovabb erdsitése

A kamatkockazati belsé értékelési modellek komplexitasanak novelése, a stressz tesztelés
modszertananak tovabbfejlesztése, a kamatkockazati jelentések kontrolljainak erdsitése

ESG tényezok beépitése az orszagmindsitd modellbe

MLT biztositéi dijszamitas atalakitasa az OECD Arrangement valtozasanak megfeleléen

Valos értékelésti swap-értékelés kockazati kontrolljanak kialakitasa

A Kkovetelésen alapitott zalogjogra vonatkozd szabalyok moddositasa a Ptk. valtozasanak
figyelembevételével

Az orszagkockazati szorzoval torténd korrekcid torlésre a kiilfoldi tigyfél- és partnermindsitd
modellekbél

Arfolyamrezsim becslé modell kidolgozasa

Money market ligyletek bevonasa a Moonsol iigyletmindsitési és értékvesztési moduljaba

A monitoring folyamatok tovabbfejlesztése az allami kezesség bevalthatosagi feltételeinek
ellendrzésével, valamint az ESG kockazatok értékelésével

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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30.1 Hitelkockazat
Hitelkockazat kezelés, hitelmindsitési rendszerek

A Bank a hitelkockazatok kezelését és kontrolljat mindsitési rendszerek és limitek felallitasaval végzi, amellyel
kontrollalja és mérsékeli az elfogadni kivant kockazatok mértékét, az egyes tigyfelek, tgyfélcsoportok,
partnerek, illetve orszagok tekintetében.

A Bank a MEHIB biztositasok és a koltségvetési hatter(i garanciak hasznalataval a kockazatok jelentds részét
a finanszirozott iigyfélrél a Magyar Allamra tereli at, igy jelentds Magyar Allammal szembeni kockazati
kitettség alakult ki a portfolioban. Emellett, mivel a Bank a hitelintézetek esetében, az exportcélu
refinanszirozasok vonatkozasaban mentesiil az altalanos banki nagyhitel korlatozas alol, ezért a bankokkal
szembeni kitettségekben is jelentds koncentraciok alakultak ki. A koncentracios kockazatokat a menedzsment
negyedévente folyamatosan nyomon koveti. A végsd kockazatvallalok tekintetében a beszamolo
fordulépontjan a harom legjelentdsebb kitettség a Baa2 (Moody’s, hosszatavii adossag besorolas) ratingii
Magyar Allammal (1 005 287 millié Ft), a Baa3 ratingli (Moody’s hosszitava adéssag besorolds)MBH
Csoporttal (416 953 millio forint), valamint az Baal (Moody’s, hosszitava addssag besorolas) ratingti OTP
Csoporttal (316 948 millio Ft) szemben allt fenn.

A mérlegen beliili hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések vonatkozasaban a Top10
iigyfélcsoporttal szemben fennallo kovetelés az allomany tobb mint 90%-at teszi ki. A mérlegen beliili egyéb
igyfelekkel szembeni kdvetelések vonatkozasaban a Topl0 ligyfélcsoporttal szemben fennalld kovetelés az
allomany tobb mint 80%-at teszi ki. Egylittesen a Top10 (hitelintézeti és egyéb) ligyfélcsoporttal szemben
fennallo kovetelés a mérlegfodsszeg tobb, mint 50%-at teszi ki.

A mérlegen beliili kitettségek esetén a 10 legnagyobb iigyfél/ligyfélcsoporttal szembeni kitettség nagysagat
¢s aranyat az alabbi tablazat szemlélteti:

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Egyéb ligyfelekkel szembeni

.. . kovetelések
kovetelések

2023.12.31.  2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.
Mertegen beldl kitettségek bruttd 1534050 1199852 927607 506 489
Ebbol a TOP 10
Ugyfél/iigyfélcsoporttal szembeni 1439 706 1123 556 812423 429 717
kitettség értéke:
TOP 10 kitettség részaranya: 94% 94% 88% 85%
TOP 10 kitettség mogott lévo MEHIB 0 0 607395 285 897
biztositas és allami kezesség értéke:
MEHIB biztositas ¢és allami kezesség 0% 0% 759 67%

értéke a kitettség %-aban:
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A mérleg alatti kitettségek esetén a 10 legnagyobb ligyfél/iigyfélcsoporttal szembeni kitettség nagysagat és
aranyat az alabbi tablazat szemlélteti:

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Egyéb ligyfelekkel szembeni

- , kovetelések
kovetelések

2023.12.31.  2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.
Meérlegen kiviili kitettségek értéke: 345394 264 444 334 581 432 381
Ebbdl a TOP 10
Ugyfél/iigyfélcsoporttal szembeni 317 964 252 923 320 159 412 374
kitettség értéke:
TOP 10 kitettség részaranya: 92% 96% 96% 95%
TOP 10 kitettség mogott lévo MEHIB 5940 0 310091 373 482
biztositas ¢s allami kezesség értéke:
MEHIB biztositas és allami kezesség 204 0% 97% 91%

értéke a kitettség %-aban:

A derivativak tekintetében a Banknak kizardlag, az elismert nemzetkdzi hitelmindsitok altal befektetési
kategoriaba sorolt, EU-s székhelyli hitelintézetekkel vagy hitelintézeti csoportok tagjaival szemben volt
hataridés deviza- ¢és kamatcsereligyletekben fennalld Kkitettsége. A hataridés {igyletek a partner
hitelintézetekkel kotott ISDA megallapodasok alapjan keriilnek megkotésre, emellett a Bank bel- és kiilfoldi
partnereivel kotott CSA megallapodasokkal rendelkezik a partnerkockazata csokkentése érdekében.

Az egyes hitelfelvevokkel szembeni kitettségeket kiillonb6z6 lejarati- és tranzakcidtipusok szerinti allimitek
korlatozzak. A hitelkockéazatok kezelése tligyfél-mindsitési rendszeren alapul, amely kiilonbdz6 elemekbdl épiil
fel a szuverén, a szubszuverén, a pénziigyi intézmények és a vallalati iigyfelek esetében. A Bank
kockazatértékelése sajat bels6 mindsitési modelljein alapul. A mindsitési modellek tobbek kdzott figyelembe
veszik az iizleti tevékenységet, a pénziigyi helyzetet, a nemteljesités valdsziniiségét, a piaci poziciot, a
menedzsmentet, a szervezetet €s annak szerepét az adott iizleti szektorban.

A maximalis hitelkockazati kitettséget az alabbi tablazatokban részletezett konyv szerinti értékek (amortizalt
bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetén), a mérlegben szerepld valos értékek (valos értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok esetén), illetve a hitelnyujtasi elkotelezettségek és pénziigyi garanciak esetén az
alabbi tablazatokban szerepld értékek egyiittesen jelentik.

Hitelportfolio mindsége

Az alabbi két tablazat az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok hitelmindségérdl nyijt
informaciot 2023. december 31-re és 2022. december 31-re vonatkozoan. A tablazatban szerepld 0sszegek a
brutté konyv szerinti értéket mutatjak. A Stage 1, 2 és 3 szerinti besorolasok és a Megromlott hitelképességgel
vasarolt vagy keletkeztetett ligyletek (POCI) meghatarozasa a 3.7 fejezetben talalhato.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt allampapirok a Baa2 (Moody’s, hosszitavii adossag besorolas)
ratingi Magyar Allam altal kibocsatott allamkotvényekbdl tevodnek Ossze. A Baa2 rating a ,,befektetési
fokozati” kategoriaba tartozik.

A hitelportfolié kapcsan elmondhatd, hogy a Hitelintézetekkel €s biztosito tarsasagokkal, valamint az Egyéb
igyfelekkel szembeni kovetelések terén jelentds novekedés kovetkezett be az 0j hitelkihelyezéseknek
koszonhetéen. Az egyéb iligyfeleknél nétt ugyan a Stage 3-ba sorolt kitettségek allomanya, azonban
részaranyuk jelentésen csdkkent a portfolié boviilésének kdszonhetden.
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2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott
. Teljes Teljes hitel-képességgel | (gszesen
12 havi . 5 vasarolt va
. , élettartam élettartam gy
varhato ) (¢ virhato  alattvirhatg ~ keletkeztetett
veszteseg . .
veszteség veszteség
Pénzeszkdzok, pénzeszkdz
egyenértékesek 968 729 1 0 0 968 730
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt allampapirok 97 738 0 0 0 97 738
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt vallalati kotvények 51970 0 0 0 51970
Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni
kovetelések 1 528 986 0 5064 0 1534 050
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések 467 179 306 262 153 090 1076 927 607
Bruttoé konyv szerinti érték 3114 602 306 263 158 154 1076 3 580 095
2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott
12 havi Teljes Teljes hitel-}(é’pesl:éggel Osszesen
virhato élettartam élettartam vasarolt vagy
. alatt varhat6  alatt varhaté keletkeztetett
veszteség . .
veszteség veszteseég
Pénzeszkdzok, pénzeszkdz
egyenértékesek 186 369 1 0 0 186 370
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt allampapirok 113 214 0 0 0 113 214
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt vallalati kotvények 0 0 0 0 0
Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni
kovetelések 1188 420 294 11138 0 1199 852
Egyéb iigyfelekkel szembeni
kovetelések 312 862 74 567 119 060 0 506 489
Bruttoé konyv szerinti érték 1 800 865 74 862 130 198 0 2 005 925
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Az alabbi két tablazat az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok veszteségtartalékat mutatja
be 2023. december 31. és 2022. december 31. vonatkozasaban. A kozzétett veszteségtartalék értékek
tartalmazzdk a management overlay Osszegét is. A management overlay modszertana és a beszamolo

fordulonapjan elszamolt mértéke részletesen a *Varhato veszteség szamitas’ pontban kertilt kdzzétételre.

2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott hitel-
12 havi Teljes Teljes képességgel Osszesen
varhato élettartam élettartam vasarolt vagy
veszteség alatt varhato  alatt varhato keletkeztetett
veszteség veszteség
Pénzeszkozok, pénzeszkoz
egyenértékesek -3 139 0 0 0 -3139
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt allampapirok -290 0 0 0 -290
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt vallalati kotvények 273 0 0 0 -273
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni
kovetelések -678 0 -5 064 0 -5742
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések -308 -3130 -62 926 -599 -66 963
Veszteségtartalék dsszesen -4 688 -3 130 -67 990 -599 -76 407
2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 Megromlott hitel-
12 havi Teljes Teljes képességgel Osszesen
varhato élettartam élettartam vasarolt vagy
veszteség alatt varhato  alatt varhato keletkeztetett
veszteség veszteség

Pénzeszkdzok, pénzeszkdz
egyenértékesek -64 0 0 0 -64
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt allampapirok -158 0 0 0 -158
Amortizalt bekertilési értéken
értékelt vallalati kotvények 0 0 0 0 0
Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni
kovetelések -698 -1 -3 670 0 -4 369
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések -695 -734 -58 081 0 -59 510
Veszteségtartalék dsszesen -1 615 -735 -61 751 0 -64 101
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Az alabbiakban mindsitési kategoriak és Stage-ek szerinti bontasban keriilnek bemutatasra a Bank
hitelkockazati kitettségei, kiemelten a Hitelintézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni, valamint az
Egyéb tigyfelekkel szembeni kitettségek, a mérlegfordulonap és az el6z6 idészak vonatkozasaban.

A Pénziigyi eszk0zok besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és biztosito Stage 1 Stage 2 Stage3 POCI* Osszesen
tarsasagokkal szembeni
kovetelések 2023.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 1466 577 0 0 0 1466 577
4. kat.: Alacsony kockazata 40 203 0 0 0 40 203
5. kat.: Atlag alatti 22206 0 0 0 22206
6. kat.: Kétes 0 0 4 631 0 4 631
7. kat.: Rossz 0 0 433 0 433
Osszesen 1528 986 0 5004 0 1534 050
Veszteségtartalék allomany -678 0 -5 064 0 -5 742
Konyv szerinti érték 1528 308 0 0 0 1528 308
Hitelintézetekkel és biztosito Stage 1 Stage 2 Stage3 POCI* Osszesen
tarsasagokkal szembeni

kovetelések 2022.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 1125534 0 0 0 1125534
4. kat.: Alacsony kockazata 54365 0 0 0 54365
5. kat.: Atlag alatti 8521 294 0 0 8 815
6. kat.: Kétes 0 0 5286 0 5286
7. kat.: Rossz 0 0 5852 0 5852
Osszesen 1188 420 294 11 138 0 1199 852
Veszteségtartalék allomany -698 -1 -3 670 0 -4 369
Konyv szerinti érték 1187 722 293 7 468 0 1195483
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A Hitelnyujtasi elkotelezettségek besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szemben Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCTI* Osszesen
2023.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 316 534 0 0 0 316 534
4. kat.: Alacsony kockazata 4930 0 0 0 4930
5. kat.: Atlag alatti 17 989 0 0 0 17 989
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 339 454 0 0 0 339 454
Céltartalék allomany =77 0 0 =77
Hitelintézetekkel ¢és Dbiztosité

tarsasagokkal szemben Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCTI* Osszesen
2022.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 229 090 0 0 0 229 090
4. kat.: Alacsony kockazata 20212 0 0 0 20212
5. kat.: Atlag alatti 8 700 0 0 0 8 700
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 258 002 0 0 0 258 002
Céltartalék allomany -60 0 0 -60
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A Pénziigyi garanciaszerzddések besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Hitelintézetekkel és Dbiztosito

tarsasagokkal szemben Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
2023.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 5940 0 0 0 5940
4. kat.: Alacsony kockazata 0 0 0 0 0
5. kat.: Atlag alatti 0 0 0 0 0
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 5940 0 0 0 5940
Céltartalék allomany 0 0 0 0 0

Hitelintézetekkel és Dbiztosito

tarsasagokkal szemben Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
2022.12.31.

1 - 3. kat.: Problémamentes 0 0 0 0 0
4. kat.: Alacsony kockazata 6 442 0 0 0 6 442
5. kat.: Atlag alatti 0 0 0 0 0
6. kat.: Kétes 0 0 0 0 0
7. kat.: Rossz 0 0 0 0 0
Osszesen 6 442 0 0 0 6 442
Céltartalék allomany -5 0 0 0 -5

Az Egyéb tigyfelekkel szembeni kitettségek mindsitési kategoriak szerinti Osszetételét a kiillonbozo Stage-ek
szerinti bontadsban a lenti tablazatok tartalmazzak. A kozzétett veszteségtartalék értékek tartalmazzék a
management overlay 0sszegét is. A management overlay modszertana €s a beszamol6 fordulonapjan elszamolt
mértéke részletesen a ’Varhatd veszteség szamitas’ pontban keriilt kozzétételre. A Bank altal alkalmazott
jelentds hitelkockazat novekedési ismérvek (Stage 2 indikatorok) és a default (Stage 3) triggerek részletesen a
3.7. fejezetben keriiltek kozzétételre.

A Kkitettségek mindsitési kategoriankénti megoszlasa 6sszhangban van a Bank kiildetésével, stratégiai céljaival
¢s kockazati étvagyaval. A Bank — altalanos kiildetésének megfelelden — az iizleti igényeket ¢€s a piaci
hidanyossagokat is figyelembe véve a piaci kereskedelmi bankok altal vallalt kockazatoknal magasabb
kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezik. A Bank a piaci szereplOk altal talzottan kockazatosnak, illetve
alacsony jovedelmezdségiinek mindsitett, ugyanakkor felvallalhatdé mértékii, transzparens kockazata
iigyleteket is finanszirozhatja. Ez megnyilvanul a hosszabb lejaratu, dsszetettebb tligyletek felvallalasaban, az
alap, illetve tradicionalis exportpiacokon tal a kockazatosabb, jelentds vallalkozasi €s jogi bizonytalansagot
hordoz6 fejlodo orszagokba iranyuld exportiigyletek tamogatasaban is.

Az elvart magyar nemzetgazdasagi hatasok elérése érdekében a Bank, a pénziigyi intézmények altal elvartnal
rosszabb mindsitésli adosok és ligyletek finanszirozasat is felvallalhatja sajat szakmai keretrendszerein beliil,
a piaci elvarasoknal gyengébb biztositéki hattérrel és nagyobb finanszirozasi arannyal, amit a kiilénb6z6
pénziigyi instrumentumokon alapuld allami és nemzetkodzi eszkdzrendszer tesz lehetové.
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A Pénziigyi eszk6z0k besorolasa az alabbiak szerint alakult:

Egyéb iigyfelekkel szembeni

Kévetelések 2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 325316 3 3 545 0 328 864
4. kat.: Alacsony kockazata 57271 1480 0 0 58 751
5. kat.: Atlag alatti 6 335 12 631 555 0 19 521
6. kat.: Kétes 52204 10 671 71280 1076 135231
7. kat.: Rossz 26 053 281477 77710 0 385 240
Osszesen 467 179 306 262 153 090 1076 927 607
Veszteségtartalék allomany -308 -3 130 -62 926 -599 -66 963
Konyv szerinti érték 466 871 303 132 90 164 477 860 644
Egyéb iigyfelekkel szembeni ..

kovetelések 2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 32 506 11 0 0 32517
4. kat.: Alacsony kockazata 72 195 797 0 0 72 992
5. kat.: Atlag alatti 9526 18 943 667 0 29 136
6. kat.: Kétes 198 635 5967 35911 0 240 513
7. kat.: Rossz 0 48 848 82 483 0 131 331
Osszesen 312 862 74 566 119 061 0 506 489
Veszteségtartalék allomany -695 -734 -58 081 0 -59 510
Konyv szerinti érték 312 167 73 832 60 980 0 446 979

A Hitelnyujtasi elkotelezettségek besoroldsa a vizsgalt idészakban az aldbbiak szerint alakult. A kozzétett
céltartalék értékek tartalmazzak a management overlay 6sszegét is. A management overlay mddszertana €s a
beszamold fordulonapjan elszamolt mértéke részletesen a ’Varhatdé veszteség szamitas’ pontban kerdilt
kozzétételre. A Bank altal alkalmazott jelent6s hitelkockazat novekedési ismérvek (Stage 2 indikatorok) és a
default (Stage 3) triggerek részletesen a 3.7. fejezetben keriiltek kozzétételre.

Egyéb iigyfelekkel szemben

2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 8371 0 0 0 8371
4. kat.: Alacsony kockazata 95 0 0 0 95
5. kat.: Atlag alatti 3 445 0 0 0 3 445
6. kat.: Kétes 14 412 0 651 0 15 063
7. kat.: Rossz 6 799 205171 14 602 0 226 572
Osszesen 33122 205171 15253 0 253 546
Céltartalék allomany -15 -21 -260 0 -296

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Egyéb iigyfelekkel szemben

2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCTI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 4003 0 0 0 4 003
4. kat.: Alacsony kockazata 693 0 0 0 693
5. kat.: Atlag alatti 0 2 004 0 0 2 004
6. kat.: Kétes 339 896 0 0 0 339 896
7. kat.: Rossz 0 48 144 15 300 0 63 444
Osszesen 344 592 50 148 15300 0 410 040
Céltartalék allomany -232 2 -4 0 -238

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A Pénziigyi garanciaszerzodések besorolasa a vizsgalt id0szakban az alabbiak szerint alakult. A kozzétett
céltartalék értékek tartalmazzak a management overlay 6sszegét is. A management overlay mdodszertana ¢€s a
beszamol6 forduldénapjan elszamolt mértéke részletesen a ’Varhatd veszteség szamitds’ pontban keriilt
kozzétételre.

Egyéb iigyfelekkel szemben

2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 1148 1340 0 0 2 488
4. kat.: Alacsony kockazata 65 536 2251 0 0 67 787
5. kat.: Atlag alatti 226 9715 0 0 9 941
6. kat.: Kétes 0 617 175 0 792
7. kat.: Rossz 0 27 0 0 27
Osszesen 66 910 13 950 175 0 81 035
Céltartalék allomany -42 -30 0 0 =72

Egyéb iigyfelekkel szemben

2022.12.31. Stage 1  Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
1 - 3. kat.: Problémamentes 3729 2001 0 0 5730
4. kat.: Alacsony kockazata 1816 265 0 0 2 081
5. kat.: Atlag alatti 2 446 3204 1101 0 6751
6. kat.: Kétes 0 5071 175 0 5246
7. kat.: Rossz 0 1283 1250 0 2533
Osszesen 7 991 11 824 2 526 0 22 341
Céltartalék allomany 0 -3 -1 0 -4

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az alabbi tablazatok a Hitelintézeteknek és biztositd tarsasagoknak, valamint az Egyéb tigyfeleknek nyujtott
hitelek és elélegek késedelmes allapotardl nydjtanak informaciot Stage 1, 2, 3 szerint bontasban, bruttdé konyv
szerinti értéken. A Bank altal alkalmazott jelentds hitelkockazat ndvekedési ismérvek (Stage 2 indikatorok) és
a default (Stage 3) triggerek részletesen a 3.7. fejezetben keriiltek kozzétételre.

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
kovetelések 2023.12.31.

Nem késedelmes 1 528 986 0 0 0 1528 986
30 napon beliili késedelmes 0 0 0 0 0
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tuali késedelmes 0 0 5064 0 5064
Osszesen 1528 986 0 5064 0 1534 050

Hitelintézetekkel és biztosito

tarsasagokkal szembeni Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
kovetelések 2022.12.31.

Nem késedelmes 1 188378 294 0 0 1188 672
30 napon beliili késedelmes 42 0 0 0 42
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tuali késedelmes 0 0 11138 0 11138
Osszesen 1188 420 294 11 138 0 1199 852

Egyéb iigyfelekkel szembeni

kovetelések 2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
Nem késedelmes 467 167 306 260 75 983 1076 850 486
30 napon beliili késedelmes 12 2 39250 0 39264
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 289 0 289
90 napon tuali késedelmes 0 0 37 568 0 37 568
Osszesen 467 179 306 262 153 090 1076 927 607

Egyéb iigyfelekkel szembeni

Kovetelések 2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
Nem késedelmes 312 862 74 430 67 442 0 454 734
30 napon beliili késedelmes 0 0 0 0 0
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tali késedelmes 0 137 51618 0 51755
Osszesen 312 862 74 567 119 060 0 506 489

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az atstrukturalt hitelek Stage-ek szerinti megoszlasat és allomanyat a késedelmességiik fiiggvényében az
alabbi tablazatok tartalmazzak.

Egyéb iigyfelekkel szembeni ..
kovetelések 2023.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen

Atstrukturalt hitelek

Nem késedelmes 0 2575 51 600 1076 55251
30 napon beliili késedelmes 0 0 672 0 672
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 174 0 174
90 napon tuli késedelmes 0 0 36 951 0 36 951
Osszesen 0 2575 89 397 1076 93 048
Egyéb iigyfelekkel szembeni .
kovetelések 2022.12.31. Stage 1 Stage 2 Stage3  POCI* Osszesen
Atstrukturalt hitelek

Nem késedelmes 0 6 090 60 961 0 67 051
30 napon beliili késedelmes 0 0 0 0 0
30 - 90 nap kozti késedelmes 0 0 0 0 0
90 napon tuli késedelmes 0 0 38 794 0 38 794
Osszesen 0 6 090 99 755 0 105 845

* Megromlott hitel-képességgel vasarolt vagy keletkeztetett kdvetelések

A Bank a monitoring tevékenységének keretében torekszik a kovetelések potencialisan problémassa valasanak
minél korabbi felismerésére. Mivel a Bank célja az iigyfelek hitel visszafizetd képességének biztositésa,
észlelve a problémakat, indokolt esetben mar a fizetési késedelmek megjelenése elétt €l az atstrukturalas
lehetoségével. Az atstrukturalas magaban foglalhatja a futamidé meghosszabbitasat, a fizetési ilitemterv
modositasat vagy a kolcson feltételeinek feliilvizsgalatat. 2023. december 31-én az atstrukturalt hitelallomany
a fent bemutatott, Egyéb tigyfelekkel szembeni 93 048 millio Ft allomanyon feliil tovabbi, 433 millié Ft Stage
3-as besorolasu Hitelintézetekkel szembeni Kkitettségbol allt. 2022. december 31-én az atstrukturalt
hitelallomany a fent bemutatott, Egyéb tigyfelekkel szembeni 105 845 milli6 Ft allomanyon feliil tovabbi, 470
millié Ft Stage 3-as besorolast Hitelintézetekkel szembeni kitettségbdl allt. Az Egyéb iigyfelekkel szembeni,
atstrukturalt allomany kozel fele nem késedelmes, nem teljesité projekthitelhez volt kothetd 2023-ban és 2022-
ben egyarant.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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crer

intézményi partnerek mindsitésére, a tobbi ligyfél- és partnerszegmenshez hasonldan, 7 kategoriabol allo belsoé
mindsitési rendszert hasznal a Bank. Az alabbi kimutatas a belsd mindsitési kategoridk szerint csoportositott
pénziigyi intézményekkel szembeni hitelezési kitettségeket tartalmazzak a fedezettségek fiiggvényében, bruttd
konyv szerinti értéken, 2023. december 31-re és 2022. december 31-re vonatkozodan:

Hitelintézetekkel és biztosito tarsasagokkal szembeni kovetelések esetében:

Fedezettségi szint 2023.12.31.

Mindositési
‘. PD savhatarok kevesebb, mint 50%-70% --
kat 5 .. . o
ategoria 50% Kézoit tobb, mint 70% Osszesen

1 0,00% - 0,04% 471916 18 395 125 843 616 154
2 0,04% - 0,22% 395 420 0 0 395 420
3 0,22% - 1,09% 177 715 25 526 251762 455 003
4 1,09% - 2,43% 5635 0 34 568 40203
5 2,43% -5,39% 14 800 0 7 406 22 206
6 5,39% - 12,00% 0 0 4 631 4 631
7 12,00% - 100,00% 433 0 0 433

Osszesen - 1 065 919 43 921 424 211 1534 050

Minésitési Fedezettségi szint 2022.12.31.

L . PD savhatarok kevesebb, mint 50%-70% | .. . A
kat ’ °
ategoria 50% Kézoit tobb, mint 70% Osszesen

1 0,00% - 0,04% 4 495 0 0 4 495
2 0,04% - 0,22% 393 564 0 1 047 394 611
3 0,22% - 1,09% 420235 15 694 290 498 726 427
4 1,09% - 2,43% 9783 0 44 583 54 366
5 2,43% -5,39% 2 058 0 6757 8 815
6 5,39% - 12,00% 0 0 5286 5286
7 12,00% - 100,00% 5852 0 0 5852

Osszesen - 835 987 15 694 348171 1199 852

Az Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések vonatkozasdban a Bank szintén 7 fokozati mindsitési rendszert
alkalmaz, ahol az 1-es kategoéria jelenti a legalacsonyabb, a 7-es pedig a legmagasabb kockazatot. Az
igyfélkockazati besorolason til a hitelezési kockazatok vizsgalatakor a biztositékok is figyelembevételre
keriilnek. A kovetelések brutté konyv szerinti értékének fedezettséghez viszonyitott alakulasa 2023. december
31-re és 2022. december 31-re vonatkozoan az alabbiak szerint 1athato:
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Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések esetében:

Minésitési Fedezettségi szint 2023.12.31.
, PD savhatarok | kevesebb, mint 50%-70% .. . o .
kategodria 50% Kézott tobb, mint 70% Osszesen
1 0,00% - 0,22% 89 0 132 221
2 0,22% - 0,49% 1812 2701 571 5084
3 0,49% - 1,09% 34106 131 289 322 323 559
4 1,09% -2,43% 1038 0 57714 58 752
5 2,43% -5,39% 12519 0 7001 19 520
6 5,39% - 12,00% 20 121 247 114 863 135231
7 12,00% - 100,00% 39171 20 365 325704 385 240
Osszesen - 108 856 23 444 795 307 927 607
Minésitési Fedezettségi szint 2022.12.31.
.. PD savhatarok | kevesebb, mint 50%-70% .. ) o .
kategodria 50% Kozott tobb, mint 70% Osszesen
1 0,00% - 0,22% 26 0 163 189
2 0,22% - 0,49% 1238 4266 0 5504
3 0,49% - 1,09% 26 824 0 0 26 824
4 1,09% -2,43% 1 675 72316 72 992
5 2,43% - 5,39% 10271 2 569 16 296 29 136
6 5,39% - 12,00% 19 876 13910 52320 86 106
7 12,00% - 100,00% 65 882 120 219 736 285 738
Osszesen - 124118 21 540 360 831 506 489

Varhato veszteség szamitds

A Stage besorolas kritériumrendszerét és a veszteségtartalék meghatarozasara alkalmazott hitelkockazati
modellek kozzétételét részletesen a 3.7. fejezet tartalmazza.

A veszteségtartalék meghatarozdsahoz a Bank minden egyes értékelési idészak vonatkozasaban besorolja a
pénziigyi eszkdzeit és meghatarozza a veszteségtartalékot. Stage 1 {ligyletek esetén 12 havi varhato
veszteségnek megfeleld veszteségtartalék (a Stage 1 céltartalék a pénziigyi garanciaszerzOdések és
hitelnyujtasi elkotelezettségek esetén alkalmazott képlet) keriil szamszerlsitésre az alabbi formulaknak
megfelelden:

Stagel értékvesztés = PD x LGD x EXP
Stagel céltartalék = PD x LGD x EXP x CCF
ahol:

EXP (exposure, kittettség): a pénziigyi instrumentum fordulénapi brutto értéke, mérlegen kiviili tétel esetén az
clkotelezettség (commitment) értéke.

PD (probability of default, nemteljesités valosziniisége): a szegmentalt teljes ¢élettartam alatti (lifetime) PD
modellek alapjan a kezdeti megjelenitéstdl eltelt id6 fliiggvényében a mindsités datumatdl szamitott kdvetkezo
egy évre juto feltételes PD (conditional PD).

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

121




MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Megjegyzések a 2023. december 31-ével zarulo év konszolidalt pénziigyi kimutatasaihoz
(az adatok millio forintben értendoek ha masképp nincs jelezve)

LGD (loss given default, nemteljesitéskori veszteség): adott szegmensre jellemzd, bed6léskor varhatd
veszteség paraméter.

CCF (credit conversion factor, mérlegbekeriilés valdszinlisége): mérlegen kiviili tételek mérlegbe keriilési
valosziniisége. A Bank a CCF-eket a CRR-ban szerepl6 feliigyleti paraméterekkel 6sszhangban alkalmazza.

Stage 2 tligyletek esetén a teljes élettartam alatt varhatd veszteségnek megfeleld veszteségtartalék kertil
szamszerisitésre az alabbi formulaknak megfelelden:

14
Ctave 2 értékvosate _zPDthGDxEXPt
age 4 eriekveszies = 4 (1 n EIR)t
p
Stane 2 céltart l,k_ZPDthGDxEXPt X CCF
age < celtartalex = (1+E1R)t

t=n

ahol:
n — kihelyezést6l eltelt id6 (év)
p — futamido (év)

EXPy: szerzddéses jovobeni cash flow-kbol felirva adott év elejére becsiilt konyv szerint érték, mérlegen kiviili
tétel esetén az elkotelezettség (commitment) értéke.

PD:: a szegmentalt lifetime PD modellek alapjan a kezdeti megjelenitéstdl eltelt id6 fiiggvényében a mindsités
datumatol szamitott adott jovobeni évre jutd feltételes PD (conditional PD).

LGD: adott szegmensre jellemz6 bed6léskor varhatd veszteség paraméter. Az LGD Stagel-ben és Stage2-ben
ugyanaz a konstans érték.

CCF: mérlegen kiviili tételek mérlegbe kertilési valdszintisége. A Bank a CCF-eket a CRR-ban szereplo
feliigyleti paraméterekkel Osszhangban alkalmazza. A CCF Stagel-ben és Stage2-ben ugyanaz a konstans
értek.

EIR: a diszkontalashoz alkalmazott effektiv kamatlab. A diszkontfaktorban nem a kihelyezéstdl eltelt id6tol,
hanem a mindsités idépontjatol indul 1-t6l a kitevo.

Stage3 ligyleteket a Bank kizarolag egyedi értékeléssel mindsit. Az egyedi mindsités az ligylet valdszinlsithetd
¢lettartamdig varhatd6 kamat és/vagy toketorlesztésbol, fedezet érvényesitésbol, valamint egyéb
koveteléskezelési megoldasokbol feltételezhetd becsiilt cash-flow alapjan torténik. A cash flow becslésénél a
Bank figyelemmel van a kovetelés- és fedezetérvényesités és a megtett intézkedések varhato koltségeire is. A
becsiilt jovobeni cash flow-k vonatkozasaban a Bank legalabb két cash flow szcenariot feltételez, amelyekhez
a becsiilt bekovetkezesi valosziniiségek alapjan rendel stilyokat. A valosziniiség sulyok egyiittesen 100%-ot
adnak ki. A valoszintiséggel stlyozott cash flow szcenariok értékelését a Bank DCF modszerrel végzi el, EIR-
rel torténd diszkontalassal. A diszkontalas eredményeképpen all el6 adott {igylet megtériilo értéke. A
veszteségtartalék mértéke az amortizalt bekeriilési érték és a megtériild érték kiilonbozeteként all eld.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A vallalati varhato veszteség modell esetében a Bank az eldretekinté PD-korrekciora szolgalé makromodell
felhasznalasaval végez érzékenységvizsgalatot, amelynek szamszeri k6zzétételére az alabbi tablazat szolgal.

2023 2022
M?krogazdasagl modell ARMAX ARMAX
moddszertana
Modellezési célvaltozo Vallalati csodrata idésor (MNB  Vallalati csédrata idésor (MNB
Stabilitasi Jelentés) Stabilitasi Jelentés)

autoregressziv tag, mozgdatlag autoregressziv tag, mozgoatlag
tag, beruhazasi volumenindex 6  tag, beruhazasi volumenindex 6

f . n ¢ 1 késleltetett értéke, n cvvel késleltetett értéke,
Magyardzo valtozék egyedévvel késleltetett értéke egyedévvel késleltetett értéke

munkanélkiiliségi rata munkanélkiiliségi rata
valtozasanak 1 és 2 negyedéves  valtozasanak 1 és 2 negyedéves
eloretekinto értéke eloretekint6 értéke
) f A . _ 0 . - p
Makromutaték értékei a 3,00 OA) beruhazasi volumenindex, 1,5(()) % beruhazasi volumenindex,
baseline szcenarioban 3,60% 3.41%
munkanélkiiliségi rata munkanélkiiliségi rata
10,509 hazési ,549 hazasi vol i ,
Makromutatok értékei az 0,50% t?eru azasi . 8,5 f) beruhazasi volumenindex
optimista szcenarioban volumenindex, 2,80% 1,90%
p munkanélkiiliségi rata munkanélkiiliségi rata
-8,009 hazasi vol i , -12,819 hazasi
Makromutaték értékei a 8 O(())A) beruhazasi volumenindex 8 /o.beru azas10
esszimista szcenaridban 2,00% plumenindex, 5,00%
P munkanélkiiliségi rata munkanélkiiliségi rata

A Bank az MNB IFRS-9 Vezet6i Korlevél mellékletében harom szcenarioban kozzétett (az MNB Inflacios
Jelentésen alapuld) makrogazdasagi elérejelzéseket €s szcenarid sulyokat alkalmazza a vallalati PD értékek
eloretekintd becslése soran. A feliilvizsgalt makrogazdasagi modell moddszertani hatterét, valamint az
alkalmazott paramétereket és stlyokat részletesen a 3.7. fejezet tartalmazza.

A 2023. IV. negyedévében feliilvizsgalt makrogazdasagi szorz6 1,4440 lett, amely jelent6sen meghaladja a
2022. IV. negyedévében alkalmazott 1,2719 szorzot, a makroszintli vallalati default rata megnovekedése és
kedvezotlen makrogazdasagi kilatasoknak koszonhetéen. Legutobb a COVID-19 vilagjarvany kirobbandsa
elotti 2019-es évben volt 1 alatti makrogazdasagi szorzo, amikor az 0,9465 mértéket tett ki.

A Bank 2023. III. negyedévben feliilvizsgalta a vallalati LGD modelljét is, amelynek eredményeképpen a
2022. évinél kedvezotlenebb értek adodott. Ennek oka, a Bank nem teljesito ligyletein a korabbi évekhez képest
alacsonyabb szinten realizalt megtériilés.

A fentieken tul, a Bank a varhat6 veszteségek még inkabb konzervativ érvényre juttatasa érdekében, a
valsagnak leginkabb kitett gazdasagi agazatokban tevékenyked6 vallalkozasok nemfizetési valoszintiségének
novekedése alapjan, az IFRS-9 varhato veszteség modelljein feliil, 2023-ban is addicionalis értékvesztés
elszamolast alkalmazott, management overlay cimen. Az értékvesztés szamitasban a management overlay
szorzOk a makrogazdasagi szorzo helyére léptek, amennyiben azok meghaladjak a makrogazdasagi szorzot,
Osszességében magasabb értékvesztés képzést eldidézve a Stagel és Stage2 belfoldi kdzvetlen vallalati
portfolion, ami a Magyarorszagon tevékenykedd, kdzvetleniil meghitelezett vallalati iigyfelek iigyleteit jelenti,
az egyéb ligyfelekkel szembeni koveteléseken belill talalhatok. 2023. IV. negyedévben a management overlay
az épitdipar és az ingatlaniigyletek agazatokat érintette.

Az alkalmazott management overlay modszertan szerint az eredeti PD matrixok kiigazitasra kertiltek az
agazatcsoportok szerint meghatarozott korrekcidos szorzoval. A korrekcids szorzok az agazatok szerinti
csOdratak atlagos stresszelt és nem stresszelt id6szaki hanyadosaként keriiltek meghatarozasra és 2022. IV.
negyedévben feliilvizsgalatra az alabbiak szerint:

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e Hosszl historikus idészakon a GDP volumenindex alapjan azonositasra keriiltek azon negyedévek,
ahol gazdasagi visszaesés figyelheté meg.

e A visszaesés késleltetett hatasat feltételezve tovabbi negyedévek keriiltek allokalasra a stresszelt
id6szakra (6 szcenario).

o Egyszerii korrelacid szamitasara keriilt sor az agazatok szerinti csédratak €s a fenti 6 szcenarid kozatt.
Az atlagosan legmagasabb korrelaciot mutato szcenario keriilt kivalasztasra.

o Kiszamitasra kerliltek az atlagos csodratak értékei a valasztott szcenarid szerint stresszelt idészakra és
az 0sszes tobbi negyedévre, €s a két szam hanyadosa keriilt figyelembevételre.

e A fentiek alapjan dgazatcsoportonként differencialt PD szorzokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Agazat csoport Szorzé

Mezdgazdasag, banyaszat 1,21
Feldolgozoipar 1,27
Epit6ipar 1,54
Ingatlaniigyletek 1,54
Egyéb szolgaltatasok 1,34

A makrogazdasagi szorzo folyamatos novekedése mellett 2023-ban a management overlay szorzok
fokozatosan veszitettek jelentdségiikbol. 2023. december 31-én minddsszesen 4 millid forint addicionalis
értékvesztés- €s céltartalékképzésre keriilt sor. A kiilfoldi vallalati hitelek mogott MEHIB biztositas all
fedezetként, amely nem indokolja az overlay kiterjesztését a kiilfoldi vallalati hitelekre. Szuverén entitasokkal
¢és pénziligyi intézményekkel szembeni kitettségekre a Bank nem alkalmaz makrokorrekciot és a management
overlay-t, azt az MNB sem varja el.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A pénziigyi instrumentumokra megjelenitett veszteségtartalék 2023. évi nyitd és
végbement mozgasokat és valtozasokat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Pénzeszkozok, pénzeszkoz

egyenértékesek

Nyitoéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék tjraértékelése
Készpénz valtozas
Devizaatértékelés és egyéb hatasok

December 31-i zaréallomany

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

értékpapirok

Nyitoéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék tjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszk6zok

Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

vallalati kotvények

Nyitéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék Gjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszk6zok

Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni kovetelések
Nyitoéallomany januar 1-én

Atvezetés Stage 1-be

Atvezetés Stage 2-be

Atvezetés Stage 3-ba

Veszteségtartalék tjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok

Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszk6zok

Leirt kovetelések

zard allomanya kozott

2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

64 0 0 0 64 2

3102 0 0 0 3102 31

=27 0 0 0 =27 30

0 0 0 0 0 0

3139 0 0 0 3139 64
2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

157 1 0 0 158 94

172 0 0 0 172 63

7 0 0 0 7 2

-46 -1 0 0 -47 0

0 0 0 0 0 0

290 0 0 0 290 158
2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

273 0 0 0 273 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

273 0 0 0 273 0
2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

698 1 3670 0 4369 1412

1 -1 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

-67 0 4379 0 4312 2 829

235 0 0 0 235 174

-175 0 -2930 0 -3 105 -146

0 0 0 0 0 0

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Diszkontlebontas
Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések
Nyitoéallomany januar 1-én

Atvezetés Stage 1-be

Atvezetés Stage 2-be

Atvezetés Stage 3-ba

Veszteségtartalék Gjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok

Megfizetett vagy eladott pénziigyi
eszk6zok

Leirt kdvetelések

Diszkontlebontas

Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

Egyéb eszkozok

Nyitéallomany januar 1-én
Veszteségtartalék Gjraértékelése
Ujonnan keletkezett vagy vasarolt
pénziigyi eszk6zok
Megfizetett vagy eladott pénziigyi
ezkdzok

Leirt kdvetelések
Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

Pénziigyi garanciaszerzédések és
hitelnyujtasi elkotelezettségek
Nyitéallomany januar 1-én
Atvezetés Stage 1-be
Atvezetés Stage 2-be
Atvezetés Stage 3-ba
Veszteségtartalék Gjraértékelése

Uj hitelkeretek és kibocsatott garancik
Megszint vagy kivezetett hitelkeretek és
kibocsatott garanciak

Devizaatértékelés és egyéb hatasok
December 31-i zaréallomany

0 0 -7 0 -7 -3
-14 0 -48 0 -62 103
678 0 5 064 0 5742 4369
2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

695 734 58 081 0 59 510 30249

8 -8 0 0 0 0

-636 636 0 0 0 0

-6 -195 201 0 0 0

65 2001 7093 0 9160 28 489

195 17 4748 622 5582 1097

-12 -12 -541 0 -565 411

0 0 -1650 0 -1 650 0

0 0 -3097 -23 -3120 -1 556

-1 -43  -1909 0 -1 954 1 641

308 3130 62926 599 66 963 59510
2023 2023 2022

Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen

0 0 5 0 5 3

0 0 0 0 0 0

0 0 3 0 3 2

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 7 0 7 5

2023 2023 2022
Stage 1 Stage2 Stage3 POCI Osszesen Osszesen
298 5 4 0 307 144

1 -1 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

-3 25 0 0 22 -46
335 20 260 0 615 289
-280 -1 -4 0 -285 -84
-1 0 0 0 -1 4
350 48 260 0 658 307

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Az atfog6 jovedelemkimutatasban szerepld ,,Pénziigyi instrumentumok értékvesztés miatti vesztesége €s
céltartalek (képzése)/visszairasa” részletes bemutatasat a 15. Megjegyzés tartalmazza.

Biztositékok

A Bank kockazatvallalasi dontései elsésorban azon alapulnak, hogy az iigyfél elsddleges forrasbol legyen
képes eleget tenni fizetési kotelezettségének. Emellett a Bank a prudencialis miikodés biztositasa érdekében a
sziikséges kockazatcsokkentés mértékét és az alkalmazott hitelkockazat-csokkentd eszkozoket az ligylet és
igyfél kockazatossaga figyelembevételével hatarozza meg. A Bank kockazatvallalasai soran ezért olyan
eszk6zok biztositékként torténd lekotésére torekszik, amelyek kellden likvidek ahhoz, hogy amennyiben az
elsddleges forrasbol nem tériillne meg a Bank kovetelése, akkor ezen masodlagos forrasokbdl a lehetd
legrovidebb idon beliil a Bank kovetelése maradéktalanul kielégitésre keriiljon.

Az allami exporthitel-ligynokségbdl eredd feladatok meg vannak osztva a Bank és a Magyar Exporthitel
Biztositoé Zrt. (MEHIB) kozott, amelyek miikddését az Exim torvény szabalyozza. A MEHIB exporthitel-
biztositast nyljt kozvetleniill az exportéroknek vagy azok hitelintézeteinek, ideértve az Bank egyes
hitelfelvevait is. Az Eximbank és a MEHIB jelenleg ugyanazzal a vezetéssel rendelkezik.

A Bank altal a kiilfoldi iigyfeleinek nyujtott hiteleinek nagy részét a MEHIB biztositja, és ezek a biztositasok
szintén allamilag fedezettek.

Ha egy MEHIB altal biztositott hitel nemteljesitové valik, akkor a MEHIB atvallalja a kamatot és a tokét,
beleértve a késedelmes fizetéseket is, az eredeti hitelfelvevé altal elfogadott fizetési feltételek szerint a fedezeti
Osszeg erejéig.

Bizonyos hitelkockazatokkal szemben a Bank biztositékot és egyéb fedezeteket kdvetel meg. Az alabbi
tablazat bemutatja a kiilonféle tipust pénziigyi eszkozokkel szemben tartott biztositékok f6 tipusait. A Bank a
biztositékait a felligyeleti elvarasoknak, a CRR vonatkozé szabalyainak ¢s az altalanos bankszakmai
gyakorlatnak megfelelden értékeli, melynek keretében jellemzden a fedezetek piaci értékbdl kiindulva, az
ovatossag elvét szem el6tt tartva, a fedezetek jellemvonasait €s a korabbi megtériilési tapasztalatokat tiikkr6zo
haircutok alkalmazasaval allapitja meg a biztositékok fedezeti értékét, amit az egyedi ligyleteire tOkearanyosan
allokal. A Bank a nullanal nagyobb fedezeti értékkel rendelkez6 biztositékokat minden esetben figyelembe
veszi hitelkockazat mérséklésként. Az alabbi tablazat szamadatai a biztositékok diszkontalt és tigyletekre
allokalt fedezeti értékeit, valamint azok brutté koveteléshez viszonyitott aranyait mutatjak be.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Hitelintézetekkel és biztosito
tarsasagokkal szembeni

Egyéb iigyfelekkel szembeni

Millié forint kivetelések kovetelesek
2023.12.31.  2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.
Stage 1
MEHIB biztositas és allami kezesség 7150 6 733 363 069 236 241
Pénz és értékpapir 6vadék 0 0 1 0
Bankgarancia 121 936 124 812 247 132
Ingatlan jelzalog 0 0 2970 1976
Egyéb 291 803 208 752 2 857 41570
Biztositékok Gsszesen: 420 889 340 297 369 144 279 919
Kovetelés brutto értéke: 1528 986 1 188 420 467 179 312 862
Biztositék értéke a kdvetelés %o-aban: 28% 29% 79% 89%
Stage 2
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 0 255127 57 387
Pénz és értékpapir 6vadék 0 0 191 484
Bankgarancia 0 0 498 564
Ingatlan jelzalog 0 0 3939 5686
Egyéb 0 0 30225 2 968
Biztositékok 0sszesen: 0 0 289 980 67 089
Kovetelés brutto értéke: 0 294 306 262 74 567
Biztositék értéke a kovetelés %-aban: 0% 0% 95% 90%
Stage 3
MEHIB biztositas és allami kezesség 4261 4901 45 666 16 707
Pénz és értékpapir 6vadék 0 0 2 647 2 351
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 20 350 16 468
Egyéb 0 0 14 507 13 644
Biztositékok Gsszesen: 4261 4901 83170 49 170
Kovetelés brutto értéke: 5064 11138 153 090 119 060
Biztositék értéke a kovetelés %o-aban: 84% 44% 54% 41%
POCI
MEHIB biztositas és allami kezesség 0 0 0 0
Pénz és értékpapir 6vadék 0 0 0 0
Bankgarancia 0 0 0 0
Ingatlan jelzalog 0 0 914 0
Egyéb 0 0 68 0
Biztositékok dsszesen: 0 0 982 0
Kovetelés brutto érteke: 0 0 1076 0
Biztositék értéke a kdvetelés Yo-aban: 0% 0% 91% 0%
Biztositékok Osszesen: 425150 345198 743 276 396 178
Kovetelés brutto értéke: 1 534 050 1199 852 927 607 506 489
Biztositék értéke a kovetelés %-aban: 28% 29% 80% 78%

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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A bankoknak nyujtott refinanszirozasi kdlcsonok mogotti egyéb biztositékok olyan kovetelésekre vonatkozo
zalogjogot tartalmaznak, amelyek a kereskedelmi bankok altal az exportéroknek nyujtott hitelekbdl allnak.
2023. dcember 31-én az egyéb ligyfeleknek nyujtott hitelek mogott 16vo egyéb biztositékok 61%-a kiilfoldi
korméanygaranciabol, 5%-a magyar allami kezességgel biztositott intézményi garanciakbol, 34%-a pedig ingod
zalogjogbdl allt. Ezen ingd zalogjogok 96%-a jarmiivekbdl, gépekbol és berendezésekbil szarmazott, 4%-a
pedig készletekbol. 2022. dcember 31-én az egyéb ligyfeleknek nyujtott hitelek mogott 1évo egyéb biztositékok
53%-a kiilfoldi kormanygaranciabol, 5%-a magyar allami kezességgel biztositott intézményi garanciakbol,
42%-a pedig ingd zalogjogbdl allt. Ezen ingd zalogjogok 98%-a jarmiivekbdl, gépekbdl és berendezésekbol
szarmazott, 2%-a pedig készletekb6dl. A biztositékértékelési modszer figyelembe veszi a belsd biztositék-
eléirasokban meghatarozott kiilonb6z6 biztositéktipusokra vonatkozé haircutokat is.

Mivel a Bank iizleti tevékenysége elsGsorban a kiilonféle hitelképességekkel és garancidkkal rendelkezo
magyar vallalkozasok exporttevékenységének elomozditasara irdnyul, sok szokasos kereskedelmi banki
tevékenység treasury funkcidja a hattérben marad. Kovetkezésképpen a Bank Treasuryje spekulativ szandéka
szarmazékos tigyleteket nem hajt végre, hanem csak az deviza cserepiacokon mikddik, annak érdekében, hogy
fedezze az eszkozok és a forrasok kozotti nyitott devizapozicidkat. A deviza-csereiigyletekben rejld
hitelkockazat kikiiszobolésének f6 kockazatcsokkentési technikaja a devizakereskedelmi limitek hasznalata,
amelyeket csak a legmagasabb szinvonal(l nyugati bankokra lehet kiosztani (G7, EGT és EFTA orszagok
bankjai).

30.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat azt jelenti, hogy a Bank nem képes eleget tenni fizetési kotelezettségeinek normal- és
stresszhelyzetben. A likviditaskezelés folyamatat a Treasury szervezeti egység végzi és ellendrzi, és felel a
likviditasi tartalék kiszamitasaért is. A Treasury figyelemmel kiséri a mérleg likviditasi mutatoit a belsd és a
szabalyozasi kdvetelményeket figyelembe véve, és a lejarati struktiraban szerepld tételeket jelenti az Eszkoz-
Forras Bizottsagnak (EFB). Az EFB lejarati savonként eltéré mértékben korlatozza a likviditasi gap maximalis
Osszegét a mérlegfoosszeg szazalékaban, amelyet a Kockazatelemzés Mddszertan és a Kontrolling ellendriz.

A 29. Megjegyzésben szerepld lejarati Osszhang tabla bemutatja a Bank pénziigyi eszkozeinek és
kotelezettségeinek nem diszkontalt, brutté nominalis pénz be- és kidramlasat, beleértve a kapcsolodo varhato
kamat cash flow-kat is a lejarat és esedékesség napjaig, €s a kibocsatott pénziigyi garancia-szerzédéseket és
hitelnytjtasi elkotelezettségeket a lehetd legkorabbi lejaratuk alapjan. A tablazat a fedezeti célbol tartott
derivativakat valos értéken mutatja be.

A hazai és kiilfoldi bankoktdl kapott kolcsondket és a kibocsatott kotvényeket a Magyarorszag
koltségvetésérdl szolo torvényben meghatarozottak szerint a garancia maximalis 0sszegére a magyar kormany
altal nyujtott altalanos garancia biztositja. Néhany hitelszerz6dés meghatarozza a lejarat meghosszabbitasanak
lehet6séget a Bank javara. A piaci jellemzOk miatt a rovid tavi pénzpiaci ligyletek megsziintetése nem
lehetséges. A Bank jogi hattere és tapasztalatai alapjan a Bank rendkiviil alacsonynak tekinti a pénzeszk6zok
id6 elétti felmondasanak valoszintiiségét.

A Bank az 6sszes forint- és deviza eszkdze utan likviditasi tartalékot képez, amelynek allomanya és Gsszetétele
az alabbi tablazatban foglaltak szerint alakult 2023. december 31-én és 2022. december 31-én.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Megnevezés 2023.12.31.  2022.12.31.
Forint pénzforgalmi szamla allomanya 946 641 35 668
Deviza nostro szamlak allomanyai 2520 315
Belf6ldi és kiilfoldi hitelintézetekhez, valamint az MNB-
hez egy munkanapra térténd kihelyezések és ezektdl egy 0 149 500
munkanapra elfogadott betétek aktiv egyenlege
Sajat tulajdonu, szabad rendeltetési jegybankképes 0 0
értékpapirok dllomanya (allampapirok, MNB kotvények)
Minden olyan instrumentum szabad fedezeti értéke, melyet 31 608 R0 677
az MNB az altala nytjtott hitelek mogé fedezetként elfogad
Nagy egyedi betétek lehivatlan rulirozo hitelketretekkel

. -8 922 0
fedezetlen része
Osszesen 971 846 268 160

A Bank 2023-ban negyedéves rendszerességli likviditasi stresszteszt kalkulaciot vezetett be. Tekintettel arra,
hogy a Bank nem végez betétgyiijtési tevékenységet, a kereskedelmi banki gyakorlatban leginkabb jellemzé
lakossagi- és vallalati betétkivonasi szcenariok nem relevansak szamara, emiatt az alabbi forgatokonyvek
egylittes megvaldsulasa képezi a stresszteszt eredményét:

. Bankkdzi eszk6zok 20%-os mértékii nem teljesitése az elkdvetkezé 30 napban.
. 15%-0s mértékii arfolyamsokk a HUF denominacioju FX SWAP allomanyokon.
. 10%-o0s mérteki arfolyamsokk az USD/EUR FX SWAP allomanyokon.

. Jegybankképes értékpapirok 10%-os mértéki arfolyamvesztesége.

. 100 millié6 EUR varatlan folyositasi igényb6l ered6 készpénz kiaramlas.

A fenti forgatokonyvek alapjan végzett kalkulacio 2023. december 31-¢n 110 838 millio Ft likviditasi stressz
eredményt mutatott, amit a Bank likviditasi taratléka 877%-os mértékben fedez.

A Bank stressz teszthez kapcsoldddan Time to Wall elemzést végez, melynek keretében vizsgalatra keriil, hogy
a Bank likviditasi tartaléka a fenti sokkforgatokonyvek megvaldsuldsa esetén bekovetkezd készpénz
kiaramlassal csokkentve hany napig biztosit fedezetet a cash flow naploban foglalt varhato pénzaramok alapjan
kalkulalt osszesitett készpénzpoziciora. 2023. december 31-i allapot szerint a stresszhatdssal csokkentett
likviditasi tartalék 59 napig tudja fedezni a cash flow naploban rogzitett pénzaramlasok kumulalt sszegét.

Az Exim torvény értelmében a Magyar Allam, mint teljes garanciavallalo, felel a Bank azon kotelezettségeinek
teljesitéséért, hogy fizesse a kolcsoneinek tokéjét és a kamatat, ideértve a Bank altal kibocsatott
adossaginstrumentumokat, a magyar és kiilfoldi hitelintézetektl szarmazo hiteleket és a Bank azon fizetési
kotelezettségeit, amelyek a deviza- és kamatlab-csereligyletek potlolagos koltségeibdl szarmaznak
(egylittesen: ,,Finanszirozasi garancia”).

A Magyar Allamnak a Bankkal szembeni finanszirozasi garanciaval szembeni kotelezettségeire az éves
koltségvetés altal meghatarozott fels6 hatar vonatkozik. A 2023 évi koltségvetési torvény értelmében a
finanszirozasi garancia fels6 hatara jelenleg 4 300 milliard Ft, ami 71,53%-o0s mértékben volt kihasznalva
2023. december 31-¢én.

A Magyar Allam nem szamit fel dijat a finanszirozasi garanciara vonatkozoan. A magyar torvényeknek
megfeleléen, ha a Bank nem teljesiti a Magyar Allam 4ltal garantélt fizetési kotelezettségeit, a hitelezék
kozvetlenil az allam visszatéritését kérhetik azaltal, hogy bejelentik az igényiiket az allamhaztartasért felelos
miniszterhez anélkiil, hogy el0szdr behajtasra torekednének a Banktol.

A nyitott poziciok kockazatanak csokkentése érdekében a Bank kizarolag alacsony hitelkockazatu eszkdzoket
tart, és portfolidjanak nem képezik részét hataridos vagy opcios iigyletek. Az értékpapir-portfolié elsésorban
magyar allamkdtvényekbdl all, amelyeket a beldliik szarmazo cash flow-k realizalasa céljabol tart a Bank.
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Spekulacios célbol nem kereskedik t6zsdén, és nem vasarol szarmazékos eszkozoket. A Bank deviza swap
igyleteket kot a devizapiaci kockazatok, és kamat swap tligyleteket a kamatkockazatok fedezésére.

A Bank kamat-, hitel-, devizaarfolyam- és likviditasi kockazatkezelési politikajat rendszeresen feliilvizsgélja

az Eszkoz-Forras Bizottsag (EFB), a Hitelbizottsag (HB) és az Igazgatosag. Fenti iranyelveket az
alabbiakban foglaljuk 6ssze:

30.3 Piaci kockazat
A Bank nem kot spekulativ jellegii tigyleteket. Az 575/2013 / EU rendelet 351. cikke szerint 2023-ban és 2022-

ben tokekdvetelmény nem keletkezett e célbol.

A Bank kereskedési konyvet nem vezet, ezért a kerekedési konyvnek nem keletkezik tékekovetelménye.

2023.12.31. 2022.12.31.
Kereskedési konyv tékekovetelménye 0 0
Szavatol6 toke 417210 382 680
Kereskedési konyv tokekovetelménye a
tokemegfelelési mutatd szazalékaban 0 0

30.4 Kamatkockazat

A kamatladbkockazat a jelenlegi vagy varhato kockazat mind a Bank nyereségére, mind a t6kére a kamatlabak
hatranyos valtozasainak kovetkezményeként.

A Bank a kamatlabkockazatot a konyveiben a hitelek atarazasa alatt értékeli, emellett gap-elemzéssel
megvizsgalja az eszkozoket és a forrasokat kiilonboz6 atarazasi datumokon. Az Gjraértékelési kockazat és a
hozamgorbe valtozasa mellett a Bank alap- és banki termékekkel jard kockazattal is szembesiil. A Bank révén
az exportéroknek nyujtott allami timogatas egyik legfontosabb eleme a kamatkiegyenlitési rendszer, amely
nagymértékben csokkenti az Bank miikodésében felmeriild kamatkockazatot. Ez a kamatkompenzacios
rendszer fedezi a fix kamatozast eszkdzokbol szarmazo kockazatot a valtozo €s fix kamatozasu forrasokhoz
képest, amelynek keretdsszegét az Orszaggylilés a koltségvetési torvényben hagyja jova. A Treasury a Bank
fix és valtozod kamatozédsu forrasai figyelembevételével negyedéves gyakorisaggal meghatarozza a Bank
tényleges forraskoltségét, ami alapjan meghatarozza a Bank az alkalmazott bankkozi referencia kamatlabak
feletti forrasfelarat, amelyet a kamatkiegyenlitési rendszerben érvényesit.

Ahol a Bank az OECD kritériumok vagy az Eurdpai Uni6 versenypolitikai normai alapjan kolcsonoket nyujt
kedvez6 fix kamatozasu hitelek formajaban, a Magyar Allam a Bank részére idészakos kamatkiegyenlitd
kifizetéseket nyjt.

A kamatkiegyenlitési rendszer keretében a Magyar Allam altal nydjtott kamatkompenzacié Osszegét (i) a
hitelfelvevd altal fizetett kamatlab és (ii) a Bank finanszirozasi koltségei, miikddési raforditasai és az
alkalmazando kockazati prémium kozotti kiilonbség hatarozza meg. A kamatkiegyenlitési rendszerben
elismert finanszirozasi koltségek az egyes devizak legfontosabb piacain érvényes mindenkori 6 havi bankkozi
referencia kamatlabak felaraként keriilnek meghatarozasra, igy a kamatkiegyenlités a fix kamatozast nyajtott
hiteleket valtozd kamatozasura egyenliti ki. A Bank a kamatkiegyenlitési kifizetést az egyes negyedévek
végétdl szamitott 15 napon belill a Magyar Allamhoz trténé benytjtas utan kapja meg, és az adott negyedévre
vonatkozd kifizetést a Bank a kérelem benytjtasatdl szamitott 30 napon beliil megkapja.
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A kamatkiegyenlité program keretében a Magyar Allamtél kapott kifizetéseken kiviil a Bank kamattamogatast
kap a segélyhitelek tekintetében is. A segélyhitelek kamattamogatasi kifizetése a kamatkiegyenlitd
programhoz képest kissé¢ eltérd koltségalapon torténik, amennyiben a segélyhitelek koltségszintjének
meghatarozasa sordn a bankiizemi koltségek nem keriilnek felszamitasra.

A kamatkiegyenlités és a tamogatas célja a Bank stabilitasanak és fenntarthatosaganak elésegitése. A Magyar
Allam altal nyujtott kamatkiegyenlités és tamogatas célja az, hogy a Bank nyereségét a program altal fedezett
hitelek esetében kozel piaci aron tartsa, azonban a Bank a Magyar Allam gazdasagpolitikajanak eszkozeként
szolgal, nem pedig hagyomanyos profitorientalt bank.

A Bank altal nyujtott egyéb hitelek (azaz a kamatkiegyenlitd és kamattamogatasi programok altal nem fedezett
hitelek) valtozo kamatozasuak, és a Bank atlagos koltségei szerint az USD CME TERM SOFR / EURIBOR /
Budapest Interbank Offering Rate ('BUBOR') alapjan keriilnek meghatarozasra.

A beszamolasi idépontban a Bank kamatozo pénziigyi instrumentumainak kamatlabainak profilja a kovetkezo
volt a kamatozo pénziigyi instrumentumok toke névértéke alapjan.

Millio6 forint 2023.12.31 2022.12.31
Fix kamatozasu pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok* 1670 164 533 589
Pénziigyi kotelezettségek 3277 690 1782119
Osszesen 4947 854 2315708
Viltozé kamatozasa pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszk6zok 720 621 73 441
Pénziigyi kotelezettségek 1191 204 205 821
Osszesen 1911 825 279 262
Kamatkiegyenlitésben részt vevé eszkozok allomanya 2221937 1 480 695
Kotott segélyhitelek 96 298 90 504

* Ez nem tartalmazza a kamatkiegyenlitésbe és a segélyhitelezésbe bevont eszkdzoket.

A kamatkiegyenlitési rendszerben 1év0 pénzeszkozok és a segélyhitelek fix vagy nulla kamatozast
pénzeszkozok az ligyfelek szemszogébdl. A kotott segélyhitelek esetében is a Bank kamatkompenzaciot kap
ezekre az eszkozokre a Magyar Allamtol. A kamatkompenzaciot a napi egyenlegek sulyozott atlaga alapjan
negyedévente szamitjak ki és téritik meg.

A Bank a kamatkockazat varhato eredményre és gazdasagi tokeértékére gyakorolt hatasat statikus gap €s
duration gap moddszerrel méri, melynek keretein beliil modelljeit az EBA altal meghatarozott stressz
forgatokonyvek alapjan paraméterezi. A gazdasagi tokeértékre gyakorolt hatas a kamatkockazat hosszu tavia
hatasanak mérésére szolgaldé mutatdoszam, ami kamatozo eszk6zok ¢és forrasok cash flow-i jelenértékének
kiilonbozetébdl keriil meghatarozasra.

A hozamgodrbe pozitiv és negativ iranyl parhuzamos eltolasat, a lapulasi és meredekségi sokkot, valamint a
rovid kamatlabak sokkszerien emelkedd és csokkend valtozasait feltételezd szcenariokat a Bank
kamatérzékeny eszkozeinek és forrasainak gyakorlatilag teljes egészét lefedé devizakra, EUR-ra, USD-re és
HUF-ra végezi el, és minden deviza esetében a legrosszabb forgatokonyv eredményét veszi figyelembe a
szamitasok soran.

A kamatkockazatok varhatd nettd kamatbevételre gyakorolt hatasat a Bank statikus gap modszerrel becsiili,
melynek keretében az egyes atarazodasi savokba sorolt kamatérzékeny eszk6zok és forrasok kiilonbségébdl
adodo gapekre vetiti ra az EBA stressz forgatokonyveiben foglalt kamatlabvaltozasokat, melyeket devizanként
Osszesit. A statikus gap modell altal kalkulalt eredmények koziil devizanként a legrosszabb forgatokonyv
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eredményei keriilnek kivalasztasra és Osszesitésre, melyek 12 havi atlaganak és szdrasanak Osszege adja a
kamatkockazati eredményt, ami 2023. december 31-én 20 198 millié Ft volt, szemben a 2022. december 31-i
7 921 milli6 Ft-tal.

A gazdasagi tokeérték valtozast a Bank duration gap alapt kalkulacidval végzi, melynek keretében az egyedi
tételek pénzaramlasainak atarazddasi savokba sorolasaval hatarozza meg az eszkozok és kotelezettségek
atlagidejét. A teljes eszkozallomany atlagideje az euro, dollar és forint eszkdzok atlagidejének allomannyal
sulyozott atlagaként keriil kiszamitasra, és a kotelezettségek atlagidejének meghatarozasa is ezzel a modszerrel
torténik. A gazdasagi tOkeérték kamatlabvaltozas hatasara bekdvetkezd valtozasa az egyes devizak
hozamgorbéinek az EBA kamatsokk forgatokonyveiben foglalt mértékii elmozdulasat feltételezve keriil
meghatarozasra, mely soran az egyes forgatokonyvek koziil a legnagyobb negativ kamatsokk érték, de
legfeljebb nulla érték kivalasztasara keriil sor. A duration gap modell alapjan kalkulalt, a kamatkockazat
gazdasagi tokeértékre gyakorolt hatas 2023. december 31-én 25 058 milli6 Ft, mig 2022. december 31-én 3
471 milli6 Ft volt.

Az eredmények Osszesitése az elmult 12 honap atlaganak és szérasanak figyelembevételével torténik, a 2.
pilléres tokekovetelmény a két modszer kombinalasaval keriil meghatarozasra, oly moédon, hogy a két modszer
eredményeinek sulyozdsa soran kizardlag a statikus gap modell eredményei keriilnek figyelembevételre
mindaddig, amig azok meghaladjak a duration gap modell eredményeit, ellenkez6 esetben az alkalmazandd
sulyokat a két érzékenységi mutaté egymashoz viszonyitott nagysaga hatarozza meg azzal a korlatozassal,
hogy a statikus gap modell eredmémnyinek a stilya nem lehet kisebb, mint 20%. 2022. augusztus 11-t6l, az
Eximbank mentesiil a 2. pillér aloli tOkeképzési kotelezettség alol a kamatkockazatok vonatkozasaban,
mindazonaltal az ICAAP eldirasoknak eleget téve 23 127 millio Ft tobbletkockazat szamszeriisitésére kertilt
sor 2023. december 31-re vonatkozdan szemben a 2022. december 31-re szamszertsitett 7 799 millio Ft-tal.
A kamatkockazati limit a Bank szavatold tékéjének 10%-aban keriilt meghatarozasra, amit a Bank a
kamatkockazatok gazdasagi tokeértékre gyakorolt hatasaval terhel. A kamatkockazati limit kihasznaltsaga
2023. december 31-én 65,4%-o0s, 2022. december 31-én 9,73% volt, ami az elmilt években, havi
rendszerességgel mérve 4-66% kozott mozgott, ezért nem volt sziikség a kamatkockazat csokkentésére
iranyulo eszkoz-forras szerkezeti beavatkozasra. A limit kihasznaltsaganak novekedése hatterében a Bank
mérlegfoosszegének jelentds novekedése, ezzel egyiitt az eszkodz forras szerkezetének valtozasa, a futamidok
hosszaboddasa, valamint a piaci kamatszintek altalanos emelkedése ¢€s ehhez kacsolodoan a kamatlabak
volatilitasanak novekedése, tovabba, ezzel 6sszhangban, az MNB altal az ICA AP Gtmutatoban eszkdzolt forint
stresszparaméter szigoritasa allnak.

A Bank, a Feliigyleti eldirasoknak megfelelden, a Iényeges jovedelemvaltozas limitjét a szavatold t6kéjének
2,5%-ban hatarozza meg, melynek terhelését a statikus gap modell parhuzamos eltolasu sokforgatokdnyvének
eredményével végzi. A Bank a limitszamitast 2023. februarjaban vezette be, 2023. december 31-én a 1ényeges
kamateredmény valtozas limitjének kihasznaltsaga 40,1%-os volt.

30.5 Devizakockazat

A Bank a mindenkori devizaarfolyam-ingadozasok hatasait vetiti ki a pénziigyi helyzetére és cash flow-jara
vonatkozoan. Az EFB szintén korlatozza a kitettség szintjét devizanemenként és aggregaltan mind az
egynapos, mind a napi poziciokra vonatkozoan, amelyeket naponta monitoroz. A devizaarfolyam-kockazat
kiszamitasa megfelel a standard mddszer normainak. A Bank devizakockazatat a pénziigyi pozicidja alapjan
kezeli. Az Eximbank korlatozott szabalyok keretein belill nyitja meg a devizapozicidit, a deviza
arfolyamkockazatokat rendkiviil sziik deviza nyitott pozicids limitekkel szoritja minimalis szintre (EUR és
USD esetében 1 000 - 1 000 millio Ft, mas devizak esetében 6sszesen 300 millid Ft, sszességében 2 300
millié Ft a megengedett nyitott poziciok mértéke). A limitek betartasa konyvelési napra vonatkozik, ebbdl
adodoan eltérés mutatkozhat a konyvelési napon érvényes €és az alabbi tablazatokban szerepld, értéknapos
kimutatasokban megmutatkozo nyitott devizapoziciok kozott. Az elmilt két évben deviza nyitott pozicids limit
tartja, emiatt érzékenységvizsgalatot nem végez.
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A devizakockazattal kapcsolatos kitettségek millio forintban kifejezett adatai 2023. december 31-én a
kovetkezok:

EUR USD GBP RUB RSD KZT TRY
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni hitelek és 631 704 27926 3 7 2 7 1
kovetelések
lligzee;t; llélet;elekkel szembeni hitelek és 750 784 101 295 0 0 0 0 0
Befektetések 34 244 29 093 0 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 73 14 0 1 0 1 0
Osszes devizaban felmeriil$ eszkdz 1425 804 158 328 3 8 2 8 1
Bankok ¢€s biztosito tarsasagok altal
elhelyezett betétek ¢ 709838 58736 0 P X 0 0
Ugyfelek 4ltal elhelyezett betétek 1737 8 832 0 0 0 0 0
Kibocsatott értékpapirok 383423 430482 0 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 23 596 955 2 0 0 2 0
Osszes devizaban felmeriil§ kotelezettség 1 118 593 499 004 2 0 0 2 0
D"evizéban ,felmerul(’,i ?szkozok és 307211 -340 676 1 8 ) 6 1
kotelezettségek netto osszege
Szarmazékos tigyletek hatasa -314 150 338834
Nett6 deviza Kitettség -6 939 -1 843 1 8 2 6 1

A devizakockazattal kapcsolatos kitettségek millio forintban kifejezett adatai 2022. december 31-én a
kovetkezok:

EUR USD GBP RUB RSD KZT TRY

Hitelintézetekkel és biztositd

tarsasagokkal szembeni hitelek és 645202 33640 2 2 2 4 1
kovetelések

Eg‘}/f:tl; llﬁzllzelekkel szembeni hitelek és 293 463 105 960 0 0 0 0 0
Befektetések 32795 22878 0 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 171 -33 0 1 0 0 0
Osszes devizaban felmeriild eszkdz 971 630 162 446 2 3 3 4 1
Bankok és biztosito tarsasagok altal

elhelyezett betétek & 677 108 153 029 0 0 0 0 0
Ugyfelek altal elhelyezett betétek 802 1712 0 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 3971 193 0 2 0 0 0
Osszes devizaban felmeriild kdtelezettség 681 880 154934 0 2 0 0 0
D"evizéban ,felmeriil("i ?szkiiziik és 289 750 7511 5 1 3 4 1
kotelezettségek netto dsszege

Szarmazékos tigyletek hatdsa -298 314 -11759 0 0 0 0 0
Nett6 deviza Kitettség -8 564 -4 247 2 1 3 4 1
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A Bank nem kot spekulativ jellegii tigyleteket. Az 575/2013 / EU rendelet 351. cikke szerint 2023-ban és 2022-
ben tokekdvetelmény nem keletkezett e célbol.

30.6 Toke menedzsment

A 2023. évben az Eximbank teljesitette a hitelintézetekre vonatkozé prudencialis kovetelményekrol és a
648/2012 / EU rendelet modositasardl szolo, 2013. junius 26-i 575/2013 / EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (azaz CRR) elbirasait. A szavatold tokét a CRR masodik része szerint hatidrozza meg, a
tékekovetelményeket a harmadik rész rendelkezései szerint tartja fenn a Bank.

Az Eximbank szavatolo tokéje 2023. december 31-én 417 260 millio Ft, amelybdl az alapvetd toke 411 896
milli6 forint. Az alapvet6 toke Osszege a sajat tOke elemei mellett tartalmazza a szavatold t0kébol torténd
(immaterialis javak, kiegészitd értékelési korrekcid, nemteljesitd kitettségek elégtelen fedezete miatti)
levonasok Osszegét is. A szavatolo tOke meghatarozasanal az Eximbank prudencialis filtert is alkalmaz, amely
tobbek kozott azt jelenti, hogy a cash-flow fedezeti tigyletek tartalékat kisziiri a szavatold toke szamitasa soran.
2023-ban az Eximbank 30 milliard Ft tokeemelésben részesiilt, amely hozzajarult a dinamikus iizleti boviilés
tokesziikségletének biztositasahoz.

Az Eximbank 100 milli6 eur6 6sszegli, Magyar Fejlesztési Banktol felvett hitellel rendelkezik, amelyet
tokemegfelelés szempontjabol jarulékos kolesontdkeként figyelembe lehet venni, és melynek lejarata 2024.
szeptember 12. Az 6téves amortizacids idészak kezdetétol, 2019. szeptember 12-t61 fokozatosan csdkkend
Osszegben vehetd figyelembe kiegészitd tokeinstrumentumként a szavatold tokében, a CRR 92. cikkében
foglaltak szerint. 2023. december 31-én a teljes tokeosszeg (38 278 millio Ft) 14%-ban vehetd figyelembe a
szavatolo tokében, amely 5 364 millid Ft.

Az emlitett rendelkezésekkel Gsszhangban a kiegészit6 toke Osszegét az Eximbank szavatold tokéje pozitiv
elemének kell tekinteni.

Az Exim tv. 2022. augusztus 11-én hatalyba Iépett modositasa értelmében az Eximbank esetében a Hpt. 79. §
(2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-aban meghatarozottakat nem kell alkalmazni. Az Exim tv. 20. § (6)
bekezdése szerint az Eximbanknak nincs a feliigyeleti feliilvizsgalat keretében eldirt tobblettoke-kdvetelmény
fenntartasi kotelezettsége, tovabba mentesiil a Bank a tOkemegfelelés belso értékelési eljarasa végrehajtasanak
torvényi eldirasa alol. Az erés kockazati kontroll fenntartasa érdekében az ICAAP keretében elbirt stressz
teszteket, szamitasokat a Bank tovabbra is elvégzi, és a bels kockazati értékelés keretében a vezetdséget
tajékoztatja a fennalld kockazatokrol.

A tékemegfelelési mutato alakulasat az alabbi tablazat mutatja be, millié Ft-ban, illetve %-ban.

2023.12.31. 2022.12.31.
Alapvet6 toke 411 896 369 075
Jarulékos toke 5364 13 605
Szavatolé toke 417 260 382 680
Kockazattal sulyozott hitelkitettség 0sszege 2 090 458 1532019
CVA kockazati kitettségérték 52232 12 450
Kockazattal stlyozott miikkodési kockazat 6sszege 74 587 45 638
Osszes kockaztatott kitettség 2217277 1590 107
Teljes tokemegfelelési mutatd 18,82% 24,07%

A Bank 2023. december 31-én mindharom tékeszinten (CET1, ATI, teljes szavatold toke) teljesitette a
prudencialis tokemegfelelési kovetelményeket. A tokemegfelelési mutatd jelentésen meghaladta a torvény
altal eldirt jogszabalyi 8%-os minimumértéket, tovabba fedezetet nyujtott az elsédleges szavatold t6kébol
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képzendd a kockazati kitettségérték 2,5%-aban meghatarozott tékefenntartasi puffer és a Bank lényeges
hitelezési kockazati kitettségértékei orszagbontasa és az érintett orszagokra meghatarozott anticiklikus
tokepuffer 6sszegére is.

30.7 Nagykockazat-vallalas

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy tigyféllel, vagy tigyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-vallalas

(392. cikk) ¢és nagykockazat-vallalasi limittallépés (395. cikk) rendelkezéseit az Eximbank esetében az Exim

torvényben meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni:

Nagykockazat-vallalas:

e Az Exim torvény 21. § (1) bekezdés szerint a szavatold toke 25%-at meghalado, egy iigyféllel, vagy
igyfélcsoporttal szembeni kitettség mindsiil nagykockazat-vallalasnak.

Nagykockazat-vallalasi limittallépés:

o A hitelintézeti ligyfélkorben a nem export és egyéb export célu hitelek €s egyeb kitettségek esetén az egy
hitelintézettel vagy az tligyfélcsoport hitelintézeti tagjaval szembeni kitettségek mentességekkel és
hitelkockazat-mérséklo eszkdzok kockazatmérséklo hatasaval csokkentett értékeinek egyiittes 6sszege nem
haladhatja meg a szavatolo toke 200%-at.

e A nem hitelintézeti ligyfélkdrben a nagykockazat-vallalési limit a szavatol6 toke 60%-a.

Az Exim torvény 21.§ (3) bekezdésben szereplé mentesitések és kockazatmérsékld technikak (CRM),
amelyekkel a nagykockazat-vallalas meghatarozasanak alapjaul szolgalo kitettségértékben mentesitést kell
alkalmazni:

a) az Eximbank altal a bel- és kiilfoldi hitelintézet szamara nyujtott exportcélu hitelnél és pénzkolcsonnél.
Exportcélu hitel a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérol szolo
85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet (KK rendelet) 1. §-ban meghatarozott hitelek koziil:

» a KK rendelet 1. § a)-d) pontjaiban meghatarozott exporthitelek, refinanszirozasi exporthitelek,
egyéb export célu hitelek (beszallitoi hitelek, kiilfoldon megvalosuld befektetési hitelek), egyéb
export célu refinanszirozasi hitelek;

» a KK rendelet ¢)-f) pontjaiban meghatarozott termékek koziil az Exportélénkité Hitelkonstrukcid
keretén beliil nytjtott versenyképesseéget javito hitelek és versenyképességet javitd refinanszirozasi
hitelek;

» a KK rendelet g) pontja szerinti exportkovetelések megvasarlasahoz nyujtott refinanszirozasi hitelek
(belfoldi és kiilfoldi pénziigyi intézmények altal a Hpt. 6. § (1) bekezdés 60. pontja alapjan végzett,
kiilkereskedelmi szerzodésbol eredd exportkovetelések megvasarlasahoz nyujtott hitelek);

» a KK rendelet h)-i) pontjai szerinti export el6finanszirozasi hitelek (export eldfinanszirozo hitelek és
exportcélu befektetési hiteleket) és export el6finanszirozasi refinanszirozasi hitelek.

b) az Eximbank altal olyan kiilf6ldi vevOnek nyujtott hitelnél és pénzkolcsonnél, amikor a célorszag
hitelmindsitési besorolasa a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet ,,Hivatalosan tamogatott
exporthitelekrél szo6l6 megallapodasban™ foglalt modszerek szerint legalabb 3 vagy annal jobb és a
célorszag kdzponti koltségvetése vagy kdzponti bankja garantalja a hitel és a pénzkdlcson visszafizetését,

¢) a garanciaval fedezett 6sszeg mértékéig az Eximbank altal nyujtott,

ca) a Gazdasagi Egyiittmikodési és Fejlesztési Szervezet tagorszagaban székhellyel rendelkez6 hitelintézet
garanciajaval fedezett hitelnél és pénzkdlcsonnél, vagy

cb) olyan hitelintézet garanciajaval fedezett hitelnél és pénzkolcsonnél, amellyel szembeni - hitelkockazati
fedezettel nem ellatott - hdrom honapnal hosszabb futamidejii kitettségre a hitelezési kockazat sztenderd
modszere alkalmazasaban legfeljebb 50%-o0s kockazati stily rendelhetd,

d) a kdzponti koltségvetés készfizeto kezességével fedezett kockazatvallalasokra, ideértve a Mehib Rt. nem
piacképes kockazatii biztositasaval fedezett exportcélil hitelt és pénzkolesont is a biztositott Osszeg
onrészesedéssel csokkentett mértékéig.
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Mindezeken tul a nagykockazat-vallalasi limittallépés meghatarozasanal a kitettségérték csokkentheté a CRR
400-403. cikkeiben szereplé mentesitések és CRM technikak alkalmazasaval.

2022. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak minésiil6 kitettségeknek a CRR-ben és az Exim torvényben
meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa el6tti egylittes Osszege 1 698 753
millio Ft-ot ért el.

2022. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti iigyfélkorében egy ugyfelével szemben rendelkezett a
szavatolo téke 25%-at meghaladé nagykockazat-vallalasi kitettségértékkel, 416 454 milli6 Ft értékben. A
kitettség 345 671 milli6 Ft értékben MEHIB biztositassal fedezett, amely a nagykockazati limit szempontjabol
a fedezet erejéig érvényesithetd kockazatcsokkentd hatast jelent.

A Bank hitelintézeti iigyfélkorében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmérséklo technikak
alkalmazasa elotti kitettségértékének egyiittes Osszege 1 282 299 millio Ft-ot ért el &t hitelintézeti
iigyfélcsoporttal és egy egyedi ligyféllel szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel szembeni export és
export jellegii kovetelésallomany. 2022 végén az 6t ligyfélcsoport esetén ez a mentesités 209 220 millio Ft-os
allomanyt érintett.

Az Etv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesiil a limitterhelés alol aldl az OECD tagorszagban székhellyel
rendelkez6 hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2022. december végén ez a mentesités az 6t ligyfélcsoport
esetén 46 682 millio Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiil a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés 1) pontja szerint 50% részaranyban
figyelembe vehetd, kdzepes/alacsony kockazata (20% CCF) hitelkeretek. 2022 végén az 6t tigyfélcsoport
esetén ez a mentesités 14 298 millio Ft értékben érvényesiilt.

Egyedi hitelintézeti tigyfélként a Magyar Nemzeti Bankkal szemben allt fenn nagykockazat vallalas, amely a
CRR 400. cikke alapjan a kozponti bankkal szemben fennallo hazai devizaban denomanialt kitettség, igy a
teljes 165 243 millié Ft-os allomanyt mentesiil a limitterhelés alol.

A Bank tokeagi befektetés iizletagaban 2022. december végén a befektetések nettd eszkdzértékei nem haladtak
meg a nagykockazat-vallalas mértékét és nem sériilt a nagykockazat-vallalasi limit.

2023. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsiild kitettségeknek a CRR-ben és az Exim torvényben
meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa el6tti egylittes Osszege 3 088 578
millié Ft-ot ért el.

2023. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti tigyfélkorében egy tigyfélcsoporttal és két egyedi tigyféllel
szemben rendelkezett a szavatolo toke 25%-at meghaladé nagykockazat-vallalasi kitettségertékkel, 1 634 427
millio Ft értékben. A kitettség 354 247 millio Ft értékben MEHIB biztositassal fedezett, 228 975 milli6 Ft
értékben kozponti koltségvetési kezességgel fedezett, amelyek a nagykockazati limit szempontjabol a fedezet
erejéig érvényesithetd kockazatcsokkentd hatést jelentenek. Szintén mentesiil a limitterhelés alol a CRR 400.
cikke alapjan a kozponti bankkal, illetve kozponti kormanyzattal szemben fennalld hazai devizdban
denomanialt teljes kitettség, amely Gsszesen 943 508 millio Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tigyfélkérében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmérséklo technikak
alkalmazasa elotti kitettségértékének egyiittes Osszege 1 454 152 millio Ft-ot ért el 6t hitelintézeti
igyfélcsoporttal szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés alol a hitelintézetekkel szembeni export és
export jellegli kdvetelésallomany. 2023. december végén az ot ligyfélcsoport esetén ez a mentesités 158 538
milli6 Ft-os allomanyt érintett.

AzEtv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesiil a limitterhelés alol az OECD tagorszagban székhellyel rendelkezé
hitelintézet garanciajaval fedezett hitel. 2023 végén ez a mentesités az 6t tigyfélcsoport esetén 55 216 millio
Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiilnek a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja szerint 50% részaranyban
figyelembe vehetd, kdzepes/alacsony kockazati (20% CCF) hitelkeretek. 2023 végén az 6t iigyfélcsoport
esetén ez a mentesités 34 329 millio Ft értékben érvényesiilt.

A Bank tokeagi befektetés iizletagaban 2023. december végén a befektetések nettd eszkozértékei nem haladtak
meg a nagykockazat-vallalas mértékét és nem sériilt a nagykockazat-vallalasi limit.
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2023. december 31-én az Eximbanknak {igyfél és ligyfélcsoport szinten nem all fenn nagykockazat-vallalasi
limittallépése.

30.8 Klimakockazati és zold kozzétételek

A jovahagyas alatt 1€v6, 2024-2028. kozotti idoszakra vonatkozo EXIM Stratégia egyik kiemelt pilléreként
keriilt megfogalmazasra az Environmental, Social, Governance (ESG) ¢s a fenntarthato fejlodés elveinek az
intézmény miikodésébe torténd teljes korli integralasa.

Ez magaban foglalja a banki tevékenységbdl szarmazé pozitiv tarsadalmi, kornyezeti hatdsok fokozatos
novelését, egyuttal a negativ hatasok, kockazatok csokkentését, oly moédon, hogy kiemelten Osszpontosit a
kornyezeti, tarsadalmi szempontbol hasznos célok finanszirozasara, biztositasi konstrukciok kialakitasara,
emellett kizarja, elutasitja a kdrnyezeti vagy tarsadalmi és emberi jogi szempontbol karos hatassal jard célok
finanszirozasat, biztositasat, valamint sajat szervezeti miikodésében a fenntarthatésagot tartja szem elott.

Az EXIM Stratégia részeként kertilt kidolgozasra a Bank ESG Stratégiaja, amelynek célja:
- azold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvalositasa érdekében,
- a fenntarthatosagi szempontok teljes korii beépitése a kockazatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszu vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

AzE, S és G pillérek kapcsan részletes akciotervet készitettiink belathaté mérfoldkdvekkel és KPI-okkal, hogy
a célok teljesiilését ily modon tudjuk nyomon kovetni.

Az EXIM jelent6s hangsulyt fektet a jo gyakorlatok elsajatitasara, igy az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokrdl, valamint a kornyezeti fenntarthatdésagi szempontok érvényesitésérdl sz6l6 MNB
Z06ld Ajanlasaban foglalt eldirasoknak valo megfelelésre. Annak érdekében, hogy az MNB Z6ld Ajanlasban
foglalt, mérfoldkovekhez kotott kotelezettségeinek eleget tegyen, projekt alakult, amelynek keretén beliil
toreksziink az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok, a fenntarthatésagi szempontok
stratégiai célkitlizéseinkbe, vallalatiranyitasi szempontjainkba, illetve a kockazatértékelési folyamatainkba
torténd integralasara. Emellett célunk, hogy direkt forrasbol és finanszirozasunkbol szdrmazé Scope 1, 2, 3
kibocsatasunkat mérni tudjuk, meghatarozzuk a karbonsemlegességhez sziikséges akciokat, valamint k6zzé
tegylik 2025-ben az elsd, elézd pénziigyi évre vonatkozo, auditalt fenntarthatosagi jelentésiinket, amely
Osszhangban all a CSRD elvarasokkal.

A Bank az OECD alapt kornyezetvédelmi és tarsadalmi eljarasrendet alkalmazza az OECD Megallapodas
hatalya ala tartoz6 exportcélu iigyletek atvilagitasara, amely sordn a tdmogatni kivant ligylet kornyezeti,
tarsadalmi és emberi jogi szemponti kockazatértékelését elvégzi. Ez biztositja, hogy a Bank nem nyujt
finanszirozast olyan projektek / beruhdzasok megvaldosulasahoz, amelyek magas {iveghazhatasu
gazkibocsatassal jarnanak, vagy amely esetben a projekt / beruhazas megvalositasa tarsadalmi, emberi jogok
megsértését eredményezné, azaltal, hogy kockdzat alapi megkdzelitést alkalmaz és az adott projektek
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi hatésait veszi elsésorban figyelembe.

Annak érdekében, hogy az ESG Stratégiaban megfogalmazott, valamint az MNB Z5ld Ajanlasban rogzitett
célokat elérjiik, mindek6zben hatékonyan tudjuk ellatni a fenntarthatésaggal kapcsolatos feladatokat, a Bankon
beliili egy dedikalt, a vezérigazgatd kdzvetlen alarendeltségébe tartozé ESG Ko6zpont keriilt kialakitasra, amely
a szervezetben matrixszeriien elhelyezkedd szakmai felelosokkel egyiitt latja el az éghajlatvaltozassal,
kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatosaggal kapcsolatos feladatokat. A feladat- és hataskorok ujra
definidlasaval a korabbi fenntarthatdsagi teriilet, uj néven (Fenntarthatosagi Ugyletek Kozpont) latja el a
dedikaltan a fenntarthat6 finanszirozashoz kapcsolodo feladatokat.
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A kornyezeti szempontbdl fenntarthatosagi hitelkockazat a Bank értelmezésében olyan kdrnyezeti, tarsadalmi
vagy vallalatiranyitasi eseményt vagy korilményt jelent, amelynek bekdvetkezése 1ényeges negativ hatast
gyakorolhat a kihelyezések és/vagy befektetések értékére, az tligyfelek pénziigyi és jovedelmi helyzetére,
hitelkockazat elvét. Ennek megfeleléen a Bank ugy alakitja kitettségeit, hogy abban egyre inkabb névekedjen
a kornyezetileg fenntarthatd (z6ld) iparagak, ligyfelek részaranya a ,,barna”, azaz a szigorodd kornyezeti
szabalyozasnak jobban kitett (€s ezért hosszabb tavon kockazatosabb) iparagakhoz, ligyfelekhez képest.

A Bank folyamatosan figyelemmel kiséri a nemzetkozi trendeket, ajanlasokat, iranyelveket, jogszabalyokat és
a jo gyakorlatokat beépiti sajat szabalyrendszerébe. Egyensulyra torekszik a nem fenntarthato tevékenységek
korlatozasa, valamint a fenntarthat6 tevekénységek 0sztonzése kapcsan. Erre valo tekintettel a Bank 2021.
januar 1-t61 megsziintette a szénnel kapcsolatos tevekénységek mind belf6ldi, mind exportcélt finanszirozasat.
A Bank a nemzetkdzi jo gyakorlatok és szabalyozasok figyelembevételével vizsgalja a tobbi fosszilis
tiizel6anyag exportfinanszirozasanak korlatozasat.

A fenntarthatdsag szempontjabol karos mutatokat a Bank az EU Regulation 2019/2088. Final Report on draft
Regulatory Technical Standards 1. szamt mellékletének megfelelden definialta, azzal a céllal, hogy segitse a
pénziigyi- és tOkepiaci szereploket a fenntarthatosagi kockazati kitettség megértésében és értékelésében.

A Bank alapelve, hogy berendezéseit és egyéb eszkozeit hatékonyan, a lehetd leghosszabb ideig hasznalja.
Emellett a Bank a munkavallaloit tekinti a legnagyobb értéknek, ennek megfeleléen a biztonsagos
munkakdrnyezet, valamint a munkavallalok jollétének fenntartasa elengedhetetlen. A Bank elkotelezett
amellett, hogy a meglévd folyamataiba és mitkodésébe implementaljon minden lényeges kérdést, annak
érdekében, hogy lizleti tevékenységét — és az ligyfelekét is — fenntarthatosagi szempontbdl fenntarthatobba

tegye.

A Bank feliilvizsgalta a Z6ld Finanszirozasi Keretrendszerét, amelynek keretében olyan finanszirozasi
konstrukciok keriiltek kialakitasra, amely olyan belfoldi fejlesztések finanszirozasara igényelhetd, ahol a
beruhazas legalabb 50%-a fenntarthatdésagi célokat szolgal, csokkentve az energiafogyasztast ¢€s
kornyezetterhelést, az liveghazhatast kivaltd gazok kibocsatasat, eldsegitve a fenntarthatd gazdalkodas
kialakitasat ¢s a tiszta technologiara torténd atallast.

Az energiavalsag miatt a Z6ld Finanszirozasi Programban megfogalmazott hitelcélok rendkiviili prioritast
kaptak a kormény valsadgkezeld és gazdasagfejlesztési programjaiban, a 2023-ban és 2024-ben elinditott
hitelprogramok z61d beruhazasi konstrukcidinak alapjait is a Z6ld Finanszirozasi Keretrendszer feltételei adtak
¢és adjak, ezért a Bank varakozasai szerint 2024-t6l jelentésebb volumenti zold kihelyezésekre lehet szamitani.

A Bank beépitette a kockazati taxondmiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokat,
amelyeket kiilonbozo atallasi, fizikai, illetve reputacios kockazatokként azonositott és definialt.

Az atallasi kockazatok a Bankot érint6 olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény ¢€s az éghajlatvaltozas
hatasaival szemben ellenalloképes gazdasagra valo atallasbol erednek. Ezek a kovetkezok lehetnek:

a) Politikai-szabalyozési kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis
tiizel6anyagok arat emeld szén-dioxidarazasi mechanizmusok (pl. karbonado), vagy a fenntarthato
foldhasznalatot 6sztonzé politikak kovetkeztében.

b) Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt kéaros hatasok elkeriilésének vagy
minimalizalasanak elmulasztdsa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz wvald alkalmazkodas
elmulasztasa miatt felmeriilé jogvitakbol fakado kartalanitasi kotelezettség.

¢) Technologiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évo technologia
egy, az éghajlatra karosabb technologia helyébe 1€p, drasztikusan rontva a ,,régi” technoldgiat
alkalmazok jovedelmezOségét.

d) Piaci kockazatok, példaul, ha az iigyfelek preferenciai, kereslete az éghajlatot kevésbé karosito
termékek és szolgaltatasok felé tolodnak el.
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e) Reputacios kockazatok, példaul az iigyfelek, munkavallalok, iizleti partnerek és befektetdk
elfordulnak a kdrnyezetszennyez6 vallalkozastol.

A fizikai kockazatok azok a kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatdsaibol erednek. Ezek a
kovetkezok lehetnek:

a) Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilondsen iddjarashoz
kapcsolodd olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tiizek vagy héhullamok, amelyek
karosithatjak a termelélétesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

b) Kronikus fizikai kockéazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavi valtozasaibol erednek, mint
példaul a homérseklet-valtozasok, az emelkedd tengerszint, a csokkend vizkészletek, a biologiai
sokféleség csokkenése, valamint a talaj termOképességének valtozasa.

Az éghajlatvaltozashoz és kormyezeti kockazatokhoz kapcsolodo reputacios kockazatok azok a kockazatok,
amelyek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos szabalyozoi eldirasok teljesitésébdl erednek. Ezek a kdvetkezdk
lehetnek:

a) ESG kockazatok felmérésének, az ESG jellegii jelentések elkészitésének kockazata (megfeleld
kockazat-azonositas és ebbdl adodoan megfeleld jelentések készitése)

b) Hazai és nemzetkdzi el6irasoknak valo megfelelés kockazata, amely hazai €s nemzetko6zi eldirasok
rendszeres figyelemmel kisérésének, az Intézmény belsé szabalyzataiban torténé megjelenitésnek
¢és a betartasnak a kockazatat foglalja magaban.

c) Green washing kockézata, azaz a ,,zoldre mosas” (a vallalatok kornyezetbaratként hirdetik
magukat, de nem felelnek meg ezeknek az allitasoknak) elkeriilése és az ehhez kapcsolodod
kockazatok.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényezOknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire gyakorolt
jelenlegi vagy varhat6 hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredd veszteségek
kockazata. Ennek megfeleléen a Bank a legfontosabb kiilso és belsé érintettjeivel felelés egyiittmitkodést alakit
ki, érintetti érdekek, igények figyelembevételével, illetve olyan programok megvaldsitasaval, melyek hossza
tava tarsadalmi értéket teremtenek és segitik az érintetti elégedettség és bizalom elérését. A tarsadalmi
tényezOk az emberek és a ko6zosségek jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez kapcsolodnak, és olyan tényezdket
foglalnak magukban, mint az egyenlGtlenség, az egészség, a befogadas, a munkaiigyi kapcsolatok, a
munkahelyi egészség €s biztonsag, a human toke €s a kozosségek. A Bank az egyes hitelmindsitd ligynokségek
altal is alkalmazott tarsadalmi kockazatokat tervezi koézéptavon beépiteni a mindsité rendszerébe, mint az
emberi jogok megsértése, az alkalmazottakkal valdo banasmod, a munkaiigyi gyakorlatok, az tigyfelekkel valo
interakciok és a szegénység. A Bank ezekbdl kdvetkeztet arra a hossza tavi mindsitési soran, hogy az elemzett
vallalat miként kezeli kapcsolatat a munkaerdvel és azokkal a kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben
mikddik. A Bank nem finansziroz tarsadalmi és emberi jogi szempontbol karos hatassal jaro ligyleteket.

A vallalatiranyitasi kockazat az irdnyitasi tényezOknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhaté hatdsaibol ad6dd, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredd
veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényez6k magukban foglaljak az iranyitasi gyakorlatokat,
beleértve a javadalmazast, a kiillonbozé kiilsé auditokat, a belsé ellenérzéseket, az adoelkeriilést, az
igazgatdsag fliggetlenségét, a részvényesek jogait, a korrupciot és a vesztegetést, valamint azt a mddot,
ahogyan a vallalatok a kdrnyezeti és tarsadalmi tényezdket figyelembe veszik politikaik és eljarasaik soran.
Az iranyités alapvetd szerepet jatszik abban is, hogy egy adott tigyfél kornyezeti és tarsadalmi szempontokat
is figyelembe vegyen. Az éghajlati és kornyezeti valtozasok lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodo
fizikai és atmeneti kockazatoknak a felismerése a jo kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti miikodésében
is a fenntarthatosagot tartja szem elott, emellett a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv tarsadalmi és
kornyezeti hatas elérésére.

Annak érdekében, hogy Bank tudomassal birjon arrol, hogy {iigyfelei milyen hatast gyakorolnak az
¢ghajlatvaltozasra és a komyezetre, valamint mennyire sebezhetok ezaltal, a Bank a gazdasagi szektorok
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¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatait hotérképen abrazolta. A Bank kockazatcsokkento
intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek mérsékelhetik az azonositott kockazatokat.

A Bank a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok mérésére a kockdzati keretrendszer
modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokonyv-elemzés és érzékenység elemzés keretében
értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatosagi problémak a Bank kockazati profiljara. Ennek keretében a
Bank értékelte, hogy:

o miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

e miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a kiilonféle
forgatokonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansdg €s nem
linearitas, historikus adatokra nem alapozhat6 valdszintliség, potencialisan szélsOséges €s széleskori
hatasok);

e miként kovetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok rovid, kozép- és
hosszl tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektol fliggden.

A klima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kiilonb6z6 éghajlatvaltozasi szcenariok miként
hatnak a Bank kiemelt portfoli6é szegmenseinek kockazati mutatdira, amelyet a Kockazati Stratégia a hosszi
tavi nem teljesitési valdszinliségen keresztiil a szuverén mindsitéseken, valamint a banki és a vallalati PD-ken
keresztiil igyekezett szamszerisiteni, nagymértékben tamaszkodva az EKB 4ltal 2023-ban elvégzett klima
stressz tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot alkalmazott, az &tmeneti és a fizikai kockazatok
mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat figyelembe véve. A harom lehetséges forgatokdnyv: a
gyorsitott, a késoi és a késleltetett atallas.

Az eredmények azt mutatjak, hogy — minden mas tényez6 valtozatlansaga mellett — minél korabban torténik
meg az atallas, annal kisebb a pénziigyi kockazat, kovetkezésképpen annal kevesebb politikai intézkedés
szlikséges a koltségek mérsékléséhez. Feltételezve a 2030-ra kitliztt kibocsatascsokkentési célt, a gyorsitott
atallas elonyosebb, mint a késoi atallas, amely tulsdgosan gyors és kockazatos lenne. A késleltetett atallas a
felgyorsitott atmenethez hasonld pénziigyi kockazati szintet eredményezne 2030-ra, de nagyobb hosszu tava
atallasi és fizikai kockazatokkal jarna. A legujabb geopolitikai fejlemények jelentésen megvaltoztattak azt a
makrogazdasagi és energetikai kdrnyezetet, amelyben az atallasnak meg kell torténnie (villamosenergia és gaz
aranak novekedése, inflacios nyomas).

A klima stressz tesztek eredményei alapjan, az eurdpai vallalati PD-k kiilonb6z6 szcenariok mentén a 2022.
évi szintnek az 1,2-1,8-szorosara névekedhetnek 2030-ra., elsésorban az atallasi koltségek okozta alacsonyabb
jovedelmezdség és novekvo eladosodottsag kovetkeztében. 2030 utan a gyorsitott és a késéi atallas szcenariodi
mar csokken6 PD-ket vetitenek elore. A késleltetett atmenet szcenarid megvaldsulasa esetén azonban az
¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok 2030 utan tovabb novelhetik a vallalati PD-ket. A
klima stressz tesztelés hasonld tendencidkat vetitett elére a banki PD-k vonatkozasaban. Az eurdpai bankok
hitelkockazata az atmenet kockazataval megndvekszik, és relative nagyobb sokkot szenvednének el az
¢ghajlatvaltozas ¢és kornyezeti kockazatok szempontjabol sebezhetobb portfoliokkal rendelkezo,
rendszerszinten szignifikans europai nagybankok.

A Bank az éghajlatvaltozassal kapcsolatos €s komyezeti kockazatok tovabbi szamszer(isitését az Eurostatnal
2 jegyli TEAOR kod mélységben rendelkezésre allo, dgazatonkénti iveghazhatast gazkibocsatas gramm/euro
egyenértékesével végzi el, amelyet a Kockazati Stratégiaban dokumentalt. A megfelelé dgazati megfeleltetés
érdekében a Bank a refinanszirozasi hiteleknél a végsé iigyfelek 2 jegyti TEAOR kodjait (a hitelfelvevé bankok
helyett), a kiilfoldi kockazata hiteleknél a magyar exportérok 2 jegyiit TEAOR kodjait (a hitelfelvevé kiilfoldi
entitasok helyett), mig a belfoldi kozvetlen hiteleknél a hitelfelvevé tigyfelek 2 jegyti TEAOR kodjait vette
figyelembe. Az Eurostat agazatonkénti iveghazhatast gazkibocsatas intenzitdsanak alkalmazott mutatészama:
iiveghazhatasi gazok: CO2 — szén-dioxid, CH4 — metan, N20 - dinitrogén-oxid, HFC — fluorozott
szénhidrogén, PFC — perfluor-karbon, SF6 — kén-hexafluorid, NF3 — nitrogén-trifluorid kibocsatasat mutatja,
CO2-egyenértékre atszamolva, amely gramm/euro folyd aron keriilt szamszer(sitésre.
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Osszességében megallapithato, hogy a Bank egyaltalan nem rendelkezik kitettséggel a legjelentésebb UHG
intenzitasu 1égi szallitas, széntlizelésii héerémi és olajkitermelés tevékenységi korokben. A viszonylag magas,
2000 g/EUR UHG intenzitas feletti dgazatokban (villamosenergia-, gaz-, gbzellatas, légkondiciondlds;
hulladékgazdalkodas; szennyezddésmentesités, egy¢b hulladékkezelés; nemfém asvanyi termékek gyartasa) a
Bank mintegy 100 Mrd Ft brutto hitelallomannyal rendelkezett 2023. december 31-én, ami a teljes
hitelportfoli6 4%-a. A kozepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzitasa 4gazatokban a 2023. évi zaro
hitelallomany 221 Mrd Ft volt (fémalapanyag gyartasa; vegyi anyag termelése, gyartasa; novénytermesztes,
allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodd szolgaltatasok; egyéb banyaszat), amely a portfolio 9%-a.
Megallapithatd, hogy a Bank hitelallomanyanak 87%-a alacsony UHG intenzitasu agazatokba keriilt
kihelyezésre.
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31 MEGJEGYZES FOLDRAJZI KONCENTRACIO

Az aldbbi tablazatokban az egyes mérleg és eredménykimutatas sorok foldrajzi elhelyezkedés szerinti
megbontasa talalhato. A tablazatok oszlopaiban a belfoldi egyenlegek mellett kimutatasra keriilnek az Eurdpai
Unid egyéb tagorszagaiban, az eurdpai, de nem EU tagorszagokban és az Europan kiviili orszagokkal
kapcsolatos egyenlegek.

Eszk6zok és kotelezettségek koncentracidja foldrajzi elhelyezkedés szerint 2023. december 31-én:

Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag EI,J_ europa, Egye,b Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag
tagorszag
Pénzeszk6z0k, pénzeszkoz
egyenértékesek 965 000 512 13 66 965 591
Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt értékpapirok 149 145 0 0 0 149 145
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni kdvetelések 1497 991 23 166 0 7151 1528308
Egyéb tgyfelekkel szembeni
kovetelések * 423 162 0 48 644 388 838 860 644
Szarmazékos tigyletek -
Eredménnyel szemben valos értéken
értékelt kereskedési célu 281 619 0 0 900
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 0 3523 0 0 3523
Eredménnyel szemben valos értéken
értékelt befektetések 12 21587 0 11225 32 824
Toékemoddszerrel elszamolt
befektetések 94 444 0 0 0 94 444
Immaterialis javak 2 183 0 0 0 2183
Ingatlanok, gépek, berendezések 1581 0 49 6 1636
Egyéb adokovetelések 428 0 0 0 428
Halasztott ado kovetelések 193 0 0 0 193
Egyéb eszkdzok 2359 5 30 16 2410
Eszk6zok 0sszesen 3136 779 49 412 48 736 407 302 3 642229
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Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag El,j- europal, Egye’b Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag

tagorszag
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni 727 345 458 255 0 0] 1185600
kotelezettségek
Egyeb ugyfelekkel szembeni 10 514 0 0 0 10 514
kotelezettségek
Fedezeti célu szarmazékos tigyletek 3503 17 664 0 0 21 167
Kibocsatott értékpapirok ** 1195619 0 0 798 980 1994 599
Céltartalékok 1913 0 0 21 1934
Tf:nyleges pyeresegadobol szarmazo 2946 0 0 0 ) 246
kotelezettségek
Egyéb adokotelezettségek 236 0 0 0 236
Egyéb kotelezettségek 5198 27 55 1693 6973
Kotelezettségek osszesen 1946 574 475 946 55 800 694 3223269
Jegyzett toke 340 000 0 0 0 340 000
Eredménytartalék 63 552 0 0 0 63 552
Egyéb tartalékok 15 408 0 0 0 15 408
Sajat toke dsszesen 418 960 0 0 0 418 960
Kotelezettscgek és sajat toke 2365534| 475946 55|  800694| 3642229
Osszesen

Egyéb

Mérlegen Kiviili pénziigyi . EU-| eurdpai, Egyéb | .
instrumentumok Magyarorszig tagorszag| nem EU- OrSZAg Osszesen

tagorszag
Le nem hivott hitelkeretek *** 444 366 0 0 290 512 734 878
Allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott garanciak 86 722 0 0 0 86 722
Allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott kezességek 0 0 0 0 0
Nem allami kézfizetd kezességvallalas
mellett kibocsatott garanciak 254 0 0 0 254
Akkreditivek 0 0 0 1148 1148
Alapok 53024 38 186 0 9584 100 794
Osszesen 584 366 38 186 0 301 244 923 796

* Az Egyéb lgyfelekkel szembeni kovetelések Egyéb orszdgok kategoriaban 1évo kitettségek 59%-a
egyiptomi, 13%-a laoszi kitettség.

**A Bank altal kibocsatott kotvényekkel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. A Banknak nincs részletes
informacidja a kiilfoldi befektetok foldrajzi szegmensek szerinti megoszlasarol, igy a Bank ezeket az
értékpapirokat az Egyéb orszagok szegmensbe sorolta. A fennmarad6 allomany belfoldi befektetokhoz
kapcsolodik.

*** A 2023.12.31-én az Egyéb orszagokkal kapcsolatos, le nem hivott hitelkeretek koziil 168 283 milli6 forint
egyiptomi kitettség.
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Eszko6zok és kotelezettségek koncentracioja foldrajzi elhelyezkedés szerint 2022. 12. 31-én:

Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag El,j- europal, Egye’b Osszesen
tagorszag| nem EU- orszag
tagorszag
Pénzeszk6zok, pénzeszkoz
egyenértékesek 186 066 4 9 227 186 306
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 113 056 0 0 0 113 056
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni kdvetelések 1 148 653 35076 5015 6739 1195483
Egyéb tligyfelekkel szembeni
kovetelések * 105 845 0 44 670 296 464 446 979
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel
szemben valds értéken értékelt
kereskedési célu 5795 3951 0 0 9746
Eredménnyel szemben valos értéken
értékelt befektetések 12 22 624 0 11731 34 367
Toékemodszerrel elszamolt
befektetések 88973 0 0 0 88973
Immaterialis javak 2251 0 0 0 2251
Ingatlanok, gépek, berendezések 1 646 0 81 0 1727
Tényleges nyereségaddbodl szarmazod
kovetelések 0 0 0 0 0
Egyéb adokovetelések 442 0 0 0 442
Halasztott ado kovetelések 2 502 0 0 0 2 502
Egyéb eszkdzok 9619 0 0 0 9619
Eszkozok osszesen 1 664 860 61 655 49 775 315161 2091 451
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Egyéb
Milli6 forintban Magyarorszag EI,J_ europa, Egye,eb Osszesen
tagorszag| nem EU- Orszag

tagorszag
Hitelintézetekkel és biztositd
tarsasagokkal szembeni
kotelezettségek 748 983 422 829 0 0f 1171812
Egyéb ligyfelekkel szembeni
kotelezettségek 2514 0 0 0 2514
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel
szemben valos értéken értekelt
kereskedési céli 0 0 0 0 0
Fedezeti céli szarmazékos ligyletek 11 186 20 994 0 0 32180
Kibocsatott értékpapirok ** 511830 0 0 7 623 519 453
Céltartalékok 1469 0 0 38 1507
Adokotelezettségek 710 0 0 0 710
Halasztott ad6 kotelezettségek 0 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 3764 2 001 165 2133 8 063
Kotelezettségek dsszesen 1280 456 445 824 165 9794| 1736239
Jegyzett toke 310 000 0 0 0 310 000
Eredménytartalék 49 074 0 0 0 49 074
Egyéb tartalékok -3 862 0 0 0 -3 862
Sajat toke 0sszesen 355212 0 0 0 355212
Kotelezettségek és sajat toke
Osszesen 1 635 668 445 824 165 9794 | 2091 451

Egyéb

Mérlegen Kiviili pénziigyi . EU-| europai, Egyéb| ..
instrulgnentumokp ® Magyarorszig tagorszag| nem IIZ)U- orgSZég Osszesen

tagorszag
Le nem hivott hitelkeretek *** 273 677 0 1 394 363 668 041
Allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott garancidk 28 525 0 0 0 28 525
Allami kézfizet6 kezességvallalas
mellett kibocsatott kezességek 0 0 0 0 0
Nem allami kézfizeté kezességvallalas
mellett kibocsatott garancidk 257 0 0 0 257
Akkreditivek 0 0 0 75 75
Alapok 61 644 43 560 10 773 115977
Osszesen 364 103 43 560 1 405 211 812 875

* Az Egyéb tugyfelekkel szembeni kovetelések Egyéb orszagok kategoriaban 1évo kitettségek 49,67%-a
egyiptomi, 19,26%-a indonéz, 15,52%-a laoszi, 5,4%-a Sri Lanka-i kitettség.
**A Bank 4ltal kibocsatott kotvényekkel a Budapesti Ertéktézsdén kereskednek. A Banknak nincs részletes
informacidja a kiilfoldi befektetok foldrajzi szegmensek szerinti megoszlasarol, igy a Bank ezeket az
értékpapirokat az Egyéb orszagok szegmensbe sorolta. A fennmarad6 allomany belfoldi befektetokhoz

kapcsolodik.

**% A 2022.12.31-én az Egyéb orszagokkal kapcsolatos, le nem hivott hitelkeretek koziil 265 291 milli6 forint

egyiptomi kitettség.
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Szegmentalt bevétel foldrajzi régidk szerint 2023. december 31-én véget ért lizleti évre vonatkozoan:

’ Egyéb Europai, ]
Milli6 forintban Magyarorszi EU tag- de nem Egyeb Osszesen

g orszigok EU| orszagok

tagorsz.

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal
szembeni bevétel 95 872 10 85 106 96 073
Egyéb iigyfelekkel szembeni bevétel 19 032 0 2229 4512 25773
Kamatkiegyenlitési rendszer*** 126 708 0 0 0 126 708
Ertékpapirok 13 866 0 0 0 13 866
Fedezeti célu 944 | 49225 0 0 50169
Osszes kamatbevétel 256 422 49 235 2314 4618 312 589
Dij- és jutalékbevétel 924 0 3 16 943
Osszes bevétel 257346 49235 2317 4 634 313 532

*A kamatkiegyenlitési rendszerhez kapcsolodo bevételek a Magyar Allamtol szarmaznak.

Szegmentalt bevétel foldrajzi régiok szerint 2022. december 31-én véget ért tizleti évre vonatkozoan:

Y Europai,
Egyeb denem| Egyéb
Milli6 forintban Magyarorsziag | EU tag- EYEY | Osszesen
), EU | orszagok
orszagok ,
tagorszag
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal
szembeni bevétel -1 567 6 115 96 -1350
Egyéb iigyfelekkel szembeni bevétel 1497 0 288 3173 4958
Kamatkiegyenlitési rendszer* 80 964 0 0 0 80 964
Ertékpapirok 4 882 0 0 0 4 882
Fedezeti céli 947 1941 0 0 2 888
Egyéb kamatbevételek 0 0 0 0 0
Osszes kamatbevétel 86 723 1947 403 3269 92342
Dij- és jutalékbevétel 894 5 5 3 907
Osszes bevétel 87 617 1952 408 3272 93249

*A kamatkiegyenlitési rendszerhez kapcsolodo bevételek a Magyar Allamtol szarmaznak.
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32 MEGJEGYZES A MERLEGKESZITES IDOPONTJA UTANI ESEMENYEK

2024. januarban a Nemzetgazdasagi Minisztérium a belgradi, az isztambuli és az asztanai képviselet
megsziintetésérél dontott.

33 MEGJEGYZES BECSLESEK ES MEGFONTOLASOK

A menedzsment ismerteti a FeliigyelObizottsaggal a Bank kritikus szamviteli politikdinak és becsléseinek
kidolgozasat, kivalasztasat és kozzétételét, valamint ezen irdnyelvek és becslések alkalmazasat.

Ezek a kozzétételek kiegészitik a pénziigyi kockazatkezeléssel kapcsolatos megjegyzéseket (lasd 30.
MegjegyzeEs).

33.1 A becslési bizonytalansag f6 forrasai
Hitelezési veszteségek

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszkdzoket a Bank szamviteli politikajaval 6sszhangban rendszeresen
értékvesztési tesztnek veti ala.

A Stage 1 és Stage 2 besorolast pénziigyi eszkdzok, pénziigyi garanciak és hitelnyujtasi elkotelezettségek
értekelésére alkalmazott varhatd veszteség modellek, illetve azok paraméterei részletesen a 3.7. és a 30.
Megjegyzésben keriiltek kozzétételre, amelyek tartalmazzak a becslési bizonytalansag tényezdit is.

Az egyedileg értékelt pénziigyi eszkozok értékvesztését ligyfél specifikusan kell meghatarozni, amely a
varhato cash-flow-k netto jelenértékének legjobb becslésén alapul. A cash-flow-k becslésénél a menedzsment
figyelembe veszi az ligyfél pénziigyi helyzetét és az ligylethez kapcsolddd fedezetek nettéd realizalhatd értékét.
Valamennyi egyedileg értékvesztett eszkoz esetén a Kockazatkezelés egyedileg hagyja jova a behajtasi
stratégia alapjan megtériilonek itélt cash-flow-k becslését.

Céltartalékok

A Bank céltartalékot képez peres tigyekre és munkavallaldi jutatadsokra. A Bank érintett folyamatban 1évo
peres iigyekben. A multbeli tapasztalatok és a szakértdi jelentések alapjan a Bank felméri az esetekben
bekovetkezett fejleményeket, valamint a potencialis pénziigyi veszteségek valoszinliségét és 0sszegét. A
céltartalékot a Bank akkor jeleniti meg, ha van jelenlegi kotelezettsége egy multbeli eseménybdl eredden,
¢s valoszini, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi hasznok kidramlasara lesz sziikség, valamint
megbizhatoan becsiilhet6 a kitelezettség 6sszege.

Valos értek meghatarozasa

Olyan pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében a valos érték meghatarozasara, amelyeknél nincs
megfigyelheto piaci ar, a szamviteli politikaban leirt értékelési technikakat kell alkalmazni. A kisebb forgalmu
¢és ar szempontjabol kevésbé transzparens pénziigyi eszkozok esetében a valos érték kevésbé objektiv, és
tobbféle megkozelités alkalmazasa sziikséges a likviditastol, koncentraciotdl, piaci tényezOk
bizonytalansagatol, arképzési feltételezésektol €s az adott instrumentumot érintd egyéb kockazatoktol fliggden.
Lasd még a 34. ,,Pénziigyi instrumentumok valos értékelése” megjegyzést.
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33.2 A Bank szamviteli politikdja alapjan alkalmazott l1ényeges szamviteli megfontolasok

A Bank szamviteli politik4ja alapjan alkalmazott 1ényeges szamviteli politikai megfontolasok az alabbiak:

A befektetésekre gyakorolt iranyitas mértékének meghatdrozdsa

A Bank részesedése az Innova-1 Jarmbipari MagantSkealapban, a Kozép-Azsiai Kifektetési
MagantOkealapban ¢és a Magyar-Amerikai Magant6kealapban 100%, az EXIM Exportdsztonzo
Magantokealapban és a Herius-1 Magantdkealapban kozel 100%, az Enter Tomorrow Europe Magantdkealap
esetében 50%, a Columbus Magantdkealap és az Europa-Agrar Magantékealap esetében 70%, a PortfoLion
Regionalis Magantdkealap II. esetén 49,9%, az IHT Informatika Zrt. esetén 20%. A Bank nem gyakorol
kontrollt, de jelentds a befolyasa. Jelentds befolyas a céltarsasag pénziigyi és miikodési tevékenységével
kapcsolatos dontéseire valo rahatast jelenti. A befektetési dontéseket a befektetési bizottsag hozza meg — vagy
javasol a végsO dontéshozo (Alapkezeld Igazgatdsaga vagy Vezérigazgatdja) részére — fOszabaly szerint
egyszerl szotobbséggel, és a Bank altal delegalt tagok szama/szavazati joga nem elegendd a szo6tdbbséghez.
Az Alapkezel6 Igazgatosagaban a Bank nem képviselteti magat. Azaz a Banknak van részvételi joga az alapok
befektetési politikai dontéseiben, de kisebbségben, és ezért a részvétele nem testesit meg ellenérzést vagy
koz0s ellendrzést. Az Eximbank tékemodszerrel szamolja el ezen részesedéseit.

To6bb masik alapban az Eximbanknak nincs jelentds befolyasa, mivel nem jogosult az alapok pénziigyi és
mitkodési tevékenységében részt venni, €s nincs is delegéltja az alapok relevans dontéshozoé iranyitd
szerveiben. Az Eximbank szerepe annak a megitélésére korlatozodik, hogy egy javasolt befektetés
haszonélvez6 tulajdonosait megfeleld tgyfeleknek itéli-e meg. Az Eximbank altal az alapok tényleges
befektetési dontései meghozo testiileteibe delegalt tagjainak nincs vétojoga.

A Tokemdodszerrel elszamolt befektetésekhez kapcsolodo egyéb megfontolasok

Annak meghatarozasa, hogy a 10. megjegyzésben bemutatott tokemodszerrel elszamolt befektetési alapok
megfelelnek-e a befektetési gazdalkodd egység 3.17 megjegyzésben bemutatott fogalmanak jelentds
megitélést igényel a Bank részérdl, ugyanis bizonyos befektetési alapoknak egy vagy kis szami befektetdje
van, tovabba a Bank kézremiikodott az alapok létrehozasaban, ezért annak eldontése jelentds megfontolast
igényel, hogy a Banknak nem szarmazik-e ,,mas haszna” (mint tokefelértékelddésbdl szarmazo megtériilés, ill.
a befektetési jovedelem) a gazdalkodd egység befektetései révén, amely mas, a befektetést befogadoval
kapcsolt viszonyban nem allo feleknek nem all rendelkezésére.

Az Eximbank a fent bemutatott megfontolasok, valamint 3.17 megjegyzésben bemutatott fogalom alapjan a
10. megjegyzésben bemutatott tokemoddszerrel elszamolt befektetési alapok koziil a Columbus
Magantokealapot, az Enter Tomorrow Europe Magant6kealapot, az Eurépa Agrar Magantokealapot, a Herius-
1 Magantékealapot, az Innova-1 MagéantSkealapot, a K6zép-Azsiai Kifektetési Magantékealapot, a Magyar-
Amerikai MagantGkealapot és a PortfoLion Regionalis MagantOkealap II-t tekinti befektetési gazdalkodd

egységnek.
33.3 Egyebek

A Kamatkiegyenlités és segélyhitelek tamogatasi rendszere a 3.13. pontban keriil részletezésre, a MEHIB
részére fizetett biztositasi dij pedig a 19. és a 23. Megjegyzésekben.
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34 MEGJEGYZES A PENZUGYIINSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

A Bank szamviteli politikdjanak szamos eleme ¢és azok kozzétételei eldirjak a pénziigyi eszkdzok és
kotelezettségek valos értékének meghatarozasat. A valds értékek értékelési és és kozzétételi célokbol az alabbi
modszerek alapjan keriiltek meghatarozasra.

Az Osszes pénziigyi instrumentum kezdetben valos értéken keriil kimutatasra. Szokasos iizleti tevékenység
soran a pénziigyi instrumentum valds értéke a kezdeti megjelenitéskor megegyezik a tranzakcios értékkel
(vagyis a kapott vagy adott ellenérték valds értékével).

A bekertilést kdvetden az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumokat valds értéken kell értékelni,
eszk6zok esetén a vételi aron, kotelezettségek esetén eladasi ar alapjan. Ha nem allnak rendelkezésre a piacon
megfigyelhetd arak, a valos értéket megfigyelhetd piaci adatokra hivatkozo értékelési technikak
alkalmazasaval hatarozzak meg. Ezek magukban foglaljak a hasonlo eszkozokkel torténd Osszehasonlitast
abban az esetben, amennyiben 1éteznek piaci megfigyelheto arak, a diszkontalt cash flow elemzést, €s a piaci
szereplOk altal altalanosan alkalmazott egyéb értékelési technikakat.

A pénziigyi instrumentumok esetében a valos érték részben vagy egészben meghatarozhato olyan értékelési
technikak alkalmazasaval, amelyek feltételezésen alapulnak, vagy amelyeket nem tamasztanak al4 a jelenlegi
piaci tranzakciokbol szarmazo arak vagy megfigyelhetd piaci adatok.

Az alabbi tablazat a valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valds értékét, valamint azok valds érték
hierarchia szerinti besorolasat mutatja be.

2023. december 31. Szint 1 Szint 2 Szint 3 Osszesen
Valos értéken értékelt pénziigyi eszkézok az

eredménnyel szemben

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben 900 900
valos értéken értékelt kereskedési célu

Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben 3523 3523

valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok
Befektetések 32824 32 824
Valos értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek
az eredménnyel szemben

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben
valds értéken értékelt kereskedési célu
Szarmazékos tligyletek — Eredménnyel szemben

valé értéken értekelt fedezeti elszamolasok 21 167 ~21 167

2022. december 31. Szint 1 Szint 2 Szint 3 Osszesen

Valos értéken értékelt penziigyi eszkozok az

eredménnyel szemben

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu 9 746 9 746
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok 0

Befektetések 34367 34367

Valos értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek

az eredménnyel szemben

Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt kereskedési célu 0 0
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben

valos értéken értékelt fedezeti elszamolasok -32 180 -32 180
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Az egyes alapok a befektetések értékelése soran szamos nem megfigyelheté inputot alkalmaznak
(szorzoszamos értékeléshez hasznalt, illetve DCF alapt értékelésekhez hasznalt inputok), ezért a Bank a valos
érték hierarchia 3. szintjére sorolja be ezen eszkozoket. A valds értékeket nem a Bank allitja el6, hanem azok
az alapok értékelésein alapulnak, igy az [FRS 13 93 d) alapjan ezeket nem teszi szamszakilag kozzé.

Adatok milli6 forintban 2023.12.31 2022.12.31
Nyit6 egyenleg 34 367 39 578
Tokekiaramlas 3254 10 931
- ebbdl: folyositas* 3254 10 931
Toékebearamlas -446 -14 201
-ebbdl: tokeleszallitas 0 -4 881
-ebbdl: visszafizetés -263 -1551
-ebbdl: hozam fizetés -183 -7 769
Eredménybe elszamolt -4 351 -1 941
-ebbdl: valos érték kiilonbozet -4 534 -9711
-ebbdl: megfizetett hozam 183 7769
Zaro egyenleg 32 824 34 367

* Folyositas keretében a Bank a jegyzést kdvetden forrast nyujt a befektetés megvaldsulasahoz, illetve a
lehivasi részletez6 alapjan vagyoni hozzajarulast nyujt a kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségekre.

A targyévi visszafizetések a kovetkezd események miatt torténtek:
-Az alap részlegesen vagy teljesen kiszallt a befektetésbol;
-A befektetés megvaldsitasahoz nem keriilt felhasznalasra a teljes lehivott 6sszeg; a le nem hivott
rész visszafizetésre kerilt;
A befektetési alapokbdl targyévben a Banknak realizalt eredménye nem keletkezett, mert a tényleges
elszamolas futamidd végén torténik.

Az egyes befektetési alapok valos értékei az alapok altal kozzétett nettd eszkozértéken alapulnak. Azonban
tekintettel arra, hogy ezen eszkozok kiilfoldi devizaban jegyzettek, az arfolyam-kockazat jelent6s a valds
értéken torténd értékelés szempontjabol.

Ennek figyelembevételével a Bank becslést készitett az észszerlien lehetséges arfolyamok meghatarozasara. A
targyévi becslés soran egy als6 (2023: 377,8 HUF/EUR, illetve 345,43 HUF/USD; 2022: 383 HUF/EUR illetve
353 HUF/USD) és egy fels6 korlat (2023: 413,69 HUF/EUR, illetve 384,44 HUF/USD; 2022: 401 HUF/EUR,
illetve 378 HUF/USD) figyelembe vételével meghatarozasra keriilt egy pozitiv és egy negativ kimenetel, mely
azt mutatja meg, hogy egy esetlegesen bekdvetkezd valtozés, milyen hatassal lenne a Bank eredményére és
sajat tokéjére. A fordulonapi arfolyamok 2023. december 31-én 382,78 HUF/EUR, illetve 346,44 HUF/USD
voltak (2022. december 31-én 400,25 HUF/EUR, illetve 375,68 HUF/USD) voltak.
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Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Nett6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

EUR tdékealapok 2023.12.31.  érték 2023.12.31.  kimenetel hatdsa  kimenetel hatasa

2023. december 31. (deviza) (milli6 Ft) (millié Ft) (millié Ft)

East West VC Fund 2 659 027,44 1018 -13 82

SINO-CEE Fund 5506 373,32 2108 -27 170

Three Seas Fund 17 659 000,00 6 759 -88 546

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

EUR tékealapok 2022.12.31. érték 2022.12.31.  kimenetel hatasa  kimenetel hatasa

2022. december 31. (deviza) (milli6 Ft) (milli6 Ft) (milli6 Ft)

East West VC Fund 2918 285,07 1168 -50 2

SINO-CEE Fund 7491 329,03 2 998 -129 6

Three Seas Fund 11264 000,00 4 508 -194 9

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

Netto6 eszkozérték Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

USD tékealapok 2023.12.31. érték 2023.12.31.  kimenetel hatdsa  kimenetel hatasa

2023. december 31. (deviza) (millié Ft) (millié Ft) (millié Ft)

China CEE Fund 2 345 745 813 -3 &9

China CEE Fund II 31432 888 10 889 -31 1195
Hungarian - Kazakh

Cooperation Fund 0 0 0 0

IFC FIG Fund 32 401 432 11225 -33 1231

Targyévi Targyévi

eredményre eredményre

USD tékealapok Konyv szerinti  gyakorolt negativ  gyakorolt pozitiv

2022. december Netto eszkozérték  érték 2022.12.31.  kimenetel hatasa  Kkimenetel hatasa

31. 2022.12.31. (deviza (millié Ft) (millié Ft) (millié Ft)

China CEE Fund 2578 771,00 988 =78 -13

China CEE Fund IL 30262 887,00 11 580 -897 -141

IFC FIG Fund 29931 888,00 11731 -1165 -417

Kazakh Hungarian
Agriculture Fund 3 676 868,00 1381 -83 9

Az alapok valos értékét a Bank az alap altal rendszeres id6kozonként kdzzétett nettd eszkozérték szamitas
alapjan hatarozza meg, a Banknak az alapban levd tulajdonhanyadara vetitve. Amennyiben a Bank aktualis
beszamolodjanak elkészitésének idOpontjaban az adott negyedévre nem all rendelkezésre nettd eszkozérték
szamitas, a Bank az alap el6z6 negyedévi nettd eszkozérték szamitast veszi alapul és azt korrigalja az azdta
tortént befektetési célu befizetésekkel és/vagy befektetésekbdl szarmazo visszafizetésekkel.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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China CEE Fund

Az alap a mindenkori nettd eszkozértéket az alapba torténd befektetést megel6zéen a befektetok
rendelkezésére bocsatott, 2013. novemberben kelt, zartkorli kibocsatasi tajékoztatojaban foglalt részletes
értékelési szabalyok szerint szamitja ki 0gy, hogy a teljes eszkozallomanybol levonja a kotelezettségek
allomanyat. A kibocsatasi tajékoztatot az alap létrehozasakor a Luxemburgi Ertékpapirfeliigyelet hagyta jova.

Az alap a nettd eszkozértéket évente legalabb egyszer allapitja meg, egy fiiggetlen értékelési szakérté (TPA
Horwath) segitségével, és az eredményét az alap alternativ befektetési alapkezel6je (LIS) ellenérzi. Az alap a
nettd eszkozérték megallapitasanal mindig arra torekszik, hogy a tulajdonaban levd eszkozok és vallalt
kotelezettségek a valos értéket tiikrozzEék, alapul véve kozelmultban megtortént hasonlo, fliggetlen piaci
szereplOk kozotti tranzakcidkat, diszkontalt cash flow elemzést és mas, piaci gyakorlatban elterjedt értékelési
modszereket. Az alternativ befektetés alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy az alkalmazott értékelési modszerek
az IFRS szabalyoknak megfeleljenck ¢és tajékoztatja a befektetoket az alap mindenkori aktudlis netto
eszkozértékérol.

Mivel az alap tékejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor a Bank a tulajdonaban 1évé tokejegyeket a
konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, a Bank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd
eszkozértek adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfolidcégeknél alkalmazott értékelési modszerek az alabbiak:

e Boston: a portfolidtarsasag részvényének az értékt6zsdén a fordulonapon jegyzett arfolyama. A valos
értek megallapitasa Level 1 kategoriaba tartozik.

o Enshi: diszkontalt cash flow moédszertan Gtjan, melyben a jelentds input adatok a kovetkezok:
likviditasi diszkontrata, nettd forgoeszkozallomany novekedése, sulyozott tokekoltség és a végso értek
kiszamitasanal hasznalta novekedési rata. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Radenci: diszkontalt cash flow modszertan Gtjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: végsd
értek kiszamitadsanal hasznalta novekedési rata, fogyasztoi arindex valtozasa, likviditasi diszkontrata
¢s stlyozott tokekoltség. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

China CEE Fund II

Az alap nettd eszkozértéke a teljes eszkozallomany és a kotelezettségek kiilonbsége adja, az alapba torténd
befektetést megel6zéen a befektetok rendelkezésére bocsatott, 2018. januarban kelt, zartkorii kibocsatasi
tajékoztatdjaban foglalt részletes értékelési szabalyok szerint. Az alapba torténé befektetéskor minden
befekteto elfogadta, és magara nézve kotelezonek tekinti, a tajékoztatoban foglaltakat, melyet a Luxemburgi
Ertékpapirfeliigyelet is jévahagyott.

Az alap a nettd eszkOzértéket évente legalabb egyszer allapitja meg, egy fiiggetlen értékelési szakérté (TPA
Horwath) segitségével, és az eredményét az alap alternativ befektetési alapkezeldje (LIS) ellenérzi. Az alap a
nettd eszkozértéke megallapitasanal mindig arra torekszik, hogy a tulajdondban levd eszkdzok és vallalt
kotelezettségek a valos értéket tikrozzEék, alapul véve kozelmultban megtortént hasonlod, fliggetlen piaci
szereplOk kozotti tranzakcidkat, diszkontalt cash flow elemzést és mas, piaci gyakorlatban elterjedt értékelési
modszereket. Az alternativ befektetési alapkezeld gondoskodik arrdl, hogy az alkalmazott értékelési
modszerek az IFRS szabalyoknak megfeleljenek és tajékoztatja a befektetoket az alap mindenkori aktualis
nettd eszkdzértékérol.

Mivel az alap toékejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évo tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfolidcégeknél alkalmazott értékelési modszerek az alabbiak:

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e (Canveta: diszkontalt cash flow modszertan tjan, melyben a jelentds input adatok a kovetkezok: uj
vagonok napi novekedési iiteme, inflacio, likviditasi diszkontrata és sulyozott tokekoltség. A valds
érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Gardenica: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben a jelentds input adatok a kovetkezok:
inflacio az egészségiigyi szektorban, likviditasi diszkontrata, végsé érték kiszamitasanal hasznalt
novekedési rata, nettd forgoeszkdzallomany ndvekedése és stulyozott tokekoltség. A valds értek
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Rishima: likvidaciés médszer segitségével, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok: egyéb
befektetett eszkdzok konyv szerinti értékénél alkalmazott diszkonttényezd, valamint sulyozott
tokekoltség. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Orlando: diszkontalt cash flow modszertan Gtjan, melyben a jelentds input adatok a kdvetkezok:
inflacio az egészségiigyi szektorban, likviditasi diszkontrata, végsé érték kiszamitasanal hasznalt
novekedési rata, nettdo forgoeszkozallomany ndovekedése és sulyozott tokekoltség. A valos érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

East West VC Fund

Az alapkezel6 negyedévente allapitja meg a nettd eszkozértéket és abbol szamitja ki a befektetési jegyek
értekét. Azon pénziigyi eszkdzoket, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacokon vagy multilateralis
kereskedelmi rendszereken, és minden egyéb nem pénziigyi eszkdznek mindsiild iizletrészt valds értéken
értékeli.

Az alkalmazott értékelési modszertanok és ezek jellemzo inputjai:

- atranzakciot kovetd 12 honapon beliil bekeriilési értéken,

- az értekelési idopontot megel6z6 12 honap soran bekovetkezett relevans tranzakciok az alap és az
alapkezel6tol fliggetlen entitasok kozott, figyelembe véve minden tényt és koriilményt, mely a
tranzakcional meghatarozott értékre a késobbiekben hatassal lehetett. Jellemz6 inputok példaul, de
nem kizarolag tranzakcio mérete, megszerzett érdekeltség, iparag, foldrajzi elhelyezkedés.

- piaci szorzok, figyelembe véve mas cégek tevékenységi teriiletét, méretét, tokeattétel nagysagat,
jovedelmezdségét az elérhetd nyilvanos adatbazisok és adatok alapjan,

- diszkontalt cash flow modszertan, figyelembe véve a tarsasdg elmult idoszaki mikodését és a
kovetkez6 idGszakra vonatkozoé iizleti tervét — jellemzdéen arbevétel, EBITDA, cashflow szamait és a
relevans diszkontfaktort,

- kollektiv befektetési vallalkozasokban szerzett részesedések esetén a menedzsment szervezet altal
kozolt utolso értékelést veszik figyelembe,

- kivételes esetekben a nemzetkdzi piacokon széleskorben elfogadott egyéb kritériumok szerint, abban
az esetben, ha az alapkezel6 irasban megindokolja ezek hasznalatat.

Szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedelmi rendszereken kereskedett pénziigyi eszk6zok esetén
foszabalyként a kereskedési zard értéken vagy a referenciaértéken értékelik az eszkozoket. Azon
kotelezettségeket, melyekkel nem kereskednek szabalyozott piacokon vagy multilateralis kereskedelmi
rendszereken, fészabalyként DCF alapon értékelik.

Az Alap valamennyi befektetése esetében a bekeriilési ¢s a DCF alapu értékelést alkalmazta, figyelembe véve
a befektetések idejét és a portfolidtarsasagok miikodési mutatoit és iizleti terveit. Az alapkezel6i értékelést a
Bank négy befektetése esetében egyedi értékelést alkalmazva korrigalta. A korrekciok alapjai az iizleti
tervekben rogzitett terv és tényszdmok Osszehasonlitasa, valamint a Tarsasagok gazdasagi, pénziigyi és
likviditasi helyzetének figyelembevételével torténd szakértdi korrekciok.

Mivel az alap befektetési jegyei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évé
befektetési jegyeket a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis
(vagy korrigalt) nettd eszkdzérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a
jovobeli devizaarfolyam valtozasok az alap befektetési jegyeinek értékesitésébdl szarmazo jovedelmet milyen
mértékben befolyasolhatjak.
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Hungarian — Kazakh Cooperation Fund

A valos érték meghatarozasarol a 2015. december 7-i keltezésii ,,Limited Partnership Agreement” rendelkezik.
Ennek megfelelden, az alap valos értékének meghatarozasa az ,International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines” vagy egyéb, a tanacsadoi testiilet egyhangu jovahagyasaval elfogadott értékelési
modszer szerint torténik.

Mivel az alap toékejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évo tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) netto
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfoliocégeknél diszkontalt cash flow modszertant alkalmazta, melyben a jelentds
input adatok az alkalmazott diszkontrata. A valds érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Az alapkezel6i értékeléshez képest a tarsasagok riportalt {izleti mutatdi és az egyéb informaciok alapjan a Bank
az alapban 1év6 eszk6zok valos értékét nulla értékben hatarozta meg.

IFC FIG Fund

Az alap netto eszkozértékének megallapitasahoz az alapkezel6 az International Finance Corporation (IFC) altal
hasznalt értékelési modszertant alkalmazza, melyet az alapba torténé befektetést megeldzden a befektetok
rendelkezésére bocsatott, 2013. novemberben kelt, zartkorii kibocsatasi tdjékoztato tartalmaz. Az alapkezel6 a
negyedéves értékelést az altala foglalkoztatott portfolio menedzserek ttjan késziti el, melyet az IFC pénziigyi
¢s szamviteli részlegének egy kdzponti értékelési csapata ellendriz le.

Toke, tokejellegl és tokéhez kapcsolodo eszkozok értékelése valos érték elve alapjan torténik, és negyedévente
frissitésre keriil. Aktiv piac esetén a valds idejii arak jelentik a valos értéket. Nem nyilvanos részesedéseket 12
honapig bekeriilési értéken tartjak nyilvan, kivéve, ha ezen id0szak alatt a valos értéket Iényegesen befolyasolo
esemény torténik. Ezen utobbi esemény bekovetkezte utan, illetve 12 honap utan minden esetben, a kdzvetlen
tokebefektetések valos értéke negyedévente keriill megallapitasra DCF, illetve egyéb, példaul iparagi
szorz0szamos vagy piaci tranzakciokat alapul vevé modszerekkel. Az alapkezeld az alap vonatkozasaban az
auditalt éves beszamoloban az eszkozoket és kotelezettségeket is értékeli. Emellett nem auditalt értekeléseket
minden negyedévben is k6zol a befektetokkel.

Torzs- és elsObbségi részvények valos értékének megallapitasa Level 1, Level 2 vagy Level 3 kategoriaba
tartozhat, Level 1 esetén t6zsdén jegyzett fordulonapi zardarfolyam, Level 2 esetén a részvényarfolyam egyéb
tényezok figyelembevételével keriil modositasra. Level 3 esetén a valos érték megallapitasa torténhet
diszontalt cash flow modszerrel, ahol a jelentésebb input tényez6 a tékekoltség és a likviditasi diszkontrata,
valamint Osszehasonlithatd cégek szorzoszamos értékelési modszere alkalmazasa soran a jelentGsebb input
adatok a P/BV mutat6 és a likviditasi diszkontrata.

Atvaltoztathatd kotvények valos értékének megallapitasa Level 3 kategoridba tartozik, és itt az alkalmazott
modszertan lehet diszontalt cash flow értékelés, ahol a jelentdsebb input adatok a hitel-nemteljesitési
csereligyletek felara és a varhato visszafizetési rata.

Mivel az alap tokejegyei USD-ben denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évo tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) netto
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

SINO-CEE Fund
Az alap nett6 eszkozértékét az alapkezel6 vagy annak ezen feladat elvégzésére kijelolt ligyndke allapitja meg

¢vente legalabb egyszer, a pénziigyi év utolsé munkanapjan, az IFRS ¢és az alap értékelési szabalyainak
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figyelembevételével. Az alapkezelé az alap értékelési szabalyainak megvaltoztatasa el6tt koteles a
valtoztatasokrol a befektetdket tajékoztatni.

Az alternativ alapkezel6i szerzodés alapjan az alternativ befektetési alapkezel6 (ONE Fund Management S.A.)
végzi az alap eszkOzeinek az értékelését, azzal a kikotéssel, hogy az értékelési folyamat a portfolio
menedzsmenti funkcioktdl fliggetleniil torténik, az AIFM direktivanak megfelelen.

Az alap értékelése évente torténik, és az alternativ befektetési alapkezeld bizonyos eszk6zok értékeléséhez
fliggetlen értékbecsld segitségét is igénybe veheti, ugyanakkor belsé értékeloként teljes egészében felelds az
alap eszkoOzeinek értékeléséért. Az értékelés a nemzetkozileg elfogadott értékelési szabalyok és az alap sajat
értékelési szabalyai szerint torténik, melyeket a 2018. julius 23-én egységes szerkezetbe foglalt ,,Limited
Partnership Agreement” tartalmaz.

Mivel az alap tékejegyei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évo tokejegyeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd
eszkozérték adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap tokejegyeinek értékesitésébol szarmazo jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az egyetlen portfoliocégnél a valds érték 6sszehasonlithato tarsasagok mutatoszamos értékelése alapjan keriilt
megallapitasra, melyben a jelentés input adatok a Cégérték/EBITDA mutatd, illetve a portfoliocégnek az
Osszehasonlitott tarsasdgokhoz viszonyitott alulteljesitésének kiigazitasara alkalmazott kalibracios rata. A
valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Three Seas Initiative Investment Fund

Az alap nett6 eszkozértékét az alapkezel6 vagy annak ezen feladat elvégzésére kijelolt ligyndke allapitja meg
évente legalabb egyszer, a pénziigyi év utols6 munkanapjan, az IFRS és az alap értékelési politikdjanak
figyelembevételével. Az alapkezelé az alap értékelési politikdjanak megvaltoztatasa eldtt koteles a
valtoztatasokrol a befektetoket tajékoztatni.

Az alternativ alapkezel6i szerz6dés alapjan az alternativ befektetési alapkezel (Fuchs Asset Management)
végzi az alap eszkOzeinek az értékelését, azzal a kikotéssel, hogy az értékelési folyamat a portfolio
menedzsmenti funkcioktol fliggetleniil torténik, az AIFM direktivanak megfeleléen, mindenkori célul tiizve
Az alap értékelése évente torténik, és az alternativ befektetési alapkezel6 bizonyos eszkdzok értékeléséhez
fiiggetlen értékbecslo segitségét is igénybe veheti, ugyanakkor belsé értekeloként teljes egészében felelds az
alap eszkoOzeinek értékeléséért. Az értékelés a nemzetkozileg elfogadott értékelési szabalyok és az alap sajat
értékelési politikaja szerint torténik, a 2020. oktdber 20-an egységes szerkezetbe foglalt ,,Private Placement
Memorandum” értelmében.

Mivel az alap részvényei EUR-ban denominaltak, ugyanakkor az Eximbank a tulajdonaban 1évé részvényeket
a konyveiben HUF-ban tartja nyilvan, az Eximbank a rendelkezésére bocsatott aktualis (vagy korrigalt) nettd
eszkozértek adatra érzékenységvizsgalatot végez el annak megbecslésére, hogy a jovobeli devizaarfolyam
valtozasok az alap részvényeinek értékesitésébdl szarmazd jovedelmet milyen mértékben befolyasolhatjak.

Az alap altal az egyes portfoliocégeknél alkalmazott értékelési modszerek az aldbbiak:

e Aramon: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben a jelents input adatok az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorzészam, a diszkontrata és az exitkori eszk6zhozam. A valds érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

o Enery: diszkontalt cash flow modszertan utjan, melyben az egyes iizletagak jovedelemtermeld
képességét kiilon értekelik. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

e Greenergy: diszkontalt cash flow modszertan Utjan, melyben a jelentGs input adatok az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorzdészam, a diszkontrata és az exitkori eszk6zhozam. A valds érték
megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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e Port of Bourgas: diszkontalt cash flow modszertan tjan, melyben a jelent0s input adat az exitnél
alkalmazott EV/EBITDA szorzoszam. A valos érték megallapitasa Level 3 kategoriaba tartozik.

Valosan értékelt pénziigyi instrumentumok értékelési technikai
2. szint:
- A devizaswapok a megfigyelhet6 spot arfolyamok, a devizahoz illeszkedé hozamgoérbék, valamint a
devizashoz kapcsolodo bazis swap spread alapjan keriilnek értékelésre.
3. szint:
- A magantéke-alapokba torténd befektetések valds értékét a befektetési alapok altal bemutatott nettd
eszkozérték alapjan keriil meghatarozasra.

A nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valds értékének besorolasa az egyes hierarchia szintek
kozott

Az alabbiakban feltiintetett, becsiilt valos érték meghatarozasa egy olyan aron alapul, amelyet egy eszkoz
értékesitésekor kapnanak, illetve egy kotelezettség atruhazasakor kifizetnének egy piaci szereplok kozott
létrejott szokasos tigylet alapjan az értékelés idopontjaban, illetve elsddleges piac hidnyaban az eszkoz
vagy a kotelezettség szamara legkedvezObb piacon. Ugyanakkor szamos pénziigyi instrumentumnak nincs
aktiv piaca, ezért a valos érték meghatarozasa netto jelenértéken és mas értékelési modszereken alapuld
becslések alapjan torténik, amelyeket jelent6sen befolyasolnak a becsiilt jovobeni cash flow-k és
diszkontok Osszegére és iitemezésére vonatkozo feltételezések. Tovabba a szubjektiv megitélés és a
bizonytalansagok miatt az aggregalt valds értékek nem értelmezhetéek igy, mint ezen instrumentumok
értékesitéskori azonnal realizalhato vételarai.

Pénzeszkozok, és pénzeszkoz egyenértékesek

Rovid tavu jellegiik miatt a pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek valos értéke jol kozeliti a konyv
szerinti értékiiket.

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok

A magyar allamkotvények valos értéke az Allamadossag Kezel Kozpont Zrt. (AKK Zrt.) altal kozzétett,
megfigyeltd piaci arak alapjan keriil meghatarozasra. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott rovid
lejaratt kotvények és kincstarjegyek valos értékét az AKK Zrt. altal kozzétett, a piacon megfigyelhetd és
elérhet6 hozamgorbék segitségével, diszkontalt cash-flow alapt modell alkalmazasaval hatarozza meg a
Bank.

Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal, illetve egyéb uigyfelekkel szembeni kovetelések

Amennyiben rendelkezésre allnak, a kolcsonok és kdvetelések valds értékei piaci tranzakciokon alapulnak.
Ha nem allnak rendelkezésre megfigyelhet6 piaci tranzakciok, a valos érték értékelési modellel, példaul
diszkontalt cash-flow alapu technikék alkalmazédsaval keriil meghatarozasra. Az értékeléshez alkalmazott
inputok magukban foglaljak a varhatd veszteséget, a kamatlabakat, és az els6dleges kibocsatasi vagy
masodlagos piaci felarakat. A biztositékkal fedezett, értékvesztett hitelek esetében a valos értéket
meghatarozasakor figyelembevételre keriil a mogottes biztositék realizalhato értéke.

Derivativ pénziigyi eszk6z0k és kotelezettségek

A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valds értéken keriilnek bemutatasra a beszamoldban. A szarmazékos
pénziigyi instrumentumok valos értéke diszkontalt cash flow alapii modszerrel keriil meghatarozasra, amelyek
figyelembe veszik a piaci adatokon alapulo feltételezéseket.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Eredménnyel szemben valds értéken értékelt befektetések

Az eredménnyel szemben valos érteken értékelt tOkebefektetések konyv szerinti értéke a pénziigyi
kimutatasok 9. Megjegyzésében keriil bemutatdsra. Ezen eszkdzok értékelése jelen fejezet korabbi
részeiben keriil bemutatésra.

Egyéb eszkdzok és kotelezettségek
Az egyéb pénziigyi eszkdzok és egyéb pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke megkdzeliti a valds
értékiiket.

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

A Hitelintézetekkel és a biztositotarsasagokkal szembeni kotelezettségek, valamint az Egyéb tigyfelekkel
szembeni kotelezettségek valos értékét diszkontalt cash flow alapu modszerrel hatarozza meg a Bank,
amely soran piaci adatokra alapozott feltételezések, inputok keriilnek figyelembevételre. A piaci adatok
magukban foglaljak az instrumentum devizajahoz kapcsolddd Bloomberg swap hozamgorbét. A referencia
hozamgorbéket a szuverén hozamgdrbék eltolasaval lehet kiszamitani. Az eltolds mértéke historikus
adatokra épiil. A kotelezettség cash flow-jat az Inforex rendszer szamitja ki a szerzédéses cash flow-k
felhasznalasaval.

Kibocsatott értékpapirok

A magyar jogszabalyok szerint kibocsatott valamennyi kotvénysorozat a Budapesti Ertéktdzsdén keriilt
tozsdei jegyzésre. Mindkét nemzetkozi kotvénykibocsatas soran értékesitett kotvénysorozat a Londoni
Ertéktdzsdére keriilt bevezetésre. Ezen kotvények valos értéke megfigyelhetd piaci arak alapjan keriil
meghatarozasra,

Az alabbi tablazat a nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok valos értékét, valamint azok
valds érték hierarchia szerinti besorolasat mutatja_be.

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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, Konyv
Valos L.
2023. december 31-i sllapot Szint1  Szint2  Szint3 érték szi‘;‘t‘;tl;
osszesen oOsszesen
Pénzeszkozok, pénzeszkoz egyenértékesek 965 591 965 591 965 591
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 150 464 150 464 149 145
Hitelintézetekkel €s biztositdtarsasagokkal szembeni kdvetelések 1528702 1528702 1528308
Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések 876239 876239 860 644
Egyéb pénziigyi eszk6zok 2 167 2 167 2167
Osszesen 0 1116055 2407108 3523163 3505855
Hitelintézetekkel €s biztositdtarsasagokkal szembeni kotelezettségek 1168210 1168210 1185600
Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 10514 10514 10514
Kibocsatott értékpapirok 2170919 2170919 1994599
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 6 625 6 625 6 625
Osszesen 2170919 0 1185210 3356129 3197338
Konyv
szerinti
Valos érték érték
2022. december 31-i allapot Szint 1 Szint 2 Szint 3 Osszesen  0sszesen
Pénzeszkozok, pénzeszkoz egyenértékesek 186 306 186 306 186 306
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
értékpapirok 104 413 104 413 113 056
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal
szembeni kovetelések 1151875 1151875 1195483
Egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelések 448 427 448 427 446 979
Egyéb pénziigyi eszkdzok 9421 9421 9421
Osszesen 0 290719 1609 723 1900442 1951 245
Hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal
szembeni kotelezettségek 931 631 931631 1171812
Egyéb tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 2514 2514 2514
Kibocsatott értékpapirok 470 095 470 095 519453
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 7224 7224 7224
Osszesen 470 095 0 941 369 1411464 1701003
2024. aprilis 15.
Kozzétételre engedélyezte
Kisgergely Kornél Hoffmann Mihaly

Elnék-vezérigazgato

Pénziigyi vezérigazgato-helyettes

A 10-159. oldalon talalhato6 kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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L Vezetdi dsszefoglalo

A Magyar Export-Import Bank Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Eximbank vagy
a Bank) szakositott hitelintézet, melynek tulajdonosa 100%-ban a Magyar Allam, a tulajdonosi jogok
gyakorldja 2022-t61 a gazdasagfejlesztési miniszter, 2024-t61 a nemzetgazdasagi miniszter. Az integralt
keretek kozott mitkodé Eximbank és a Magyar Exporthitel Biztosito Zrt. (tovabbiakban a MEHIB) a
feladatat kozos szervezetben és megjelenéssel, EXIM elnevezéssel végzi.

Az Eximbank konszolidalt iizleti jelentése a banki adatok mellett az EximInvest iizleti adatait tartalmazza.
Az Eximbank kockazati tokebefektetéseit szakmailag tdimogatd leanyvallalat tényleges miikkodését 2023-
ban kezdte meg, igy a Bank konszolidalt beszamolo készitésére valt kotelezetté.

Az Eximbank 2023. évi lizleti fokuszaban a bizonytalanabb gazdasagi kornyezetben mitk6dé magyar
exportérok és beszallitok banki termékekkel torténd segitése mellett a korményzati anticiklikus
gazdasagpolitika tamogatasa is kiemelt szerepet kapott.

crer

Eurépai Unid atmeneti allami timogatasi szabalyain alapul6 konstrukcioival egyre jelentésebb mértékben
jérul hozza a hazai gazdasagi kornyezet helyredllitasahoz és a versenyképesség meger0sitéséhez a
valsagérintett vallalkozasok finanszirozasaval.

A haboru ¢és az energiavalsag kovetkezményeinek enyhitésére iranyuld bizottsagi kézlemény alapjan
2023-ban indult Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram konstrukciéi sikeresen tamogattak a
vallalkozasokat az ugrasszerien megndvekedett hitelkamatok miatti finanszirozasi problémak
megoldasaban.

A kedvezd kamatozasu hitelprogram-konstrukciok iranti erés kereslet, valamint a boviilé kozvetlen
belfoldi finanszirozas eredményeként az Eximbank a 2023. évet rekord-hitelkihelyezéssel zarta, a 2023.
évi hitelfolyositasok értéke (1 444 Mrd forint) a 2022. évi folyositasok két és félszeresét is meghaladta.
A boviilo hitelezésnek kdszonhetden az Eximbank mérlegfodsszege tobb, mint 74%-kal, a hitelek fennallo
brutto tokeallomanya kozel 50%-kal novekedett 2023-ban.

Az Eximbank és lednyvallalata kedvezd eredménnyel zarta a 2023. évet, amelyhez els6sorban a magas
kamateredmény jarult hozza. Az Eximbank t6kemegfelelési mutatdja 2023 végén is stabil szintet ért el,
és ezt tamogatta az iizleti boviilés érdekében 2023-ban megvalosult 30 milliard forint 6sszegii tokeemelés.

Az Eximbank és leanyvallalata fobb iizleti eredményei

2023.12.31 2022.12.31 2023/2022

Pénziigyi adatok (M forint) konszolidalt egyedi

Jegyzett t6ke 340 000 310000 109,68%
Sajat toke 418 960 355212 117,95%
Mérlegf6osszeg 3 642 229 2091 451 174,15%
Kamateredmény 60 999 48 517 125,73%
Adozott eredmény 18 583 2250 825,91%
Targyévi teljes atfogd jovedelem 33748 -360 -
Tékemegfelelési mutatd 18,82% 24,06% -
Uzleti adatok (M forint)

Uzleti hitel- és kdtvény dllomény (fenndllé téke) 2438972 1629 002 149,72%
Garancia-allomany 19 788 28782 68,75%
Tokeagi befektetések (bekeriilési értéken) 172 040 148 761 115,65%
Uj hitelfolyésitas és kotvényfinanszirozas 1 443 848 566 967 254,66%
Uj garanciakiadas 4300 18 944 22,70%
Uj tékeégi finanszirozas 31057 45366 68,46%




Il. Az Eximbank és ledanyvillalatinak iizleti és jogi kornyezete
IL.L1. Makrogazdasagi kornyezet
Magyar gazdasagi helyzetkép

A magyar gazdasag teljesitménye 2022 harmadik negyedévétdl kezdddden lelassult, igy az orszag
technikai recesszioba keriilt. A kedvezdtlen folyamatok hatterében az allt, hogy a magas inflacio
csokkentette a haztartasok vasarlderejét, a szigori monetaris- és fegyelmezett fiskalis politika pedig
jelentOsen visszafogta a privat és az allami beruhazasi aktivitast. Tovabba hazank exportteljesitményét
jelentésen gyengitették a magas energia-, nyersanyag- ¢és alapanyagarak, valamint az orosz-ukran haboru
révén kialakult bizonytalan nemzetk6zi gazdasagi kornyezet.

2023 egészében 0,9%-kal csokkent a magyar gazdasag teljesitménye. Bar a harmadik negyedévben
negyedéves alapon ujra névekedésnek indult a gazdasag (+0,8%), a negyedik negyedévben stagnalas volt
megfigyelheté mind éves, mind negyedéves Gsszevetésben.

2023-ban a GDP termelési oldalan legnagyobb mértékben az ipar és a szolgaltatasok visszaesése jarult
hozza a kedvezotlen adatokhoz. Az ipar volumene 5,2%-kal csokkent éves alapon, nagyrészt a kiilsé
kereslet — ezen beliil pedig kifejezetten Németorszag — lassulasa kovetkeztében. A nagy sulya
szolgaltatasok tavalyi, 1,6%-0s mérséklddésének hatterében elsdsorban a kereskedelem agazat 9,7%-os
csokkenése allt. Ezen tulmenden az épitdipar hozzaadott értékének 5,6%-0s visszaesésében szerepet
jatszhattak az elhalasztott, nagy volumeni allami fejlesztések, valamint a lakasépitések mérséklddése is.
A 2023-as gazdasagi teljesitmény csokkenésének mértékét tompitotta a mezdgazdasag (alacsony bazis
kovetkeztében mért) 68,5%-o0s boviilése.

A GDP felhasznalasi oldalan a tavalyi évben a nettd export nem tudta ellensulyozni a fogyasztas és a
beruhazas lendiiletvesztését. A lakossag Ovatossagi motivumanak feler6sddése, valamint a realbérek
csokkenése nyoman a haztartasok fogyasztasi kiadasa 2,5%-kal mérséklédott éves Gsszevetésben. A
brutté alldeszkoz-beruhazas volumene 8,7%-kal zsugorodott, amelyhez a — magas kamatkdrnyezet miatt
— visszaes® vallalati és haztartasi beruhazasi hitelkereslet is hozzajarulhatott. A tavalyi évben a
kiilkereskedelmi egyenleg érdemi javulast mutatott, ugyanis 3 834 Mrd forintos tobbletet ért el,
ugyanakkor ez elsGsorban — a belso kereslet csokkenése nyoman — az import 5,1%-o0s mérséklédésének
volt tulajdonithat6. Hazank exportteljesitménye az év egészében 0,1%-kal mérséklodott, ugyanis a
szolgéltataskivitel boviilése nem tudta ellenstilyozni az aruexport volumencsokkenését. Osszességében a
nettd export 4,8 szazalékponttal mérsékelte a GDP visszaesését 2023 soran. A munkaerdpiac stabil
maradt, és nem reagalt érdemben a gazdasagi teljesitmény lassuldsara: a munkanélkiiliségi rata a tavalyi
év egészét tekintve 4,1%-os volt.

Az elmult idészakban megfigyelhetd dezinflacids folyamatot kovetéen az elkdvetkezé honapokban
stabilizacio varhato az inflacios rata alakulasaban. A tavalyi év soran az inflacio a januari 25,7%-o0s
tet6zése utan fokozatosan mérséklodott, amelynek eredményeként decemberre 5,5%-ra csokkent, igy a
2023-as ¢év atlagaban 17,6%-0s volt a fogyasztéi arak valtozasa. A dezinflacios folyamatok
eredményeként az elmult idészakban tiz 1épésben, a 2023. majusi 18%-rd1 2024. februarra 9%-ra csdkkent
az MNB iranyado6 kamata.

A magas kamatkornyezet, valamint a kedvezbtlenebb gazdasagi helyzet visszafogta a hitelezési dinamikat
2023-ban. A vallalati hitelezésben a forinthitelek esetén atlagosan 12-16%, az euréhitelek esetén 5-6%
korili kamat volt jellemz6 a tavalyi évben, amelynek hatasara 2023 egészében az Gjonnan folyositott
forinthitelek 18,3%-kal csokkentek éves alapon, mikdzben az eurdhitelek esetében 23,5%-o0s béviilés volt
megfigyelhetd. A magas forint kamatok miatt a Baross Gabor Hitelprogram kiemelt szerepet jatszott a
hazai hitelpiac tamogatasdban: 2023. marcius-decemberben az 1j vallalati hitelszerz6dések 28%-at,
mintegy 870 Mrd forintot a program keretei kozott leszerz6dott hitelek adtak.



Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi évben a vildggazdasag fokozott nyomas alatt volt a magas inflacids kérnyezet, az ennek nyoman
szigoru monetaris politikat folytatd jegybankok, valamint a geopolitikai fesziiltségek kdvetkeztében.
Mindezek eredményeként a globalis novekedési iitem 2023-ban 3,1%-ot ért el az IMF becslése alapjan.
Ezen beliil az eur6zona gazdasaga 2023 egészében jelentésen visszafogott gazdasagi teljesitmény
mutatott. A gyenge belsO kereslet és azon beliil pedig kiillondsen a mérsékelt fogyasztasi hajlandosag
kovetkeztében a tavalyi évben 0,5%-os GDP-boviilés valosult meg az dvezetben, amely visszafogott
novekedési dinamika 2024-ben is folytatodhat. Az eurdézonaban a 2022-es év végén elkezdddott egy
dezinflacios folyamat, amelynek koszonhetdéen decemberre 2,9%-ra csokkent az inflacio, igy a 2023-as
¢év atlagaban 5,5%-o0s volt a fogyasztoi arak valtozdsa. Magyarorszag legfontosabb kiilkereskedelmi
partnerének szamitd Németorszag gazdasagi teljesitménye 2023-ban 0,3%-kal esett vissza, elsGsorban
annak nyoman, hogy mérsékl6do kiilso kereslet visszafogta az ipar teljesitményét.

Az USA gazdasaga a korabbi elemz0i varakozasokat feliilmulva, valamint a restriktiv monetaris politika
ellenére 2,5%-os bdviilést mutatott 2023-ban. A folyamatokat elsGsorban a valsagallo lakossagi
fogyasztas, a munkaerdpiac rugalmassaga, valamint az erételjes béremelések tamogattak. Az USA-ban
2022 nyaran elkezd6dott dezinflacios folyamat megtorpant 2023 nyaran, amelynek eredményeként az év
masodik felében 3,0-3,7% kozott ingadozott a fogyasztoiar-index értéke. A kinai gazdasag teljesitménye
2023-ban 5,2%-kal tudott béviilni az 06sztonzé intézkedéseknek koszonhetben, mindazonaltal az
ingatlanszektor valsaga, a deflacios kockazatok, valamint a visszafogott belso kereslet tovabbra is jelentds
kockazatként azonosithatok. Az orosz gazdasag teljesitménye a vartnal gyorsabban, 3,6%-kal névekedett
a2023-as év egészében, amelyet elsGsorban a jelentds katonai kiadasok, valamint a béremelések hatasara
megnodvekedett privat fogyasztas €s a feszes munkaerdpiac tett lehetové.

A globalis finanszirozasi feltételek jelentdsen szigorodtak az elmult idGszakban az iranyadd
kamatemelések révén. A Fed 2023 nyaran allt le a szigoritassal, igy az iranyad6 kamatok azdta
valtozatlanul az 5,25-5,5%-o0s csucson vannak. 2023 szeptemberében az EKB iranyado6 ratdja 4%-ra
emelkedett, amely 1épéssel elérte a jegybank a kamatemelési ciklusa végét. Bar a fejlettebb orszagokban
mar szamottevéen csokkent az aremelkedés mértéke, a monetaris kondiciok lazitdsa — a korabbi piaci
varakozasokhoz képest késobb — az idei masodik negyedév végén kezdddhet majd meg a gazdasagi
bizonytalansagok (pl. geopolitikai konfliktusok, beszallitéi lancok sériilése) kovetkeztében. Mindezek
alapjan az elmult id6szakban a magas kamatkérnyezetben megdragult vallalati forrasbevonasi koltségek
tovabbra is jelentOsek maradhatnak, ezaltal erodalva a gazdasagok ndvekedési teljesitményét.

I1.2. A jogszabalyi kérnyezet fobb valtozasai

1) A pénziigyi kozvetitd rendszert érint6 torvények jogharmonizacios és egyéb célu modositasarol szolo

2023. évi LXXVI. térvény modositotta az Exim tv'-t az alabbi f6bb pontokban:

- rogzitésre keriilt, hogy a MEHIB-re és az altala végzett nem piacképes kockazati biztositasi
tevékenységére a biztositasi tevékenységrol szol6 2014. évi LXXXVIIL. térvényt (Bit.) —az Exim
tv. biztositasi titokra vonatkoz6 szabalyai korében foglalt kivétellel — nem kell alkalmazni,

- modosultak az Exim tv-ben meghatdrozott hitelcélok:

e az Eximbank belfoldi székhelyll gazdalkodod szervezet leanyvallalata részére is nyujthat
nemzetk6zi versenyképességet javito hitelt,
e az Exim térvényben meghatarozott céloknak megfeleld hitel kivaltasra is ny(jthato hitel,

- a gazdalkodo szervezet fogalma kiegészitésre keriilt a befektetési alapokkal, valamint az MRP
szervezettel,

- betétgyiijtési szabalyok modositasa,

- a MEHIB vonatkozasaban torlésre keriiltek a kovetkezd biztosithatd iigyletek: beszallitoi
iigyletek, exportcélu befektetések, belfoldi értékesitések,

Ta Magyar Export — Import Bank Részvénytdrsasagrol és a magyar Exporthitel Biztositd Részvénytarsasagrol szolo
1994. évi XLII. torvény



2)

3)

4)

S)

6)

- rogzitésre keriilt, hogy a kormanyhatarozatban megjelolt tigylethez kapcsolodo kezességvallalas
esetén a Kormany kezességvallalasi dijat hatarozhat meg,

- mind az Eximbank, mind a MEHIB vonatkozasaban jelentésen modosultak az allami kdvetelések
érvényesitése, behajtasa, értékesitése, leirasa szabalyai,

- modositasra keriiltek tovabba a titoktartasi szabalyok.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdl szo16 85/1998. (V.
6.) Korm. rendelet moddositasarol szold 645/2023. (XII. 28.) Korm. rendelet moddositotta a
kamatklegyenhtes1 (KK)? rendeletet az alabbi fébb pontokban:
a KK rendelet hatalya kiegészitésre keriilt az Exim tv. alapjan nyujtott egyéb hitelekkel, valamint
a pénziigyi intézményeknek nyujtott egy€b refinanszirozasi hitelekkel,
- a modositds lehetdvé tette a ,gazdalkodd szervezet” részére nyujtott hiteleknek a
kamatkiegyenlitési rendszerben a kozponti kdltségvetéssel torténd elszdmolasat,
- a MEHIB rendelettel® egyezéen
e modositasra keriiltek az OECD megallapodas hatalya ala tartozo szolgaltatdsnytjtasra
vonatkozd magyar hanyad szabalyok,
e a modositas értelmében a Kormany egyedi dontésével eltérhet a KK rendelet egyes (igy
kiilondsen a magyar hanyad mértékére vonatkozo) szabalyaitol,
- a KK rendelet 7. § (2) bekezdése szerinti kdzvetlen hitelek esetén modosultak a legkisebb
kamatlab megallapitdsanak szabalyai,
- aKKrendelet 13. § (1) bekezdése szerinti legalabb 0,01 %-os kamatlab alkalmazasat a modositas
2023. december 31. napja helyett 2024. december 3 1. napjaig biztositja.

A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatoé garanciak,
valamint a deviza- és kamatcsere iigyletek potlasi- és kamatkdltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairol szol6 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendelet modositasarol szol6 538/2023. (XII. 6.) Korm.
rendelet modositotta a Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett
vallalhato garanciak, valamint a deviza- és kamatcsere ugyletek potlasi- és kamatkdltségei
feltételeirdl és részletes szabalyairol szolo 435/2012. (XII. 29.) Korm. rendeletet az alabbi fobb
pontokban:

- amodositas meghatarozza a kormanyhatarozatban megjeldlt hitel- és pénzkolcsénhdz kapesolddo
allami készfizetd kezességvallalas szabalyait ¢s bevaltasat,

- az Eximbanknak folyamatos nyilvantartast kell vezetni a (kormanyhatarozatban megjel6lt) allami
kezességgel biztositott hiteliigyleteirdl és negyedévente beszamolot kell kiildenie elektronikus
uton az allamhaztartasért felelds miniszter részére az altala meghatarozott tartalommal,

- arendelet meghatarozza az allami készfizeté kezeség bevaltasanak szabalyait.

A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag ¢és a Magyar Exporthitel Biztositd
Részvénytarsasag kozponti koltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairdl szo6ld
16/1998. (V. 20.) PM rendelet modositasarol szolo 5/2023. (VIIL. 30.) PM rendelet a LIBOR helyett
bevezette a CME Term SOFR alkalmazasat.

Az Eximbank altal folyosithaté kotott segélyhitelek feltételeirdl és a segélyhitelnyujtas részletes
szabalyairol sz6l6 232/2003. (XII. 16.) Korm. rendelet modositasarol szol6 287/2023. (V1. 30.) Korm.
rendelettel valtozott a forrasszerzési koltség definicidja.

A Magyarorszag 2023. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2022. évi XX V. torvény veszélyhelyzet
ideje alatti eltéro szabalyairol szo616 158/2023. (IV. 28.) Korm. rendelet modositasarol szolo 488/2023.
(XI. 2.) Korm. rendelet alapjan

2 a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél szold 85/1998. (V. 6.) Korm.
rendelet

3 a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytérsasag altal a kozponti kdltségvetés terhére, a Kormany készfizetd
kezessége mellett vallalhatd nem piacképes kockazatu biztositdsok feltételeirdl szolo 312/2001. (XIl. 28.) Korm.
rendelet



- azEximtv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti fels6 hatar a 2023. évben 4 300 000 milli6é forint
- az Eximtv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé hatar a 2023. évben 1 200 000 milli6 forint.

7) A Magyarorszag 2024. évi kdzponti koltségvetésérol szo16 2023. évi LV. térvénynek a Magyarorszag
2024. évi kozponti koltségvetésérol szold 2023. évi LV. torvény veszélyhelyzet ideje alatti eltérd
szabalyairol sz6l6 489/2023. (XI. 2.) Korm. rendelettel tortént modositasa alapjan
- azEximtv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti felsé hatar a 2024. évben 4 300 000,0 M forint,

- azEximtv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti fels6 hatar a 2024. évben 1 200 000,0 M forint.

8) A Kormany hatarozatai a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogrammal kapcsolatban

- aBaross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram keretdsszegének novelésérdl szolé 1076/2023. (111,
10.) Korm. hatarozat (a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogramja keretosszegének 700
milliard forintrél 1 000 milliard forintra torténd novelésérol),

- a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram folytatasarél és keretosszegének novelésérdl szolo
1614/2023. (XIL 28.) Korm. hatérozat (a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogramja 2024.
évben torténd folytatasarol €s keretdsszegének 1 000 milliard forintrél 1 200 milliard forintra
torténd novelésérol).

III. Az Eximbank és leanyvdllalatanak 2023. évi iizleti tevékenysége
III.1. Az Eximbank termékei

Az Eximbank az exportosztonzési feladatainak ellatashoz finanszirozasi, garanciavallalasi ¢és

tokebefektetési szolgaltatasokat nyujt ligyfelei és pénziigyi intézményi partnerei szamara.

a) Kiilfoldi kockéazata hitelek: Az Eximbank magyar exportordk kiilfoldre iranyul6 értékesitéséhez nyujt
az exportvevok részére — nemzetkozi szabalyok alapjan — kedvezd kamatozasu hiteleket (vevohitelek,
segélyhitelek, kdvetelésleszamitolasok). A kiilfoldi kockazata finanszirozast az Eximbank dontéen
tarsintézményével, a MEHIB Zrt.-vel k6z6s konstrukcidkban nyujtja.

b) Belfoldi kockazati hitelek: A magyar vallalkozasok exportteljesitményének noveléséhez sziikséges
forgoeszkoz- és beruhazasi hitelek mellett az Eximbank a leendé magyar export6rok és a beszallitok
nemzetkozi versenyképességének javitasahoz is nyujt fix kamatozasu, kedvezo feltételrendszer(i
hiteleket kdzvetlentil és pénziigyi intézményi partnerei refinanszirozasaval is.

Mivel az Eximbank hiteleihez a koltségvetés kamatkiegyenlitést biztosit, ezért a hitelfelvevé tigyfelek

finanszirozasi koltségei hosszabb tavon is kiszamithatoak maradnak.

¢) A hagyomanyos — bankhitellel torténé — finanszirozasi megoldasok mellett 2023-t61 az Eximbank
kotvények vasarlasa formajaban is hozzajarul a versenyképes magyar vallalkozasok novekedési
forrasainak biztositasahoz.

d) Garanciavallalasok: Az Eximbank magyar exportdrok kiilfoldre iranyulo értékesitéséhez
kereskedelmi és hitelgaranciakat, exportorok, beszallitok és leendd exportérok belfoldi
hitelfelvételéhez hitelgaranciat vallal, melyhez a Magyar Allam 100%-os viszontgaranciat nytjt.

e) Tokebefektetések: Az Eximbank szamos hazai és nemzetkdzi tokealapban vesz részt, melyek a
magyar exportorok nemzetkdzi piacokra jutasat, a magyar vallalkozasok ndvekedését és nemzetkozi
versenyképességének javitasat tamogatjak a vallalkozasokban torténé tulajdonszerzéssel.

crer

az Eurdpai Uni6 atmeneti allami tamogatasi szabalyain alapuld konstrukcidival egyre jelentOsebb
mértékben jarul hozza a hazai gazdasagi kornyezet helyreallitasihoz és a versenyképesség
meger0Ositéséhez a valsadgérintett vallalkozasok finanszirozasaval.

A COVID jarvany miatti, az allami intézkedések kereteit szabalyozo atmeneti bizottsagi kézlemény
alapjan inditotta el még 2020-ban az Eximbank a Karenyhité Hitelprogramot és Karenyhité Hitelfedezeti
Programot. 2021 marciusaban inditotta el az Eximbank a magyar KKV-k szamara a COVID-19 jarvany
kitorése kovetkeztében kialakult romlo iizleti koriilmények utdni ujraindulas tdmogatasa, az ehhez
sziikséges fejlesztési igények hitellel torténd finanszirozasa érdekében a Fordulat Beruhazasi

7



Hitelprogramot. Végiil a habortl és az energiavalsag kdvetkezményeinek enyhitésére iranyuld ujabb
bizottsagi kozlemény alapjan indult a Gyarmentd Hitelprogram, majd annak folyatasaként a Baross Gabor
Ujraiparositasi Hitelprogram 2023 elején. A Baross Gabor Hitelprogram konstrukciok sikeresen
tamogattak a vallalkozasokat az ugrasszerlien megndvekedett hitelkamatok miatti finanszirozasi
problémak megoldasaban.

Az EXIM Zo6ld finanszirozasi programjat a Green Lending Principles, az EU Taxonomiak és az MNB
Z06ld tékekovetelmény kedvezmény irdnymutatasa alapjan még 2021-ben dolgozta ki, és kiilso fliggetlen
szakértOvel torténd véleményeztetést kovetden 2022 elsé negyedévében vezette be belfoldi hitelezési
programjaiba, igy belfoldi valsagkezeld és versenyképességjavitd hitelek formajaban 2022-2023-ban —
specialis kedvezmények biztositasa mellett — fenntarthatosagi fejlesztési célokat egyre nagyobb aranyban
volt képes finanszirozni. 2023-ban, a valtozd jogszabalyi kornyezet, és az addig Osszegyljtott
tapasztalatok figyelembevételével megtortént a Keretrendszer feliilvizsgalata és fliggetlen tantisitasa,
mellyel a befogadhat6 zold hitelcélok korét tovabb bovitette az intézmény.

I1.2. Uzleti allomanyok alakulisa 2023-ban

A Bank hitel- és viallalati kotvény brutté tokeallomanya 2023. december 31-én 2 439 Mrd forintot tett
ki, amely a 2022. év végi allomanynal 810 Mrd forinttal (49,7%-kal) magasabb.

A Bank t6keagi finanszirozasi konstrukcioi jelenleg tizenhét tOkealapba torténd befektetést 6lelnek fel,
a mar befektetett 6sszegek értéke 2023. év végén elérte a 172 Mrd forintot, amely 23,3 Mrd forinttal
(15,6%-kal) magasabb, mint a 2022. év végi érték.

A garanciak december végi allomanya 19,8 Mrd forint, amely 9 Mrd forint cs6kkenést mutat a 2022. év
veégi értékhez képest.

Allomanyok alakulasa - Eximbank (2021-2023)
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A hitelek brutt6 tokeallomanyanak forintban kifejezett, 2023 soran bekdvetkezett 810 milliard forintos
novekedését néhany kiemelkedéen nagy Osszegii kozvetlen iigylet (export vevéhitel, illetve belfoldi
befektetés finanszirozasa) mellett elsésorban a Baross Gabor Hitelprogram konstrukcidiban folydsitott
tobb, mint 700 milliard forint indukalta, kdzvetlen és refinanszirozasi hitelek formajaban.
2023. évben az allomanyvaltozas (+810 Mrd forint) az alabbi tételekbdl tevodott dssze:

- hitelfolyositasok volumene: 1 395 Mrd forint (2022. évben 567 Mrd forint)

- vallalati kdtvény vasarlas: 48,6 Mrd forint

- torlesztések volumene: 578 Mrd forint (2022. évben 405,4 Mrd forint)

- devizaarfolyam-valtozasok allomanyi hatdsa: -55,7 Mrd forint (2022. évben 83,8 Mrd forint)
Az allomanyvaltozas a refinanszirozasi hiteleknél 348,6 Mrd forintot tett ki 2022 végéhez képest, a
kozvetlen finanszirozasnal (kétvényekkel egyiitt) 461,4 Mrd forintot.



A garanciakiadas 4,3 Mrd forint 6sszegli volt 2023-ban, emellett egy 65 Mrd forint 0sszegli garanciakeret
megnyitasa is megvaldsult.

2023. évben a tékealapokba torténd 0j befektetés 31,1 Mrd forint volt. 2023. év folyaman 7,8 Mrd forint
visszafizetés is tortént.

Eves folyositasok - Eximbank (2021-2023)
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A folyositott hitelek, kotvényfinanszirozas és garanciak vallalatméret szerinti megoszlasa az alabbi
modon alakult:

2023. év 2022. év
Erték szerint Darab§zém Erték szerint Darab.szém
szerint szerint
Mikrovallalkozas 3,8% 12,38% 5,2% 20,34%
Kisvallalkozas 6,6% 28,17% 13,6% 36,24%
Kozepes vallalkozas 21,1% 38,98% 33,7% 32,39%
Nagyvallalkozas 68,5% 20,48% 47,4% 11,03%

2023-ban tovabb ndvekedett az Eximbank és a Biztosito ligyfélszama, 2023. december végén meghaladta
a 3300-at.

2023.12.31. 2022.12.31.
Eximbank + MEHIB iigyfélszam 3344 2905
ebbdl KKV ugyfélszam 2926 2627

a kozos tigyfelek dupldazodasanak kisziirése utan

Tokeagi befektetések

Az Eximbank tékedgi finanszirozasi konstrukcioja 2023. december 31-én tizenhét tékealapba torténd
befektetést olelt fel, dsszesen 172,0 Mrd forint bruttd allomanyi 6sszeggel (bekeriilési értéken) és 127,2
Mrd forint nettd eszkdzértéken. A folyodsitott 6sszeg 15,6%-0s novekedést, a nettd eszkozérték 2,5%-os
csokkenést mutat a 2022. év végi adatokhoz képest. 2023 végére a befektetési alapokban levd portfolio
valos értéke 44,8 Mrd forinttal, azaz 26,1%-kal maradt el a folydsitott 6sszegtol.

Az Eximbank tulajdoni részesedést szerzett alapitoként az EximInvest Zrt.-ben, amely 2023-ban kezdte
meg mitkddését. A Nemzeti Tokeholding Zrt. a masik tulajdonos. Az EximInvest Zrt. jegyzett tokéje 15
millio Ft-ot tesz ki. A Téarsasag 1étrehozasanak f6 célja, hogy az Eximbank tulajdonaban 1év6 kockazati
tokebefektetések bizonyos lényeges tulajdonosi joggyakorldsi teend6i hatékonyabban keriiljenek
ellatasra. Az EximInvest tényleges miikddését 2023-ban kezdte meg.



I11.3. Uzleti tevékenységet befolyasolé koltségvetési keretek

Az Eximbank célja nem profitmaximalizalas, hanem az, hogy teljesitve az EXIM kozéptava tizleti
exporttevékenységgel kdzvetleniil vagy kdzvetetten — beszallitoként — foglalkozé magyar vallalkozasok
érdekében. E cél mogé a kozponti koltségvetés erdforrasokat allit, biztositva a Bank hosszatavon
fenntarthaté mikodését.

A koltségvetés a Bank tevékenységeit — amennyiben sziikséges - tokejuttatassal tamasztja ala, valamint
koltségvetési keretszamoknak megfeleléen a Bank miikodését egyéb modon tamogatja. Ezen eréforrasok
rendelkezésre allasa rovidtavon a Koltségvetési torvény altal garantalt, mig kozéptavon a stratégia
elfogadasaval vallalt az Alapito kotelezettséget a Bank miikodése kereteinek biztositasaért. Az Eximbank
anticiklikus gazdasagpolitikai szerepvallalasanak erdsitése érdekében 2023-ban 30 Mrd forint
tokeemelést hajtott végre az Alapito.

Az Eximbankra vonatkozo koltségvetési keretek:

- A kamatkiegyenlités (tobb kormanyhatarozattal megemelt) keretszdma 2023-ban 122 Mrd forint,
kihasznaltsaga 99% volt, mig 2022-ben a (szintén moddositott) keret 64,8 Mrd forint volt 98%-os
kihasznaltsaggal.

- A kotott segélyhitelezés kerete 2023-ban 7,6 Mrd forint, melynek kihasznaltsaga 77% lett, a 2022.
évre megallapitott keret 10,4 Mrd forint, a kihasznaltsag pedig 36% volt.

- A forrasoldali allami készfizet6 kezesség keretszama is emelkedett 2023 folyaman, év végére 4 300
Mrd forintra nott. 2023. december 31-¢én a keret kihasznaltsaga 71,5% volt.

- Az Eximbank altal az allam készfizeté kezessége mellett vallalhatdé garancidk allomanyanak
keretszama 200 Mrd forintra nétt 2023-ban, az év végi kihasznaltsag 43%-ot mutatott.

- A kormanyhatarozat alapjan nyujtott hitelek allomanya a 2023-ban megemelt keretszam alapjan
legfeljebb 1 200 Mrd forint, melynek a kihasznaltsaga az év végén 33%.

- Garancia bevaltasara 2023-ban sem keriilt sor (keret: 1 600 M forint).

- A behajtasi jutalék MEHIB-bel k6z0s, feliilrél nyitott 35 M forintos kerete 38%-os kihasznaltsagu
volt, ami teljes egészében a Biztositonal meriilt fel. A Bank 2023-ban sem szamolt el behajtasi
jutalékot.

1V. Az Eximbank eszkoz-forrds gazddlkoddsa
IV.1. Forrasbevonas

2023 soran az Eximbank altal bevont forrasok allomanya kiemelkedé mértéki boviilést ért el. Az év soran
a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram sikeres fogadtatisa kapcsin az Eximbank havonta
rendszeres forrasbevonasokkal késziilt fel a varhaté nagy Osszegii hitelfolyositasokra. Majd a negyedik
negyedév soran a 2024-es évben jelentkez nagy egyedi hitelek forrasoldali fedezetének biztositasa
érdekében végzett forrasbevonasi miiveleteket.

Fentiek eredményeként a 2022. év végi forrasaranyok 2023. december végére atalakultak: a hazai és
nemzetkdzi kotvénykibocsatasok aranya jelentésen megndvekedett valamennyi egyéb forrasbevonasi
forma aranyanak csokkenésével.
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Az Eximbank forrasallomanyanak szerkezete 2022 Az Eximbank formasdllomanydnisk szerkezete 2023

4% 2%

6%

= Bankkozi és tigyfélbetét = Bankkozi és ugyfélbetét

MNB-t6l felvett hitel MNB-tél felvett hitel

= Nemzetkozi pénzligyi
intézményi hitelek

= Nemzetkozi pénzligyi
intézményi hitelek

= Bilateralis hitel = Bilateralis hitel

Hazai és nemzetkozi
kotvénykibocsatas

Hazai és nemzetkozi
kotvénykibocsatas

Az Eximbank 2023-ban két benchmark méreti nemzetkozi kotvénykibocsatast hajtott végre:

- 2023 majusaban 1 250 M USD névértékt kotvény kibocsatasara keriilt sor. A bevont dollar forras
jelentds része a kotvény futamidejével egyez6 datumra EUR-ra keriilt swapolasra.

- 2023 novemberében tortént a masodik piacra 1épés, amikor az Eximbank 2029. majus 16-i lejarata
EUR kétvényt bocsatott ki 1 000 M EUR 6sszegben.

Az Eximbank jelenléte a hazai kotvénypiacon 2023-ban tovabb er6sodott. A rendszeresen kibocsatott
éven belili fix kamatozasu forintkGtvények mellett a Bank 2023-ban eldszor bocsatott ki valtozo
kamatozasu éven tali kdtvényt. Az j haroméves papirt a piac kedvezden fogadta, igy 6t éves valtozd
kamatozasi kotvényt is meghirdetett a Bank, valamint 2025-ben lejard fix kamatozasu kotvény
kibocsatasara is sor keriilt. A 2023-ban lebonyolitott aukcidkon az Eximbank koézel 914 Mrd forint
Ossznévértékl kotvényt bocsatott ki.

A nagyobb 0Osszegii hitel lejaratok, valamint a boviilés forrasoldali biztositasa érdekében a Bank
bilateralis, hosszii lejarati hitelek felvételével is kiegészitette forrasbevonasi tevékenységét.
Kiemelendéek a nemzetkodzi finanszirozo intézményektol, a hasonldé futamideji piacinal kedvezobb
feltételek mellett bevont, jelent6s nagysagrendll forrasok.

A Bank ezentl a folyamatosan ndvekvo forrasigényét a likviditasi helyzetnek megfeleléen, rovid
futamidejii bankkozi hitelfelvétellel fedezte, ezt kiegészitette a szakmai befektetoktol bevont forras 100
M ecurés nagysagrendii 6sszege, esetenkénti rulirhitel lehivasa.

A 2023. évi forrasgazdalkodast a magas finanszirozasi biztonsag megtartasa, a forraskoltségek
optimalizalasa jellemezte.

Az Eximbank allami készfizetd kezességvallalasi keretszamat a 2023. évi koltségvetési torvény 2 800
Mrd forint 6sszegben hatarozta meg. A hitelallomany boviilésével parhuzamosan ezen 6sszeg az év soran
két alkalommal megemelésre keriilt: aprilis 6-t6l 3 500 Mrd forintra, majd november 3-t6l 4 300 Mrd
forintra. 2023. december 31-én az 0j keret 71,5%-o0s kihasznaltsagi értéket ért el.

Az Eximbank S&P illetve Fitch Ratings hitelmindsitési iigynokségeknél fennallo, a Magyar Allammal
azonos hitelmindsitése 2023. év soran egyszer valtozott: az S&P Global Ratings 2023. januari
kézleménye alapjan a hitelmindsitd intézet a Magyar Export-Import Bank Zartkériien Miukodo
Részvénytarsasag hosszu- €s rovid lejarati "BBB/A-2’ besorolasat " BBB-/A-3’-ra rontotta, mig a Fitch
Ratings "BBB/F-2’ besorolasanak kilatasat stabilrol negativra rontotta.

Felkésziilve a 2024. év elején varhato nagy Gsszegli lejaratokra és 1j folydsitasokra az Eximbank 890 Mrd
forintot meghalado, jegybanknal elhelyezett likvid allomannyal rendelkezett 2023 végén.

IV.2. Eszkoz- és forrasstruktira, lejarati szerkezet
Az Eximbank mérlegfodsszege és mérlegen kiviili fiiggd kotelezettségei alapjan megallapitott likviditasi
tartalék 5%-os eldirt 6sszegét jelentdsen tulteljesitette, a mutatd értéke 11-26% kozott mozgott A Bank a

likviditasi mutato eldirt szintjének fenntartasat nagyhitel fedezet bevonasaval is biztositotta. A likvid
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eszk0zok egy részét valtozd kamatozasu magyar allamkotvények teszik ki, illetve a likviditasi tartalék
részét képezik a 2 munkanappal lehivhato szabad hitelkeretek is. A Baross Gabor Ujraiparositési
Hitelprogram keretében torténd folyamatos, lehivasokra bevont atmeneti pluszlikviditast jelentd
forrasokat a Bank a jegybanknal helyezte el. Az ilyen formédban elhelyezett betét képezte a likvid
eszkdzeink dontd részét.

A devizapiaci tevékenység kizarolag a Bank mitkodésével jaro nyitott poziciok lezarasara korlatozodott.

Az Eximbank 2023. december 31-én a bankkozi piacrél nem vont be forrast, mig szakmai befektetoktol
47,7 Mrd forint 6sszegben rendelkezett betéttel.

A Bank forrasainak jelentds része kiegyenstlyozott a fobb forrasbevonasi csatornak kozott, a hazai jog
alapjan kibocsatott kotvényekbol 1120,85 Mrd forint névértékli forras szarmazik, a nemzetkozi
pénzpiacokrol 1000 M euro és 1250 M dollar névértékii, bilateralis és klubhitel megallapodasok
formajaban 1206 Mrd forint értéki deviza- és forintforrassal rendelkezett, mig nemzetkdzi pénziigyi
intézményektol 210,5 Mrd forint 6sszegben vont be devizaforrast. A Magyar Nemzeti Banktol bevont
forrasok 6sszallomanya 104,9 Mrd forint.

A Bank eszkozfedezettsége (lejarati 0sszhang), ezzel egyiitt a likviditasi mutatok is kedvezd képet
mutatnak, a Bank stabil likviditasi helyzete 2023. évben is megmaradt.

V. Az Eximbank konszolidalt mérlege és eredménykimutatdsa

V.1. Az Eximbank és leanyvallalatinak vagyoni, pénziigyi helyzetének alakulasa 2023-ban

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasa soran, a Bank és leanyvallalata kozotti tranzakciokbol
szarmazd kovetelések, kotelezettségek, hozamok, raforditasok és koltségek, valamint a kozbens6
eredmény kiszlrésre keriilnek. A konszolidacio miatti halasztott ado kiilonbozet nem Kkeriil
megallapitasra, annak nem jelentds hatasa miatt.

A Bank és leanyvallalatanak konszolidalt mérlegféosszege 3 642 Mrd forint 2023. december 31-én, ami
a 2022 végi értéknél (2 091 Mrd forint) 1 551 Mrd forinttal magasabb, amely 74%-o0s éves ndvekményt
jelent. A novekedés egyik része a hiteldllomany emelkedésével magyarazhato, amely néhany nagyobb
egyedi ligylet és a Baross Gabor Hitelprogram folyositasaibol szarmazott. A boviilés masik része a varhato
tovabbi hitelfolyositasok eléfinanszirozasaval van Osszefiiggésben. A kotvénykibocsatasokkal gyiijtott
forrasok az 11 hitelek kifolyositasaig atmenetileg likvid eszkozben keriiltek kihelyezésre.

A vagyoni, pénziigyi helyzetben bekovetkezett valtozasok a mérleg struktarajat kovetve keriilnek
bemutatasra.

Eszkozok (millié forintban) 2023.12.31 | 2022.12.31 | Valtozas Index
Pénzeszkdzok, pénzeszkdz egyenértekesek 965 591 186 306 779 285 518,3%
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 149 145 113 056 36 089 131,9%
I{.}tellntfazetekkel ¢s biztosito tarsasagokkal szembeni 1 528 308 1 195 483 332 825 127.8%
kovetelések
Egyéb iligyfelekkel szembeni kovetelések 860 644 446 979 413 665 192,5%
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos o
értéken értékelt kereskedési célu 900 9746 8846 9,2%
Fedezeti célu szarmazékos ligyletek 3523 0 3523
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések 32 824 34 367 -1 543 95,5%
Toékemodszerrel elszamolt befektetések 94 444 88 973 5471 106,1%
Immaterialis javak 2183 2251 -68 97,0%
Ingatlanok, gépek, berendezések 1636 1727 91 94,7%
Adokdvetelések 621 2 944 -2 323 21,1%
Egyéb eszkdzok 2410 9619 -7 209 25,1%
Eszko6zok 6sszesen 3642229 2091451 1550778 174,1%

A jegybankkal szembeni szamlakovetelések 953 Mrd forintot tettek ki 2023. december végén.
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Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok allomanya 2023. december 31-én 149,1 Mrd forint,
melybdl 51,7 Mrd forintot az Eximbank altal 2023 januarjaban vasarolt vallalati zold kotvény tett ki. Az
allampapirok allomanya 2023 végén 97,4 Mrd forint, azaz 15,6 Mrd forinttal alacsonyabb a 2022.
december 31-i allampapir allomany értékéhez képest.

Az 6sszes eszkoz kozel 66%-at a hitelintézetekkel és egyéb iigyfelekkel szembeni kiovetelés teszi ki, a
nettd allomany a 2022 végi 1 642 Mrd forintrél 2023. december végére 2 389 Mrd forintra emelkedett
(novekmény: +746,5 Mrd forint). A hitelallomany-ndvekedés egyik része a Baross Gabor Hitelprogram
keretében folydsitott refinanszirozasi hiteleknél jelentkezett, de a kodzvetlen hitelezés volumene is
jelentésen emelkedett. A belfoldi hitelintézeteknek és lizingcégeknek nyujtott refinanszirozasi hitelek
brutto tékeallomanya 2023. december végén 1 489 Mrd forint (+349 Mrd forint 2022 végéhez képest), a
kozvetlen hitelek brutto allomanya 902 Mrd forint (+414 Mrd forint 2022 végéhez képest).

A kockazati tokealapokban és a befektetési alapokban valé részesedések netto allomanya 127,2 Mrd
forint 2023. december 31-¢én, ezek a befektetések az Eximbank tokeagi finanszirozasi konstrukcioi
(kollektiv befektetési formak), amelyek jelenleg tobb belfoldi és kiilfoldi tokealapba torténd befektetést
olelnek fel. A forintban kifejezett allomany 2022 végéhez képest 3,9 Mrd forinttal emelkedett, az 0j
befektetések értéke 31,1 Mrd forint, a visszafizetések értéke 7,8 Mrd forint volt, tovabbi hatast a
kiértékelések valtozasa jelentett. Az alapokban vald részesedéseket az Eximbank az IFRS mérlegben
részben az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz kategdriaban, részben a tarsult
vallalkozasokba tortént befektetés kategoriaban szerepelteti.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kereskedési célu pénziigyi eszkozok (derivativak)
értéke (szarmaztatott ligyletek eszkdzoldali mérlegértéke) 900 M forint a 2023. december végi kiértékelés
alapjan, 8,8 Mrd forinttal elmaradva a 2022. év végi értéktol.

A fedezeti céli szarmazékos iigyletek 3,5 Mrd forintot tettek ki 2023 végén.

Forrasok (milli6 forintban) 2023.12.31 | 2022.12.31 | Valtozas Index
I{.}tellntezeFekkel ¢s biztosito tarsasagokkal szembeni 1 185 600 1171 812 13 788 101.2%
kotelezettségek
Egyéb iligyfelekkel szembeni kotelezettségek 10 514 2514 8 000 418,2%
Szarmazékos tigyletek - Eredménnyel szemben valos 0 0 0
értéken értékelt kereskedési célu
Szarmazékos tigyletek — Eredménnyel szemben valos
értéken értékelt fedezeti elszdmolasok 21167 32180 -11013 63,8%
Kibocsatott értékpapirok 1 994 599 519453 | 1475146 384,0%
Céltartalékok 1934 1507 427 128,3%
Adokotelezettségek 2482 710 1772 349,6%
Egyéb kotelezettségek 6973 8 063 -1 090 86,5%
Sajat t6ke 418 960 355212 63 748 117,9%
Kotelezettségek és sajat toke Gsszesen 3 642 229 2091451 1550778 174,2%

A forrasoldalon elsdsorban a kdotvénykibocsatasbol szarmazé forrasok allomanya mutat jelentOs
emelkedést 2023-ban.

A hitelintézetekkel és biztositétarsasagokkal szembeni kotelezettségek allomanya 1 186 Mrd forint
2023. december végén, amely 13,8 Mrd forinttal magasabb, mint a 2022. év végi érték. A hitelintézetektol
szarmazé forrasok tartalmazzak a felvett hitelek allomanyat (1 139 Mrd forint), valamint a bankoktol
szarmazé rovid lejarata forrasokat és a MEHIB altal az Eximbanknal elhelyezett betéteket is. A janudrban
felvett nagy0sszegl athidalo hitel majusban kotvénykibocsatasi forrasbol torlesztésre kertilt.

Az egyéb iligyfelekkel szembeni kotelezettség allomanya 10,5 Mrd forint, amely a pénzpiaci alapoktol

szarmazo6 rovid lejarath forrasokat tartalmazza. A betétallomany 2023. december végén 8 Mrd forinttal
magasabb, mint a 2022 végi érték.
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A fedezeti célu szarmazékos iigyletek forrasoldali értéke 2023 végén 21,2 Mrd forint.

A Kibocsatott értékpapirok allomanya a 2022 végi 519 Mrd forintrél 2023. december végére 1 995 Mrd
forintra emelkedett a rendszeres hazai forintkotvény-aukciok és az 1j nemzetkozi kétvénykibocsatasok
kovetkeztében.

A céltartalék allomany 2023. december 31-én 1,9 Mrd forint, amely a 2022 végi értéknél 0,4 Mrd
forinttal magasabb, mivel a fiiggd és jovobeni kotelezettségre képzett céltartalék emelkedett.

A sajat toke értéke 418,96 Mrd forint 2023. december végén, amely 63,7 Mrd forinttal magasabb a 2022
végi érteknél, a valtozast egyrészt a teljes targyévi atfogd jovedelemben jelentkezo nyereség, masrészt a
majusi 30 Mrd forint 6sszegili tékeemelés okozta.

V.2. Az Eximbank és leanyvallalatanak konszolidalt jovedelmi helyzetének alakulasa 2023-ban

Az Eximbank ¢és leanyvallalata 2023. évi adézas utani konszolidalt eredménye +18 583 M forint, az
adozas elotti eredmény 22 747 M forint, ami a magas kamateredménnyel magyarazhato, de a tokealapok
értékelésébdl jelentds negativ eredmény szarmazott.

A forrasszerzéshez kapcsolddo, hosszu lejaratti devizaswapok (CCIRS-ek) 2023 végi valos kiértékelésén
jelentkez6 eredmény 16,1 Mrd forint, a 2022. év végi eredménynél (-3,9 Mrd forint) 20 Mrd forinttal
magasabb, amit a Bank fedezeti elszamolast alkalmazva az egyéb atfogoé jovedelemben szamolt el.

Az EximInvest a Bank és leanyvallalata konszolidalt ad6zas utani eredményéhez 32 milli6 forinttal jarult

hozza, az EximInvest 2023-ban osztalékot nem fizetett.

Eredmény (millié forintban) 2023. év 2022. év Valtozas Index

Nettd kamateredmény 60 999 48 517 12 482 125,7%
Nett6 jutalékeredmény 618 617 1 100,2%
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi

1 1 LR s . . -25 0 -25 -
eszkdzok kivezetésébol szarmazo eredmény
Pepzugy} eszkozF)k vagy kotelezettségek mddositasabol 0 36 36 0.0%
szdrmazo6 eredmény
Penzugyl 1n’stru’mentur’nok ezrtel’weszt'es mrla’ttl 16 342 28 560 12218 57.2%
vesztesége és céltartalék (képzése)/visszairdsa
Nem pénziigyi eszkorzo’k ertelfvesz’tefs miatti 59 5 54 1180.,0%
(vesztesége)/veszteségének visszairdsa
Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 10 077 4 248 5 829 237,2%
Egyéb miikddési bevételek 506 0 506 -
Egyéb miikddési raforditasok -7 924 -8 740 816 90,7%
Személyi jellegii raforditdsok -5 567 -4 786 -781 116,3%
Ertékcsokkenés -1 074 -984 -90 109,1%
Tokembdszerrel elszamolt befektetésck 8462|7029 -11433 262,6%
nyereségébol/(veszteségébdl) vald részesedés
Adézas elétti eredmény 22 747 3241 19 506 701,9%
Nyereségadd -4 164 -991 -3173 420,2%
Targyévi eredmény 18 583 2250 16 333 825,9%
Targy iddszaki egyéb atfogo jovedelem (nettd) 15165 -2 610 17775 -581,1%
Targy idoszaki teljes atfogé jovedelem 33 748 -360 34 108 -9374,7%

Az lizleti bevételek donté részét a kamateredmény jelenti. A kamateredmény 2023. évi 6sszege 61 Mrd
forint, amely tartalmazza az iigyfelektdl szarmazo kamatbevétel mellett a kamatkiegyenlités keretén beliil
kapott bevételeket is. A 2023. évi kamateredmény 25,7%-kal haladja meg a 2022. évi szintet. A magas
kamateredményhez hozzajarult, hogy a 2023. évben tapasztalt hozamkornyezetben a tobbletlikviditason
jelentds kamateredmény keletkezett.
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A jutalékeredmény Osszege 0,6 Mrd forint, az el6z6 évivel azonos szinten teljesiilt. A dijbevételeken
beliil a rendelkezésre tartasi dijak és a garanciadijak a meghatarozok, a jutalékraforditasok esetében pedig
a forrasbevonashoz kapcsolddoé raforditasok a jelentésebbek.

A pénziigyi instrumentumok értékvesztés- és céltartalék-elszamolasainak 2023. évi eredményhatasa
-16,3 Mrd forint. Az értékvesztés- és céltartalék-valtozasok éves negativ eredményhatasa 12,2 Mrd
forinttal kedvezobb a 2022. évi szintnél.

A kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 10,1 Mrd forint, amely 5,8 Mrd forinttal
magasabb, mint 2022-ben. A kategoria magaban foglalja a kereskedési céllal tartott pénziigyi eszk6zokbol
¢s kotelezettségekbdl szarmazo nettd eredményt (az éven beliili devizaswapok valos érték valtozasa), az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések nettdé eredményét (kiilfoldi tokealapok),
valamint az arfolyam-kiilonbdzeti eredményt. A 2023. évi kedvez6 eredményhez elsésorban a 2022-ben
kotott éven beliili swap-iigyletek piaci értékelései jarultak hozza, melynek hatasat a valds értéken értékelt
tokealap-befektetések 2023-ban elszamolt negativ eredménye mérsékelte.

A tokemodszerrel értékelt befektetéseken (hazai tokealapok) elszamolt nettd eredmény -18,5 Mrd
forint 2023-ban (ezenkiviil az egyéb atfogo jovedelemben jelentkezd hatas: -942 M forint), amely dontden
két nagyobb tokealap befektetéseinek értékeléseibdl szarmazik.

V.3. Koltséggazdilkodas

A Bank és a Biztosito szoros szervezeti egylittmiikddésébol és integralt szervezetébdl eredd, intézmények
kozott kialakitott koltségelszamoldsi rendszere alapjan a Bank és Biztositd koltségei megosztasra
kertiltek.

Az EximInvest altal a Bank részére nytjtott szolgaltatds Osszege 372 millio forint volt, amely a
konszolidacios elszamolasokkal 6sszhangban kisziirésre keriilt.

Az Eximbank ¢s leanyvallalatinak konszolidalt miikodési koltségei és raforditasai 14,6 Mrd forintot

tettek ki 2023-ban, mely Osszeg a 2022. évi koltségeknél 55 M forinttal (0,4%-kal) magasabb. A mitkodési

raforditasok tartalmazzak a bankadoé és az extraprofit-add 0sszegét is.

- Az egyéb mitkodési raforditasok (anyagjellegii koltségek és egyes adok) 2023. évi dsszege 9,3%-kal,
816 M forinttal alacsonyabb a 2022. évi koltségeknél.

- Aszemélyi jellegli koltségek 0,8 Mrd forinttal magasabb szinten teljesiiltek, mint egy évvel kordbban,
ez 16,3%-os emelkedést jelent.

- Az értékcsokkenések éves Osszege 2023-ban a 2022. évi szintnél 9,1%-kal, 90 M forinttal
magasabban alakult.

Az egyéb mikddési raforditasok (anyagjellegli raforditasok) 2023. évi alacsonyabb Gsszegét az alabbi

tényezOk magyarazzak:

- 2022-ben az egyéb mikddési raforditasok dsszegét novelte a peres ligyre megképzett 1,2 Mrd forint
céltartalék, 2023-ban ilyen tétel nem keriilt konyvelésre

- 325 M forinttal csokkent az elszamolt extraprofit-add 0sszege az el6z6 évhez képest,

- apénziigyi szervezetek kiilonadoja (bankado) 249 M forinttal emelkedett,

- a felligyeleti dij 2023-ban is emelkedett 2022-h6z képest (+140 M forint), mivel a dijalapot jelentd
kockazati kitettség ndovekedett,

- 299 M forinttal emelkedett a véglegesen atadott pénzeszkozok (tdmogatasok) Osszege

A személyi jellegli raforditasok 2023-ban Osszességében 16,3%-kal (0,78 Mrd forinttal) teljesiiltek

magasabban, mint egy évvel korabban.

- A bérként kifizetett dsszegek 17%-kal, 0,65 Mrd forinttal emelkedtek, az évkozi béremelésnek
megfeleléen

- Ajarulékok 135 M forinttal magasabban teljestiltek, mint 2022-ben, a béremelkedésnek megfelelden.
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A konszolidalt értékcsokkenések dsszege a 2022. évi értéknél 9,1%-kal lett magasabb 2023-ban (+90 M
forint). Nott az értékcsokkenés a szellemi termékeken, a szamitastechnikai berendezéseken és emelkedtek
az értékcsokkenésként elszamolt (lizingként elszamolt ingatlanbérleményekhez kapcsolddod) épiilet bérleti
dijak. Az irodai berendezések értékcsdkkenése csokkent el6z6 évhez képest.

Miikodési koltségek alakulasa (M forint)

Miikodési koltségek 2023 2022 Valtozas Index
Anyagijellegii raforditasok 7924 8 740 -816 90,7%
Személyi jellegii raforditdsok 5567 4 786 781 116,3%
Ertékcsokkenés 1074 984 90 109,1%
Osszesen 14 565 14 510 55 100,4%

V.4. Beruhazasok

2023. évben a beszerzések és beruhazasok koltségtakarékosan, a folyamatos €s megfeleld szinvonala
miikddés fenntartasa mellett valosultak meg. A Bank és leanyvallalata 2023. évi beszerzéseinek értéke
901 M forint, melybdl immaterialis javak (szoftverek) beszerzése és fejlesztése 430 M forintot, ingatlan-
gép-berendezés beszerzése 471 M forintot tett ki. Kdzel 280 M forintért gépjarmiivek beszerzése, tobb
mint 180 M forint értékben szamitastechnikai és hirkdzlo berendezések beszerzése tortént. A 2023. év
soran aktivalt immaterialis javak értéke 430 M forint (szamlavezetd rendszer, lizleti tevékenységet,
kockazatkezelést tamogato, szamviteli, jelentésszolgalati rendszerek fejlesztése). A 2023 végén a
fejlesztés alatt all6 immaterialis javak értéke 149 M forint, ami megegyezik a 2022. év végi értékkel.

VI.  Portfolio-mindség, kockdzatkezelési politika
VI.1. A portfolié kockazati szempontu dsszetételének alakulasa

Az Eximbank miikodésébol adodo specialis kockazat, hogy a gazdasagpolitikai célkitlizések
megvaldsitasa érdekében a szakmai kereteken beliil a piaci intézményeknél magasabb kockazatvallalasi
hajlandésaggal rendelkezik. Az Eximbank anticiklikus hitelezési aktivitasanak kovetkeztében a
nemteljesitési mutatok a bankrendszeri trendektdl eltérhetnek: mig a piaci hitelboség idején a piaci
intézmények hitelportfolidjanak novekedésével a bankrendszeri NPL rata folyamatosan csokkent, addig
az Eximbank NPL rataja 2017-2019. kozott megemelkedett, amelyet azonban 2019 végére sikeriilt
kismértékben csillapitani. Ezt kdvetéen 2021-ben a Covid19-hez kothetd gazdasagi folyamatok és a
moratorium 2. iitemének lezarulasa hatottak az NPL rata névekedésére, ami 2022-ben tovabb folytatodott
az orosz-ukran haborts konfliktus gazdasagi hatasainak kovetkeztében. A 2022 masodik felétdl
megerdsodott tizleti aktivitds az NPL rataban csokkend trendet idézett el6, amely 2023-ban is kitartott.
A jelenleg hatalyos, nemteljesitd kitettségekre vonatkozd 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet alapjan az
Eximbank nemteljesitd hitelkockazati kitettsége 2023. IV. negyedévének végén 177 768 M forint volt,
ami a teljes hitelkockazati kitettségre vetitve (3 123 664 M forint) 5,7%-o0s NPL ratanak felelt meg.

Ami a mérlegen beliili hitelallomanyra (2 443 690 M forint) vetitett NPL allomany (162 340M forint)
alakulasat illeti, a hitelportfolio jelentds és folyamatos boviilésének koszonhetden, a mutatd a 2022.
december 31-i 8,0%-0s aranyrol egy év leforgasa alatt 6,6%-ra csokkent, ugyanakkor tovabbra is
meghaladta a referenciaként szolgald 2023 harmadik negyedévre vonatkozéan rendelkezésre allo 3,5%-
os bankrendszeri atlagot.

Az értékvesztések alakulasa nyoman az Eximbank legkockazatosabb részportfolidjanak a hazai
vallalatokkal szembeni kozvetlen kitettségek tekinthetok, ezért az ebben a szegmensben el6fordulé nem
teljesitd allomanynak és azon beliil a késedelmes teljesitéseknek kiemelt figyelmet szenteliink. Ezen
részportfolidban az Eximbank NPL rataja 2022 év végéhez képest jelentosen visszaesett, a korabbi 74,3%-
rol 28,5%-ra valtozott, amelynek oka a viszonyitasi alapként szolgalo teljesité hazai vallalati hitelek
jelentds mértékben megndvekedett allomanya.

A nem teljesitd tigyletek értékvesztéssel vald fedezettsége Osszességében 40,5%-ot tett ki. A MEHIB
biztositassal, allami kezességgel vagy koltségvetési garancidkkal fedezett ligyletek nélkiili NPL allomany
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értekvesztéssel valo fedezettsége év végén 61,1% volt, amely jelentésen meghaladja az MNB altal elvart
40%-os szintet.

VI.2. Kockazatkezelési politika

Az Eximbank Feliigyelébizottsaga és Igazgatosaga altal elfogadott Kockazati Stratégia rendelkezik az
Uzleti Stratégidhoz igazodd kockazatvallalasi alapelvekrdl, a kockazatkezelési politikarol, a Bank
kockazati étvagyarol, a kockazati profiljarol, az elvart kockazati szerkezetrdl, valamint tartalmazza az
ICAAP keretszabalyzatot is. A kockazatkezelési eszkozrendszer valamennyi eleme az Igazgatdsag €s az
Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott szabalyozas formajaban jut érvényre a belsé védelmi vonalak
szervezeten beliili felépitésétdl, a dontési hataskori szabalyokon at, a konkrét kockazatkezelési
eljarasokig, melyek az Eximbank szamara relevans kockazatok mindegyikére kiterjednek.

1) Hitelezési kockdzat

Az Eximbank kockéazatkezelésének tovabbra is a preventiv kockazatkezelés és a kockazatvallalasok
monitoringja az elsédleges feladata, amely magaban foglalja a hiteldontések el6tti részletes kockazati
értékeléseket, valamint az orszag-, partner- és ligyfélmindsitési €s limitrendszerek mukodtetését és
tovabbfejlesztését. A Bank kiilon mindsitési rendszert alkalmaz a szuverén, a pénziigyi intézményi €s a
vallalkozéi ligyfélkorére. Fentiek mellett az Eximbank a kockazatok mérséklését biztositéki rendszer
alkalmazasaval hajtja végre.

Az Eximbank kockazatkezelési tevékenysége a kockazatvallalasok teljes folyamatat lefedi az el6zetes
kockazatfelméréstol a dontéselokészitésen és a monitoringon keresztill az tigyletek lezarasaig, illetve
utdlagos értékeléséig. Az Eximbank kockazatvallalasainak dontéselokészitési folyamatat, a kockazatok
kockazatvallalasi dontéseknél minden esetben érvényesiil a ,,négyszem-elv” ¢€s/vagy bizottsagi
dontéshozatal torténik.

Az Eximbank a tokével vald hatékony gazdalkodas, a tokesziikséglet meghatarozasa érdekében
tokeallokacios modellt mitkodtet. Ez az Eximbank tevékenysége soran a jelenben felmeriilt kockazatok
altal megkovetelt toke felmérését és a rendelkezésre allo toke jovobeni kockazatok kozti felosztasat
jelenti. Az Eximbank Eszkoz-Forras Bizottsaga havonta figyelemmel kiséri a tokemegfelelés alakulasat
¢és a tOkelimitek betartasat. Az allokacidos modellben minden kockédzatra meghatarozott a tényleges
tokesziikséglet, valamint a szavatold tOke szdzalékaban meghatarozott limit. A limitek kihasznaltsagat a
Bank meghatarozott idokozonként vizsgalat ala veti. Az egyes jelentds kockazatokra érzékenységi
vizsgalatra keriil sor a kockazatok felmérésérdl szolo szabalyzatok, illetve metodikak szerint.

2) Orszagkockazat

Az orszagkockazatok folyamatos monitoringja biztositja az id6ében torténd alkalmazkodast a kiilpiaci
kockazatok valtozasahoz, amely prevencios jellegii, de a mar felvallalt kockazatok esetében a kell6 idében
torténd karenyhités 1épéseinek megtételét segiti eld. Az egyes orszdgokkal szembeni kitettségek a
figyelembe veheto fedezeteknek (MEHIB biztositas, allami kezesség, készpénz 6vadékok) kdszonhetden
egyik relacio esetében sem 1épik at azokat a — szavatold tOke aranyaban meghatarozott — hatarértékeket,
amely felett tokesziikségletet jelentenének.

3) Ugyfelmindsités

A Dbelfoldi vallalkozasok kockazati értékelésére az intézmény szubjektiv elemzési alrendszerrel
kiegészitett, PD alapu értékelési rendszert alkalmaz. A modern szakmai elvarasoknak megfelelé modell
mikodtetését egy tgyviteli eljarasokkal kibovitett informatikai alkalmazas, a MAR (Mérlegelemz6 és
Adoésmindsité Rendszer) tamogatja. A kiilfoldi vallalkozasok értékelésére scoring rendszer szolgal. Az
egyes vallalkozasok besorolasa 7 foku skalan torténik.

4) Pénziigyi intézmények mindsitése és limit-meghatarozasa

A bankok és pénziigyi vallalkozasok mindsitésére a Bank 7 foku skalat alkalmaz. A Kockazatkezelés az
izleti igények minél hatékonyabb kiszolgalasa érdekében gyorsmindsités alapjan eldzetes indikaciot ad
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az iizleti teriiletnek a varhatoan felallithatd limit mértékérdl, majd mélyelemzést kovetden keriilnek a
banklimit javaslatok el6terjesztésre az Eximbank illetékes dontési foruma részére.

5) A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok

Az Eximbank kereskedési konyvet nem vezet, részvénypiaci miiveletekben nem vallal részt, forgalmazasi
tevékenységet nem folytat, futures és opcids tigyleteket nem kot.

A kamat-, deviza- ¢és likviditasi kockéazatok kezelésének iranyelveit rendszeres feliilvizsgalatok keretében
az Eszkoz-Forras Bizottsag alakitja ki. A nyitott pozicid6 kamat- ¢és banki konyvi deviza
arfolyamkockazatanak fedezetére azonnali deviza adas-vételi lgyleteket, valamint deviza swap
tgyleteket kot a Bank bel- és kiilfoldi hitelintézetekkel. Opcios és hataridds ligyleteket sem sajat szamlara,
sem az tigyfelek megbizasabol nem végez az intézmény. A treasury tevékenység kockazatainak korlatok
kozé szoritasarol a likviditasi kockazatra, a kamatkockazatra és a deviza nyitott pozicidkra kialakitott
limitrendszerek gondoskodnak.

6) Miikodési kockazatok

A mikddési kockazatok szintje és jelentésége az Eximbank tevékenységébdl, méretébdl,
szabalyozottsagabol eredden mérsékelt. A fokonyvi adatokkal rekonszilialt veszteségadatbazis alapjan
2023-ban mindosszesen 12 M forint bruttd miikodési veszteség keletkezett, amely 21 mikddési
veszteségeseménynek tulajdonithato. Ebbol a legnagyobb tétel egy 3 M forint sszegli MNB birsag volt.
A netto miikodési veszteség a targyidészakban 4 M forint volt. A veszteségesemény tendenciak a korabbi
években tapasztalt szinthez hasonlok.

A mikodési kockazati onértékelés keretében értékelésre keriiltek az inherens — kontrollok el6tti —
kockazatok, az alkalmazott kontrollok és a rezidualis — kontrollok figyelembevétele utan fennmaradé —
kockazatok, 43 kockazati tényez6 mentén. A Bank miikddési kockazati profiljat 21 kulcskockazati
indikatorral (KRI-vel) fedte le. A magas sulyossagl, de alacsony bekovetkezési valoszinliségii
fenyegetéseket a Bank miikodési kockazati szcenarioelemzés keretében értékelte, amelynek keretében 18
szcenariot dolgozott ki. Az lzletviteli kockazatok felmérésére a Bank termékleltar dokumentumot
készitett, a teljes banki portfolio 80%-at lefedd termékesoportokra kiterjedéen. A miikodési kockazati
szempontti modellezési kockazatok felmérésére a Bank modell leltar dokumentumot készitett. A
miikddési kockazati tokekdvetelményt a Bank a sztenderd mddszer alapjan, az Alapmutaté modszerével
hatarozza meg.

7) Fedezetek bevondsa

A Bank fedezetek bevonasaval kapcsolatos politikajat a fedezetek értékelésérol szolo szabalyzat foglalja
magaban a Bank Szamviteli Politikajaval, valamint a 40/2016. (X. 11.) szamu, az lgyfél- és
partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirdl sz6ld6 MNB rendelettel
Osszhangban. A szabalyzat elkiilonitetten is szabalyozza a fedezetek és biztositékok értékelésének CRR
alapt rend;jét.

A szabalyzat foglalkozik a Bank altal elfogadhat6 fedezetek korével és azok sorrendiségével, a
fedezetekkel szemben tamasztott alapvetd kovetelményekkel, a Bank szamara elfogadhaté biztositékok
altalanos értékelési szabalyaival, az egyes fedezet tipusokra vonatkozo részletes értékelési, eljarasi és
nyilvantartdsi ~szabalyokkal, a Bank {igyféltipusonkénti fedezeti elvarasaival, a fedezetek
nyilvantartasanak €s ellenérzésének szabalyaival.

VL3. Ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazat

Hitelezési kockazat

Az Eximbank a CRR szerinti sztenderd modszerrel szamszer(isiti a hitelezési kockazat
tokekovetelményét. A partnerkockazatot hordozd lgyletei kockazati  kitettségértékét és
tokekdvetelményét az eredeti kitettség modszerével, a hitelértékelési korrekcio (CVA) kockazati
szabalyozas hatalya ala tartozo partnerkockazati kitettségek tokekdvetelményét a CRR 384. cikke szerint,
sztenderd moddszerrel szamitja. E tOkekovetelmény meghatarozasat a konyvelési és informacios
rendszerében integralt modon végzi. A Bank eszkozei ¢s mérlegen kiviili tételei kockazati stilyanak
meghatarozasara elismert nemzetkozi hitelmindsitd szervezet hitelmindsitését alkalmazza. A kockazat
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pénziigyi biztositékokkal vald mérséklésére a Bank a pénziigyi biztositékok atfogd (9sszetett) modszerét
alkalmazza.

Kamatkockazat

Az Eximbank a banki kdnyv kamatkockazatanak mérésére a statikus gap és a duration gap modszereket
alkalmazza. A statikus gap célja, hogy limitrendszerként miikodve a vezetés szamara elfogadhato keretek
kozott tartsa a vallalt kamatkockazatot. A duration gap célja, hogy szamszerisitse a kamatok valtozasabol
adodo potencidlis gazdasagi érték valtozast, amely a belsé kockazatértékelés szamszertisitésének alapjat
is jelenti. Az extrém értékelmélet alapjan kialakitott, duration gap modszerli stressz teszt-szamitas
devizanként eltéré mértékii kamatsokkok esetén bekdvetkezo tokeérték valtozast szamszerisiti.

Likviditasi kockdzat

Az Exim torvény alapjan a Bank mentesiil a CRR likviditasi kockazatra vonatkozo elbirasai alol, igy a
hatalyos jogszabalyok szerint a likviditasi kockazatra nem hataroz meg tokesziikségletet. A likviditasi
kockazatot a kockazat mérésével, limitek felallitasaval és betartasaval, likviditasi stressz teszteléssel,
tovabba a likviditast érint6 belsé szabalyok és ellendrzési eljarasok rendszerével kezeli. Az Eximbank a
teljes mérlegfoosszeg és a fliggd kotelezettségek allomanya 50%-anak 6sszege utan likviditasi tartalékot
képez. Az eszkoz-forras lejarati struktirat tiikkr6zo fedezettségi mutatok rendszere az Eximbank eszkoz-
forras mérlegében és mérleg alatti tételeiben szerepld allomanyok lejarati rétegekbe torténd besorolasara
épiil. Az egyes rétegekben lejard eszk6zok és forrasok kiillonbozete adja meg az adott réteghez tartozo
forrashianyt, illetve tobbletet. A rétegenkénti forrashiany maximalis mértékére vonatkozod limit
megallapitasa devizanemenkénti bontasban, a mérlegf6dsszeg és a mérlegen kiviili tételek 50%-a
Osszegének szazalékos aranyaban torténik, évenkénti feliilvizsgalattal.

Fentiek mellett a Bank negyedéves rendszerességgel 30 napos iddintervallumot atfogd likviditasi
stressztesztet végez, tovabba Time to Wall elemzés keretében vizsgalatra keriil, hogy a Bank likviditasi
tartaléka a 30 napos likviditasi stressz megvalosulasa esetén bekovetkezd készpénz kiaramlassal
csokkentve hany napig biztosit fedezetet a cash flow naploban foglalt varhaté pénzaramok alapjan
kalkulalt 6sszesitett készpénzpoziciora.

Nyitott pozicio

Az Eximbank teljes nyitott devizapozicidja az egyes kiilfoldi pénznemekben fennalld és forintra
atszamitott, el6jel nélkiili 6sszesitett nettd hosszi és az dsszesitett nettd rovid poziciok Osszege, amely a
limit alapjat adja meg. A devizaarfolyam kockazat tokekdvetelményét a mindenkor hatalyos jogszabalyok
szerint allapitja meg. Az 0sszesitett nyitott devizapozicio az dsszesitett nettd hosszu €s az sszesitett nettd
rovid pozicidk koziil a nagyobb. A devizamérleg szerinti nyitott pozicid meghatarozasanal az Eximbank
devizamérlegében 1évé valamennyi eszkéz- és forrastételt, ideértve az aktiv és passziv idébeli
elhatarolasokat is szamitasba veszi.

Az Eximbank kockazati helyzetének szadmszaki bemutatasa a pénziigyi beszdmold pénziigyi
kockazatkezelési fejezetében talalhato.
VII.  Prudencidlis megfelelés
VIL1. A Bank prudencialis miikodése
Az Eximbank Zrt. feletti prudencialis felligyeletet a Magyar Nemzeti Bank latja el.

Az Eximbank ¢és az EximInvest nem tartozik 6sszevont feliigyelet ala, igy a fejezetben szerepld adatok a
Bank egyedi kimutatasaiban 1év6 adatokkal egyeznek meg.

A Bank az Exim torvény sajatossagaival és kivételeivel egyiitt eleget tesz a CRR, a Hpt. és a CRR-hez
kapcsolodo szabalyozéstechnikai sztenderdek (RTS) és adatszolgaltatas-technikai sztenderdek (ITS)
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veégrehajtasi rendelkezéseinek. A Bank megfelel a nyilvanossagra hozatal kdvetelményeivel szemben
tamasztott kovetelményeknek.

Az Exim torvény 20.§ (4). bekezdése alapjan a Bank mentesiil a CRR altal eldirt likviditasi szabalyok
(575/2013/EU rendelet 411-428. cikk) betartasa és a likviditasi adatszolgaltatasi kotelezettség alol (LCR,
NSFR).

Az Exim torvény 1. § (7). bekezdése értelmében a Banknak nem kell alkalmazni a javadalmazasrol szolo,
a Hpt. 117-121. §-aban és az MNB 3/2017. (I1.9.) szamt ajanlasaban foglalt rendelkezéseket.

2022. évi valtozas, hogy 2022 augusztusaban modosult az Exim torvény 20. §-a, amely szerint az
Eximbank esetében a Hpt. 79. § (2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-aban meghatarozottakat nem
kell alkalmazni. Ez a jogszabalyi valtozas mentességet adott az ICAAP keretében a tobblettdke-
kovetelmény meghatarozasa és fenntartisa, valamint a feliigyeleti feliilvizsgalat keretében eldirhato
bels6é kockazatértékelési rendszerében tovabbra is elvégzi az ICAAP keretrendszerben azonosithato,
relevans kockazati tényezok (beleértve a stressztesztek eredményének) értékelését és a tobbletkockazatok
szamszerisitését. A teljes tokemegfelelési célértek a 8% szabalyozdi tokemegfelelési mutatot és az
Eximbanknal alkalmazand6 tOkepuffer ratakat tartalmazé szabalyozoi célérték (OCR mutato) kiegésziil a
bels6 kockazatértékelésben feltart tobbletkockazatok és a szabalyozoi kockazati kitettségérték aranyaban
meghatarozott belso tokepuffer rataval.

VIL.2. A CRR/CRDIV tékeszabalyozasnak valé megfelelés

Szavatolo téke

2023. december 31-én az Eximbank szavatolo t6kéje 417,3 Mrd forint. A szavatolo t6kébdl az elsddleges
alapvet6 toke (CET1) értéke 411,9 Mrd forint. A CET1 t6ke meghatarozdan a legerdsebb veszteségviseld
képességii, jovobeni kotelezettségektdl mentes, 100%-ban allami tulajdonu torzsrészvényekben 6lt testet.
A Bank alapvetd tokéje (T1) megegyezik az elsodleges alapvetd tékéjével (CET1). A jarulékos toke
Osszege 5,4 Mrd forint, amely az MFB altal EUR-ban nyujtott jarulékos kélesontoke CRR-nek megfeleld
moédon amortizalt Osszegét tartalmazza. A tékeinstrumentum amortizalasa 2019 szeptemberében
megkezd6dott, a tovabbiakban a tokedsszeg a hatralévo és a teljes futamid6 aranyaban vehet6 figyelembe
a szavatolo tokében.

Tokekovetelmenyek az 1. Pillérben

2023. december 31-én a CRR eclbirasainak megfelelé szabalyozoi tokekovetelmény 177,4 Mrd forint
volt. A hitelezési kockazat 165,3 Mrd forint, a partnerkockazat 1,9 Mrd forint, a hitelezési korrekciok
kockazatanak (CVA) tokekovetelménye 4,2 Mrd forint, a mikddési kockazat 6 Mrd forint
tokekdvetelményt eredményezett.

2023. december 31-én a szavatolo toke elsodleges tokeelemeibdl (CET1-bol) képzendo tokefenntartasi
és anticiklikus tokepufferek dsszege 58,3 Mrd forint, a szabalyozoi kockazati kitettségérték 2,63%-a.

2023. év végén a szabalyozéi tokemegfelelési mutato 18,82%-ot ért el. Ezzel az Eximbank megfelelt a
szabalyozoi tOkemegfelelés, és az MNB altal elbirt, a tOkefenntartasi és anticiklikus tékepuffert
tartalmazo OCR (Overall Capital Requirement) mutato szabalyainak.

VIL3. Prudencialis limitnek valé megfelelés

Az Eximbank nagykockazat-vallalasi szabalyainak sajatossagai

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy tigyféllel, vagy iigyfélcsoporttal szemben vallalt nagykockazat-

vallalas (392. cikk) és nagykockazat-vallalasi limittallépés (395 cikk) rendelkezéseit az Exim torvényben
meghatarozott eximbanki eltérésekkel kell alkalmazni.
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A hitelintézeti iigyfélkorben, az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése alapjan a Magyar Export-Import Bank
Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdél szold 85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet 1. §-ban
meghatarozott hitelek koziil az exportcélu hitelek mentesiilnek az Exim térvény 21.§ (1) bekezdésében
meghatarozott nagykockazat-vallalasi kitettség fogalma és a (2) bekezdésében eldirt nagykockazat-
vallalasi korlat alol.

Nagykockazat-vallalas

Az Exim torvény 21.§ (1) bekezdése szerint az Eximbank esetében a CRR 392. cikkben foglaltaktol
eltérden a szavatolo téke 25%-at (104,3 Mrd forintot) meghalado, egy iigyféllel, vagy tigyfélcsoporttal
szembeni kitettség mindsiil nagykockazat-vallalasnak.

A nagykockdazat-vallalasi limit mértéke és a mentességek, kockazatmérsékld technikdk tekintetében
érvényesilo eximbanki eltérések

Nagykockazat-vallalasi limitek

- Hitelintezeti vigyfelek, iigyfélcsoportok exportcéll refinanszirozasi hitelnek nem mindsiilo kitettségei
mellett a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét terhelik az egyéb nem hiteljellegli kockazatvallalasok
is. Az Eximbank a CRR az Exim torvény 21. § (2) bekezdése szerint a bel- és kiilfoldi hitelintézetek
szamara nyujtott nem exportcélil hitelek és egyéb kitettségek (swap iigyletek, betétkihelyezések,
nostro szamlak) tekintetében a szavatolo toke 200%-at kell figyelembe venni.

- A nem hitelintézeti iigyfelek, tigyfélcsoportok korében az az Exim térvény 21. § (3) d) pontja szerint
a MEHIB biztositassal, a kdzponti koltségvetés készfizetd kezességével nem fedezett kitettségek
terhelik a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét, amely limit maximalis értéke ezen iigyfélkorben a
szavatolo téke 60%-a.

Nagykockazat-vallalasi kitettségek, nagykockazat-vallalasi limittallépés

2023. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak minésiilo kitettségeknek a CRR-ben és az Exim
torvényben meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa elotti egyiittes
Osszege 3 089 Mrd Ft-ot ért el.

2023. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti igyfélkorében egy ligyfélcsoporttal és két egyedi
igyféllel szemben rendelkezett a szavatold toke 25%-4t meghaladd nagykockazat-vallalasi
kitettségértékkel, 1 634 Mrd Ft értékben. A kitettség 354 Mrd Ft értékben MEHIB biztositassal fedezett,
229 Mrd Ft értékben kozponti koltségvetési kezességgel fedezett, amelyek a nagykockazati limit
szempontjabol a fedezet erejéig érvényesithetd kockazatcsokkentd hatast jelentenek. Szintén mentesiil a
limitterhelés alél a CRR 400. cikke alapjan a kdzponti bankkal, illetve kézponti kormanyzattal szemben
fennallé hazai devizaban denomanialt teljes kitettség, amely dsszesen 944 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tligyfélkorében a nagykockazati kitettségek mentesitések és kockazatmérséklo
technikak alkalmazasa el6tti kitettségértékének egylittes Osszege 1 454 Mrd Ft-ot ért el 6t hitelintézeti
tigyfélcsoporttal szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés alol a hitelintézetekkel szembeni export
és export jellegli kdvetelésallomany. 2023. december végén az 6t tigyfélcsoport esetén ez a mentesités
159 Mrd Ft-os allomanyt érintett.

Az Etv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesiil a limitterhelés al6l az OECD tagorszagban székhellyel
rendelkez0 hitelintézet garancidjaval fedezett hitel. 2023 végén ez a mentesités az 6t tigyfélcsoport esetén
55 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiilnek a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés i) pontja szerint 50% részaranyban

figyelembe vehetd, kozepes/alacsony kockazatu (20% CCF) hitelkeretek. 2023 végén az 6t ligyfélcsoport
esetén ez a mentesités 34 Mrd Ft értékben érvényesiilt.
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Tokeagi befektetések
A tokeagi befektetések megfeleltek a nagykockazat-vallalasi limit feltételeinek. A Banknak a tékealapok
befektetési portfolidjaban nincs kdzvetlen és kdzvetett nagykockazat-vallalasi limittallépése.

2023. év végén a Bank egyetlen tligyfelével, iligyfélcsoportjaval szemben fennalld kitettségének a
mentességek és hitelezési kockazat-mérséklési technika alkalmazasa (CRM) utan szamitott értéke sem
haladja meg a nagykockazati limitet, azaz a Bank a nagykockazati limitkorlatozast nem sérti meg.

Egyéb prudencidlis korldtozdasok

A Bank megfelelt a Hpt. 100. § Tulajdonszerzéshez kapcsoldodo kockazatvallalas korlatozasa, 101. §
Ingatlanbefektetések korlatozasa, 102. § Befektetésekre vonatkozd egyéb korlatozasok szabalyainak,
tovabba a 106. § Belso hitelnyujtas feltételeinek.

Pénziigyi szektoron kiviili befektetések

A Bank a pénzigyi szektoron Kkiviili befektetések vonatkozasaban megfelelt a prudencialis
korlatozasoknak, igy ebbdl ered6en potlolagos tokesziikséglete nem keletkezett. (CRR, Masodik rész, I11.
cim)

VIII.  Egyéb tevékenységek

A Bank székhelye Budapesten van, ezen kiviil kiilf6ldon négy varosban — Moszkva, Belgrad, Isztambul,
Nur-Sultan — rendelkezik képviselettel. A belfoldi fioktelepek 2022 novemberében megsziintetésre
keriiltek.

VIII.1. Foglalkoztataspolitika és a 1étszam alakulasa

Az elmilt évben a hatalyos Uzleti stratégidval és annak célkit{izéseivel dsszhangban keriilt végrehajtasra
a szervezet er6forras gazdalkodasa és HR szakmai tevékenysége.

Az Eximbanki munkavallal6i zarélétszam 2023. december 31-én 182 f6 volt. Ez 8 £6 novekedés a 2022.
évi zardadathoz viszonyitva (174 {6). Az éves atlagos allomanyi 1étszam 180 6. Az EximInvest atlagos
allomanyi létszama 2023. december 31-én 8§ f0.

Az Eximbank Zrt. Szervezeti és Miikodési Szabalyzata — igy a szervezeti a felépités — 2023 december 15-
1 hatallyal modositasra keriilt, amelyhez kapcsoldddan a sziikséges munkaiigyi adminisztraciot az Mt.-vel
Osszhangban végrehajtotta a HR, tovabba a vonatkozé modosulasok atvezetésre keriiltek az allomanyi
tgyviteli rendszerekben is. Az év egésze soran 4 alkalommal keriilt sor hasonlé SZMSZ-t érint6 szervezeti
ujra strukturalasra.

VIIL.2. A kornyezetvédelem szerepe az Eximbank tevékenységében

Az EXIM a fenntarthatosag szemléletét harmas megkozelités alapjan juttatja érvényre szakmai

tevékenységében és sajat miikodésében:

1. az EXIM kiemelten 6sszpontosit a fenntarthato, kornyezetileg és tarsadalmilag pozitiv hatassal jaro,
hasznos célok finanszirozasara, biztositasi konstrukciok kialakitasara, megvalosulasara,

2. az EXIM elutasitja, kizarja a kdrnyezetterheld, karos, tarsadalmi és emberi jogi szempontbol negativ
hatassal jaré ligyletek, projektek megvalosulasat,

3. az EXIM hangsulyosan, példamutato, pozitiv gyakorlatot valosit meg a fenntarthatd tarsadalmi és
kdrnyezeti hatassal bird sajat operacid, miikddés révén.

A Bank aktivan részt vesz az EU és az OECD exporthitelezéssel, valamint a hazai, fenntarthatésaggal
foglalkoz6 munkacsoportok (BCSDH - Magyarorszagi Uzleti Tanacs a Fenntarthat6 Fejlédésért, Magyar
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Bankszovetség — Fenntarthatosagi Munkacsoport) iilésein, tovabba folyamatosan figyelemmel kiséri a
nemzetkdzi trendeket, unidés megallapodasokat (Eurdopai Zold Megallapodas) és cselekvési terveket
(Fenntarthat6 Finanszirozasi Cselekvési Terv).

Az Eximbank 2023-ban sikeresen zarta a 100 M EUR 06sszegli EIB-EXIM refinanszirozasi
megallapodashoz kapcsolodo és a PwC tamogatasaval megvalosuld tanacsadasi projektet. Az Eximbank
altal 2022-ben elnyert timogatasi megbizas az tin. EIB Technical Support elnevezésii vissza nem téritendd
tamogatas keretében keriilt finanszirozasra. A projekt célja az EIB altal finanszirozhatd zold célok
azonositasanak hatékonyabb kialakitasa, az allokacidos mechanizmus és a monitoring tevékenység
véglegesitése, az EIB zo6ld feltételeinek Osszefoglalasa, valamint a jelenlegi legjobb nemzetkozi
gyakorlatok bemutatasa a termékfejlesztési iranyok meghatarozasahoz, pontositasdhoz. A projekt keretein
beliil elkésziilt a hazai zoldfinanszirozasi gyakorlatra vonatkozd piackutatas és akcidterv, illetve
véglegesitési fazisba ért az EIB megfeleldséget igazold EIB Green checker online platform integracio is.
A projekt keretein belill az EXIM szamara rendezett workshopok a fenntarthatd termékek ¢és
szolgaltatasok kialakitasara, hitelezési folyamatokra, az ESG kockazatokra, valamint az EU taxondmia
alkalmazasara fokuszaltak, emellett tovabbi részletes betekintést nyujtottak a Green checker részleteibe
¢és felhasznalasi modjaba.

Az Eximbank 2023. utolsé negyedévében lefolytatta az MNB-t6kekdvetelmény-kedvezmény egyes
elemeinek, tovabba az EU és Multilateralis Fejlesztési Bankok altal nyujtott forrasok igénybevételéhez
kialakitott szabalyrendszer, a Z6ld Finanszirozasi Keretrendszer (ZFK) esedékes feliilvizsgalatat, melyre
megszerezte a kiils6 szakértd tanacsadoi véleményt. A ZFK a 2024. januar 15-én bevezetett BGH2024
program keretén beliil kialakitott z6ld termékek alapjaul szolgal.

Az év folyaman az EXIM Akadémia keretein beliil kételezo (és a jovOoben rendszeressé valo) ESG
oktatasokban részesiiltek az EXIM munkavallalok. 2023. utolsé negyedév soran Zold Projekt indulasat
kezdeményeztiik (projekt indulds: 2024. januar) az EXIM fenntarthatosagi jelentéstételi
kotelezettségének teljesitésére (elso fenntarthatosagi jelentés 2025-ben esedékes). Emellett célunk, hogy
direkt forrasbol és finanszirozasunkbol szarmazd Scope 1, 2, 3 kibocsatasunkat mérni tudjuk,
meghatarozzuk a karbonsemlegességhez sziikséges akciokat, valamint k6zzé tegyiik 2025-ben az elsd,
el6z0 pénziigyi évre vonatkozo, auditalt fenntarthatosagi jelentésiinket, amely 6sszhangban all a CSRD
elvarasokkal.
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IX.  Fenntarthatdsagi jelentés

A jovahagyas alatt 1év6, 2024-2028. kozotti idészakra vonatkozo EXIM Stratégia egyik kiemelt
pilléreként keriilt megfogalmazasra az Environmental, Social, Governance (ESG) és a fenntarthato
fejlédés elveinek az intézmény miikodésébe torténd teljes korli integralasa.

Ez magaban foglalja a banki tevékenységbdl szarmazo pozitiv tarsadalmi, kornyezeti hatasok fokozatos
novelését, egyuttal a negativ hatasok, kockazatok csokkentését, oly moédon, hogy kiemelten 6sszpontosit
a kornyezeti, tarsadalmi szempontb6l hasznos célok finanszirozasara, biztositasi konstrukcidok
kialakitasara, emellett kizarja, elutasitja a kornyezeti vagy tarsadalmi és emberi jogi szempontbdl karos
hatassal jaré célok finanszirozasat, biztositasat, valamint sajat szervezeti mikodésében a
fenntarthatdsagot tartja szem el6tt.

Az EXIM Stratégia részeként kertilt kidolgozasra a Bank ESG Stratégiaja, amelynek célja:
- azold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvalositasa érdekében,
- a fenntarthatosagi szempontok teljes korii beépitése a kockazatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszu vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

Az E, S és G pillérek kapcsan részletes akcidtervet készitettiink belathato mérfoldkovekkel és KPI-
okkal, hogy a célok teljesiilését ily modon tudjuk nyomon kovetni.

Az EXIM jelentOs hangsulyt fektet a j6 gyakorlatok elsajatitasara, igy az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
¢s kornyezeti kockazatokrol, valamint a kdrnyezeti fenntarthatosagi szempontok érvényesitésérol szolo
MNB Z61d Ajanlasaban foglalt eléirasoknak valdo megfelelésre. Annak érdekében, hogy az MNB Zdld
Ajanlasban foglalt, mérfoldkovekhez kotott kotelezettségeinek eleget tegyen, projekt alakult, amelynek
keretén beliil téreksziink az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok, a fenntarthatosagi
szempontok stratégiai célkitlizéseinkbe, vallalatiranyitasi szempontjainkba, illetve a kockazatértékelési
folyamatainkba torténé integralasara.

A Bank az OECD alapu kornyezetvédelmi ¢és tarsadalmi eljarasrendet alkalmazza az OECD
Megallapodas hatalya ala tartozo exportcélu iigyletek atvilagitasara, amely soran a tamogatni kivant
iigylet kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szemponti kockazatértékelését elvégzi. Ez biztositja, hogy
a Bank nem nyujt finanszirozast olyan projektek / beruhdzasok megvaldsulasahoz, amelyek magas
iiveghazhatasu gazkibocsatassal jarnanak, vagy amely esetben a projekt / beruhazas megvaldsitasa
tarsadalmi, emberi jogok megsértését eredményezné, azaltal, hogy kockazat alapt megkozelitést
alkalmaz és az adott projektek kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi hatdsait veszi elsésorban
figyelembe.

Annak érdekében, hogy az ESG Stratégiaban megfogalmazott, valamint az MNB Zdld Ajanlasban
rogzitett célokat elérjilk, mindekdzben hatékonyan tudjuk ellatni a fenntarthatosaggal kapcsolatos
feladatokat, a Bankon beliili egy dedikalt, a vezérigazgatd kozvetlen alarendeltségébe tartozé ESG
Kozpont keriilt kialakitasra, amely a szervezetben matrixszerlien elhelyezked6 szakmai felelosokkel
egyiitt latja el az éghajlatvaltozassal, kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatésaggal kapcsolatos
feladatokat. A feladat- és hataskorok ujra definidlasaval a korabbi fenntarthatosagi teriilet, Gj néven
(Fenntarthatésagi Ugyletek Kozpont) latja el a dedikéltan a fenntarthaté finanszirozashoz kapcsolodé
feladatokat.

A komnyezeti szempontbol fenntarthatosagi hitelkockdzat a Bank értelmezésében olyan kornyezeti,
tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi eseményt vagy koriilményt jelent, amelynek bekovetkezése 1ényeges
negativ hatast gyakorolhat a kihelyezések és/vagy befektetések értékére, az iigyfelek pénziigyi és
kornyezetileg fenntarthato hitelkockazat elvét. Ennek megfeleloen a Bank ugy alakitja kitettségeit, hogy
abban egyre inkabb novekedjen a kérnyezetileg fenntarthato (zold) iparagak, iigyfelek részaranya a
»,barna”’, azaz a szigorodd kornyezeti szabalyozasnak jobban kitett (és ezért hosszabb tavon
kockazatosabb) iparagakhoz, tigyfelekhez képest.
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Egyensulyra torekszik a nem fenntarthatd tevékenységek korlatozasa, valamint a fenntarthato
tevekénységek Osztonzése kapcsan. Erre valo tekintettel a Bank 2021. januar 1-t61 megsziintette a
szénnel kapcsolatos tevekénységek mind belfoldi, mind exportcélii finanszirozasat. A Bank a
nemzetkozi jo gyakorlatok és szabalyozasok figyelembevételével vizsgalja a tobbi fosszilis tiizeldanyag
exportfinanszirozasanak korlatozasat.

A fenntarthatésag szempontjabol karos mutatokat a Bank az EU Regulation 2019/2088. Final Report on
draft Regulatory Technical Standards 1. szamu mellékletének megfeleléen definidlta, azzal a céllal,
hogy segitse a pénziigyi- és tokepiaci szereploket a fenntarthatosagi kockazati kitettség megértésében
¢s értékelésében.

A Bank alapelve, hogy berendezéseit és egyéb eszkdzeit hatékonyan, a lehetd leghosszabb ideig
hasznalja. Emellett a Bank a munkavallaloit tekinti a legnagyobb értéknek, ennek megfelelden a
biztonsagos munkakdrnyezet, valamint a munkavallalok jollétének fenntartasa elengedhetetlen. A Bank
elkotelezett amellett, hogy a meglévd folyamataiba és miikodésébe implementaljon minden Iényeges
kérdést, annak érdekében, hogy flizleti tevékenységét — ¢és az iigyfelekét is — fenntarthatosagi
szempontbdl fenntarthatobba tegye.

Az energiavalsag miatt a Zo6ld Finanszirozasi Programban megfogalmazott hitelcélok rendkiviili
prioritast kaptak a kormany valsagkezel6 és gazdasagfejlesztési programjaiban, a 2023-ban €s 2024-ben
elinditott hitelprogramok z6ld beruhazasi konstrukcidinak alapjait is a Zold Finanszirozasi
Keretrendszer feltételei adtak és adjak, ezért a Bank varakozasai szerint 2024-t61 jelentésebb volumenii
z01d kihelyezésekre lehet szamitani.

A Bank beépitette a kockazati taxonomiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokat, amelyeket kiilonboz6 atallasi, fizikai, illetve reputacidos kockazatokként azonositott és
definialt.

Az atallasi kockazatok a Bankot érintd olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az
¢ghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalloképes gazdasagra valo atallasbol erednek. Ezek a
kovetkezok lehetnek:

a) Politikai-szabalyozasi kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis
tiizel6anyagok arat emeld szén-dioxidarazasi mechanizmusok (pl. karbonadd), vagy a fenntarthato
foldhasznalatot 6sztonzo politikak kdvetkeztében.

b) Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkeriilésének vagy
minimalizalasanak elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas
elmulasztasa miatt felmeriild jogvitakbol fakado kartalanitasi kotelezettség.

¢) Technologiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évé technoldgia
egy, az éghajlatra karosabb technologia helyébe 1€p, drasztikusan rontva a ,,régi” technologiat
alkalmazok jovedelmezdségét.

d) Piaci kockazatok, példaul, ha az tigyfelek preferenciai, kereslete az éghajlatot kevésbé karositd
termékek és szolgaltatasok felé tolodnak el.

e) Reputacios kockazatok, példaul az tigyfelek, munkavallalok, iizleti partnerek és befektetok
elfordulnak a kéryezetszennyez6 vallalkozastol.

A fizikai kockazatok azok a kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibol erednek. Ezek a

kovetkezok lehetnek:

a) Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilonésen iddjarashoz
kapcsolodd olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tlizek vagy hoéhulldmok, amelyek
karosithatjak a termel6létesitményeket és megszakithatjak az értéklancokat.

b) Kironikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tava valtozasaibol erednek, mint példaul
a homérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszint, a csokkend vizkészletek, a bioldgiai sokféleség
csokkenése, valamint a talaj termdképességének valtozasa.
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Az éghajlatvaltozashoz és kornyezeti kockdzatokhoz kapcsolodd reputacios kockéazatok azok a
kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos szabalyozoi eldirasok teljesitésébdl erednek.
Ezek a kovetkezok lehetnek:

a) ESG kockazatok felmérésének, az ESG jellegl jelentések elkészitésének kockazata (megfeleld
kockazat-azonositas és ebbdl adodoan megfeleld jelentések készitése)

b) Hazai és nemzetkozi eldirasoknak valdo megfelelés kockazata, amely hazai és nemzetkozi eldirasok
rendszeres figyelemmel kisérésének, az Intézmény belsd szabalyzataiban torténd megjelenitésnek
¢s a betartasnak a kockazatat foglalja magaban.

¢) Green washing kockazata, azaz a ,,z0ldre mosas” (a vallalatok kornyezetbaratként hirdetik magukat,
de nem felelnek meg ezeknek az allitasoknak) elkeriilése és az ehhez kapcsolodd kockazatok.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényezdknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkozeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhato hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredo
veszteségek kockazata. Ennek megfelel6en a Bank a legfontosabb kiilsd és belso érintettjeivel felelds
egyuttmikodeést alakit ki, érintetti érdekek, igények figyelembevételével, illetve olyan programok
megvaldsitasaval, melyek hossza tavu tarsadalmi értéket teremtencek és segitik az érintetti elégedettség
¢s bizalom elérését. A tarsadalmi tényezok az emberek és a kdzosségek jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez
kapcsolodnak, és olyan tényezdket foglalnak magukban, mint az egyenlétlenség, az egészség, a
befogadas, a munkaiigyi kapcsolatok, a munkahelyi egészség és biztonsag, a human téke és a
kozosségek. A Bank az egyes hitelmindsitd ligynokségek altal is alkalmazott tarsadalmi kockazatokat
tervezi kozéptavon beépiteni a mindsitd rendszerébe, mint az emberi jogok megsértése, az
alkalmazottakkal vald banasmod, a munkaiigyi gyakorlatok, az {igyfelekkel vald interakciok és a
szegénység. A Bank ezekbol kovetkeztet arra a hossza tavi mindsitési soran, hogy az elemzett vallalat
miként kezeli kapcsolatat a munkaerdvel és azokkal a kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben
mitkodik. A Bank nem finansziroz tarsadalmi és emberi jogi szempontbo6l karos hatassal jaro iigyleteket.

A vallalatiranyitasi kockazat az iranyitasi tényezoknek a Bank partnereire vagy befektetett eszkdzeire
gyakorolt jelenlegi vagy varhat6 hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ pénziigyi hatasbol eredd
veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényez6k magukban foglaljak az iranyitasi
gyakorlatokat, beleértve a javadalmazast, a kiilonb6zé kiilsé auditokat, a bels6 ellendrzéseket, az
adoelkeriilést, az igazgatosag fliggetlenségét, a részvényesek jogait, a korrupciot és a vesztegetést,
valamint azt a modot, ahogyan a vallalatok a kornyezeti és tarsadalmi tényezoket figyelembe veszik
politikaik és eljarasaik soran. Az iranyitas alapvetd szerepet jatszik abban is, hogy egy adott tigyfél
kornyezeti és tarsadalmi szempontokat is figyelembe vegyen. Az éghajlati és kdrnyezeti valtozasok
lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodo fizikai és atmeneti kockazatoknak a felismerése a jo
kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti milkodésében is a fenntarthatosagot tartja szem el6tt, emellett
a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv tarsadalmi és kornyezeti hatas elérésére.

Annak érdekében, hogy Bank tudomassal birjon arr6l, hogy ligyfelei milyen hatast gyakorolnak az
¢ghajlatvaltozasra és a kornyezetre, valamint mennyire sebezhetdk ezaltal, a Bank a gazdasagi szektorok
¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos ¢€s kornyezeti kockazatait hotérképen abrazolta. A Bank
kockézatcsokkentd intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek mérsékelhetik az azonositott
kockézatokat.

A Bank a kdrnyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok mérésére a kockazati keretrendszer
modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokdnyv-elemzés és érzékenység elemzés
keretében értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatosagi problémak a Bank kockazati profiljara. Ennek
keretében a Bank értékelte, hogy:

- miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

- miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a kiilonféle
forgatokdnyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait (bizonytalansag és nem
linearitas, historikus adatokra nem alapozhatd valdszinliség, potencidlisan szélsOséges ¢és
széleskorl hatasok);
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- miként kovetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok rovid, kdzép-
és hosszu tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektdl fiiggden.

A klima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kiilonboz6 éghajlatvaltozasi szcenariok
miként hatnak a Bank kiemelt portfolié szegmenseinek kockazati mutatoira, amelyet a Kockazati
Stratégia a hosszl tavi nem teljesitési valdszinliségen keresztiil a szuverén mindsitéseken, valamint a
banki és a vallalati PD-ken keresztiil igyekezett szamszeriisiteni, nagymértékben timaszkodva az EKB
altal 2023-ban elvégzett klima stressz tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot
alkalmazott, az atmeneti és a fizikai kockazatok mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat
figyelembe véve. A harom lehetséges forgatokonyv: a gyorsitott, a késéi és a késleltetett atallas.

Az eredmények azt mutatjak, hogy — minden mas tényezé valtozatlansaga mellett — minél korabban
torténik meg az atallas, annal kisebb a pénziigyi kockazat, kovetkezésképpen annal kevesebb politikai
intézkedés sziikséges a koltségek mérsékléséhez. Feltételezve a 2030-ra kitlizott kibocsatascsokkentési
célt, a gyorsitott atallas elonydsebb, mint a késoi atallas, amely tulsdgosan gyors és kockéazatos lenne.
A késleltetett atallas a felgyorsitott atmenethez hasonld pénziigyi kockazati szintet eredményezne 2030-
ra, de nagyobb hosszl tavu atallasi és fizikai kockazatokkal jarna. A leglijabb geopolitikai fejlemények
jelentdsen megvaltoztattak azt a makrogazdasagi és energetikai kdrnyezetet, amelyben az atallasnak
meg kell térténnie (villamosenergia és gaz aranak névekedése, inflacidos nyomas).

A klima stressz tesztek eredményei alapjan, az eurdpai véllalati PD-k kiilonb6z0 szcenariok mentén a
2022. évi szintnek az 1,2-1,8-szorosara novekedhetnek 2030-ra., elsésorban az atallasi koltségek okozta
alacsonyabb jovedelmezOség és novekvd eladosodottsag kovetkeztében. 2030 utan a gyorsitott és a
késoi atallas szcenaridi mar csokkend PD-ket vetitenek eldre. A késleltetett atmenet szcenario
megvalosulasa esetén azonban az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok 2030 utan
tovabb novelhetik a vallalati PD-ket. A klima stressz tesztelés hasonl6 tendencidkat vetitett elore a banki
PD-k vonatkozasadban. Az eurdpai bankok hitelkockazata az atmenet kockazataval megnovekszik, és
relative nagyobb sokkot szenvednének el az éghajlatvaltozas és kormyezeti kockazatok szempontjabol
sebezhetdbb portfoliokkal rendelkezd, rendszerszinten szignifikans europai nagybankok.

A Bank az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockéazatok tovabbi szamszeriisitését az
Eurostatnal 2 jegyli TEAOR kod mélységben rendelkezésre allo, agazatonkénti iiveghazhatasu
gazkibocsatas gramm/euro egyenértékesével végzi el, amelyet a Kockazati Stratégiaban dokumentalt.
A megfeleld agazati megfeleltetés érdekében a Bank a refinanszirozasi hiteleknél a végso iigyfelek 2
jegyli TEAOR kodjait (a hitelfelvevé bankok helyett), a kiilfoldi kockazati hiteleknél a magyar
exportérok 2 jegyti TEAOR kodjait (a hitelfelvevé kiilfoldi entitasok helyett), mig a belfoldi kozvetlen
hiteleknél a hitelfelvevé tigyfelek 2 jegyti TEAOR kédjait vette figyelembe. Az Eurostat dgazatonkénti
iiveghazhatasu gazkibocsatas intenzitdsanak alkalmazott mutatoszama: iiveghazhatasu gazok: CO2 —
szén-dioxid, CH4 — metan, N20 — dinitrogén-oxid, HFC — fluorozott szénhidrogén, PFC — perfluor-
karbon, SF6 — kén-hexafluorid, NF3 — nitrogén-trifluorid kibocsatasat mutatja, CO2-egyenértékre
atszamolva, amely gramm/euro foly6 aron keriilt szdmszertisitésre.

Osszességében megallapithato, hogy a Bank egyéltalan nem rendelkezik kitettséggel a legjelentdsebb
UHG intenzitasa légi szallitas, széntiizelésli héerémil és olajkitermelés tevékenységi korokben. A
viszonylag magas, 2000 g/EUR UHG intenzités feletti 4gazatokban (villamosenergia-, gaz-, gézellatas,
légkondicionalas; hulladékgazdalkodas; szennyezddés-mentesités, egyéb hulladékkezelés; nemfém
asvanyi termékek gyartasa) a Bank mintegy 100 Mrd Ft bruttdé hitelallomannyal rendelkezett 2023.
december 31-én, ami a teljes hitelportfoli6 4%-a. A kdzepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzit4st
agazatokban a 2023. évi zard hitelallomany 221 Mrd Ft volt (fémalapanyag gyartasa; vegyi anyag
termelése, gyartasa; ndvénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodo szolgaltatasok;
egyéb banyaszat), amely a portfolio 9%-a. Megallapithatd, hogy a Bank hitelallomanyanak 87%-a
alacsony UHG intenzitasti 4gazatokba keriilt kihelyezésre.
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X Villalatiranyitdsi nyilatkozat

Az Eximbank megfelel a Hpt. ,,53. Vallalatiranyitasi rendszer-kockdzatkezelés” fejezetében foglaltaknak.
Az Eximbank a CRR és a Hpt. alapjan évente egyszer, a szamviteli beszamolo fordulonapjara
vonatkozéan a Bank honlapjan eleget tesz e jogszabalyok nyilvanossagra-hozatalra vonatkozo
rendelkezéseinek. A Bank rendelkezik a nyilvanossagra hozatali kotelezettség teljesitését biztositd
hatalyos belsd szabalyzattal. Utoljara a Bank a 2022. évre vonatkozoan, 2023 aprilisaban tett eleget a
nyilvanossagra hozatali el6irasoknak. A nyilvanossagra hozatali dokumentum* ismerteti a
kockazatkezelési rendszer felépitését, a folyamatba épitett kockazatkezelést, a felelds belsé iranyitast és
belsd kontroll funkcidkat, valamint a dontési strukturat.

A Belso ellendrzés a jogszabalyi és feliigyeleti elvarasok mentén éves ellenérzési tervét folyamatalapu
kockazatelemzéssel alapozza meg, amelynek szempontrendszerében a pénziigyi és reputacios hatasoknal
is kiilon értékelendd folyamatcsoport a csalasnak és korrupcionak kitett folyamatok, amelyeknél mindkét
hatashoz a legmagasabb értéket rendeljiik. Barmely csalas eredménye a pénziigyi kimutatasokra gyakorolt
hatason keresztiil megjelenik az éves beszamoloban, igy az éves beszamolot érintd ellendrzések is a
csalassal kapcsolatos ellendrzési tevékenységként értelmezhetok. A kiépitett gazdalkodasi
kulcskontrollok mindegyike egyfajta csalas-ellenes kontrollként (csalasmegelézési mechanizmus) is
funkcional, amelyeket rendszeresen vizsgal a Belso ellendrzés. A vizsgalatok soran feltart hianyossagok
egyetlen esetben sem voltak visszavezethet6k szandékos csalasra. Az azonositott hibak kijavitasara
vonatkozo javaslatok mentén az ezekbdl ered6 kockazatokat csokkentette a Bank.

Az Eximbank a tevékenységével kapcsolatban felmeriilé compliance kockazatok kikiiszobolése és
mérséklése céljabol Compliance teriiletet mikodtet, amely az alkalmazott kontroll mechanizmusok
érvényesitéséért, értékeléséért, illetve koordinalasaért és a compliance kockazatok kezeléséért felelés. A
Compliance — a Kockazatkezelés és a Bels6 Ellenérzés mellett — az intézményparos altal alkalmazott
belso kontroll funkciok harmadik eleme.

A Compliance feladata, hogy a - Hpt. 153/A. §-a, az MNB bels6 védelmi vonalak kialakitasarol és
mikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcioirdl szo6ld ajanlasa alapjan - az
Eximbank miikddését meghatarozo egyes jogszabalyok (kiilondsen, de nem kizarolagosan a pénzmosas
megelozéssel kapcsolatosak), nemzetkozi korlatozoé intézkedések (szankciok), az OECD
korrupcidmegel6zési ajanlasaban elbirtak, mas kornyezeti hatasok, trendek folyamatos figyelemmel
kisérésével, tovabba a hazai és nemzetkozi, szakmai forumok, valamint az MNB ajanlésait,
megallapitasait felhasznélva, az Eximbank ¢s tigyfelei érdekeinek szem eldtt tartdsaval, a rendelkezésére
allo Osszes torvényes eszkozzel (pl. belsd szabalyozassal, ellendrzéssel, etikai-, hatosagi eljaras
kezdeményezésével, oktatassal) biztositsa az Eximbank prudens és szakszer(i miikodését, és ezaltal az
tgyfeleknek nyujtott szolgaltatas magas szinvonalon tartasat.

Az Eximbank soksziniiségi politikaval nem rendelkezik, mivel a tisztségviselok kinevezésének
tekintetében a tulajdonosi joggyakorld dontési szempontjai érvényesiilnek.

A Bank Igazgatosaga héttagn, melynek két belsd, a Tarsasaggal munkaviszonyban allo tagja és ot kiilsd
tagja van. Az Igazgatdsag éves iilésterv alapjan havi rendszerességgel dont ilésezés vagy irasbeli szavazas
utjan. A Feliigyelobizottsag hat tagja legalabb kéthavi rendszerességgel hoz dontést az éves iiléstervében
eléiranyzott, illetve ligyrendje és az alapszabaly, valamint a jogszabalyok szerint hataskorébe tartozo
igyekben.

A targyévi iizleti évre vonatkoz6 beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dijon
kiviil, az egyéb, nem konyvvizsgaldi szolgaltatasokért a KPMG Tanacsadd Kft. altal felszamitott dij 18,3
millio forint Gsszeget tett ki.

4 AMAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG 2022. EVI TAJEKOZTATOJA a
hitelintézetekre vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdél és a 648/2012/EU rendelet médositasardl szold
575/2013/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet és a hitelintézetekrdl és a pénzugyi vallalkozasokrol szolo 2013.
évi CCXXXVII. torvény alapjan nyilvdnossagra hozandd informaciokrol
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XI. Az Eximbank és leanyvallalatanak 2024. évi iizletpolitikai céljai
2024-re vonatkozoan az EXIM az alabbi 6 célkitiizések mellett készitette el tizleti tervét:

- tovabbra is az orosz-ukran haboru és az energiavalsag vallalkozasokra gyakorolt negativ hatdsdnak
ellenstilyozasa az alabbi eszkdzokkel
o azldeiglenes Valsag- és Atallasi kozlemény (TCTF) 2.1 szakaszanak meghosszabbitasa lehetévé
teszi a BGH Program folytatasat (BGH 2024) kiemelten kedvez6 kamatokkal 2024. janius 30-ig.,
illetve

e a BGH 2024 kiegészitd elemeként meglévé termékek (JEA és Exportélénkitd)
feltételrendszerének ¢és arazasanak atalakitasa figyelembe véve a lassan ereszkedd
kamatkdrnyezetet is;

- a gazdasagi novekedés helyreallitisaban valo részvétel mellett az exportald, beszallitd és a jovo
exportoreiként szambaveheto ligyfelek nemzetkozi versenyképességének erdsitése, exportdsztonzo
és fejlesztési hitelekkel;

- akormanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen tamogatasa kiemelt nemzetgazdasagi hatassal jaro,
nagydsszegl, egyedi ligyletek megvalositasaval,

- tovabbrais kiemelt cél a klasszikus ECA tevékenység keretében az exportorok kiilfoldi kockazatainak
atvallalésa, a sziikséges finanszirozas biztositasa;

- a 2022 elején inditott Z61d Finanszirozasi Program tovabbfejlesztése, kiilonds tekintettel arra, hogy
az energiavalsdg miatt az EXIM Z6ld programban is megfogalmazott hitelcélok magas prioritast
kapnak a kormany valsagkezel6 és gazdasagfejlesztési programjaiban;

- a fenntarthaté novekedés és a koltségvetési forrasok hatékony felhasznalasanak tovabbi erdsitése, a
sziikséges forrasok biztositasa a tervezett ligyletekhez (kdtvénykibocsatasok), valamint multilateralis
fejlesztési banki (EIB és MIGA) forrasok bevonasa a zold tigyletek mogé;

Az2021 végén elkésziilt 2022-2026 évi iizleti stratégia megujitasa, tekintettel az iddkozben bekdvetkezett

jelentds valtozasokra (habort, energiavalsag, kormanyzati iranyitasi modell) folyamatban van.

XII. A mérleg fordulonapja utdn bekovetkezett lényeges események, kiilondosen jelentos folyamatok
2024. januarban a Nemzetgazdasagi Minisztérium a belgradi, az isztambuli és az asztanai képviselet

megsziintetésérdl dontott.

Budapest, 2024. aprilis 15.

Kisgergely Kornél Hoffmann Mihaly
elnok-vezérigazgato pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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L Vezetdi osszefoglalo

A Magyar Export-Import Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasdg (a tovabbiakban:
Eximbank vagy a Bank) szakositott hitelintézet, melynek tulajdonosa 100%-ban a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogok gyakorloja 2022-t51 a gazdasagfejlesztési miniszter, 2024-t61 a
nemzetgazdasagi miniszter. Az integralt keretek kozott miikddo Eximbank és a Magyar
Exporthitel Biztositd Zrt. (tovabbiakban a MEHIB) a feladatat kozos szervezetben és
megjelenéssel, EXIM elnevezéssel végzi.

Az Eximbank konszolidalt iizleti jelentése a banki adatok mellett az EximInvest {izleti adatait
tartalmazza. Az Eximbank kockazati tokebefektetéseit szakmailag tdmogatd leanyvallalat
tényleges miikodését 2023-ban kezdte meg, igy a Bank konszolidalt beszamold készitésére
valt kotelezetté.

Az Eximbank 2023. évi iizleti fokuszaban a bizonytalanabb gazdasagi kdrnyezetben miikodo
magyar exportérok és beszallitok banki termékekkel torténd segitése mellett a kormanyzati
anticiklikus gazdasagpolitika tdmogatasa is kiemelt szerepet kapott.

crer

Az Eximbank, iizleti stratégidjaban is megfogalmazott anticiklikus szerepkorének
megfelelden, az Europai Unid atmeneti allami tamogatasi szabalyain alapuld konstrukcidival
egyre jelentésebb mértékben jarul hozza a hazai gazdasagi kdrnyezet helyreallitasdhoz és a
versenyképesség megerdsitéséhez a valsagérintett vallalkozasok finanszirozasaval.

A haboru és az energiavalsag kovetkezményeinek enyhitésére iranyuld bizottsagi kozlemény
alapjan 2023-ban indult Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram konstrukcioi sikeresen
tamogattak a vallalkozasokat az ugrasszerlien megndvekedett hitelkamatok miatti
finanszirozasi problémak megoldasaban.

A kedvezo kamatozastu hitelprogram-konstrukciok iranti erds kereslet, valamint a boviilo
kozvetlen belfoldi finanszirozas eredményeként az Eximbank a 2023. évet rekord-
hitelkihelyezéssel zarta, a 2023. évi hitelfolyositasok értéke (1 444 Mrd forint) a 2022. évi
folyositasok két és félszeresét is meghaladta. A boviilé hitelezésnek koszonhetéen az
Eximbank mérlegfoosszege tobb, mint 74%-kal, a hitelek fennall6 brutté tékeallomanya kozel
50%-kal novekedett 2023-ban.

Az Eximbank ¢és leanyvallalata kedvez6 eredménnyel zarta a 2023. évet, amelyhez elsdsorban
a magas kamateredmény jarult hozza. Az Eximbank tokemegfelelési mutatdja 2023 végén is
stabil szintet ért el, és ezt tAmogatta az tizleti boviilés érdekében 2023-ban megvalosult 30
milliard forint 6sszegii tokeemelés.

Az Eximbank és leanyvaillalata fobb iizleti eredményei

2023.12.31 2022.12.31 2023/2022

Pénziigyi adatok (M forint) konszolidalt egyedi

Jegyzett toke 340 000 310 000 109,68%
Sajat toke 418 960 355212 117,95%
Meérlegf6osszeg 3642229 2091451 174,15%
Kamateredmény 60 999 48 517 125,73%
Adodzott eredmény 18 583 2250 825,91%
Targyévi teljes atfogd jovedelem 33748 -360 -
Tékemegfelelési mutatd 18,82% 24,06% -
Uzleti adatok (M forint)

Uzleti hitel- és kdtvény allomény (fennallé téke) 2438972 1 629 002 149,72%
Garancia-allomany 19 788 28 782 68,75%
Tokeagi befektetések (bekeriilési értéken) 172 040 148 761 115,65%
Uj hitelfolyésités és kotvényfinanszirozas 1 443 848 566 967 254,66%
Uj garanciakiadas 4300 18 944 22,70%
Uj tékeégi finanszirozas 31057 45366 68,46%
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Il. Az Eximbank és ledanyviallalatinak iizleti és jogi kornyezete
IL.L1. Makrogazdasagi kornyezet
Magyar gazdasagi helyzetkép

A magyar gazdasag teljesitménye 2022 harmadik negyedévétdl kezdédden lelassult, igy az
orszag technikai recesszioba keriilt. A kedvezotlen folyamatok hatterében az allt, hogy a
magas inflacié csokkentette a haztartasok vasarloerejét, a szigorii monetaris- és fegyelmezett
fiskalis politika pedig jelentOsen visszafogta a privat és az allami beruhazasi aktivitast.
Tovabba hazank exportteljesitményét jelentOsen gyengitették a magas energia-, nyersanyag-
¢és alapanyagarak, valamint az orosz-ukran haboru révén kialakult bizonytalan nemzetkdzi
gazdasagi kdrnyezet.

2023 egészében 0,9%-kal csokkent a magyar gazdasag teljesitménye. Bar a harmadik
negyedévben negyedéves alapon ujra novekedésnek indult a gazdasag (+0,8%), a negyedik
negyedévben stagnalas volt megfigyelhetd mind éves, mind negyedéves dsszevetésben.

2023-ban a GDP termelési oldalan legnagyobb mértékben az ipar és a szolgaltatasok
visszaesése jarult hozza a kedvezdtlen adatokhoz. Az ipar volumene 5,2%-kal csokkent éves
alapon, nagyrészt a kiilso kereslet — ezen beliil pedig kifejezetten Németorszdg — lassulasa
kovetkeztében. A nagy sulyu szolgaltatasok tavalyi, 1,6%-os mérséklddésének hatterében
els6sorban a kereskedelem agazat 9,7%-os csokkenése allt. Ezen tGlmenden az épitdipar
hozzaadott értékének 5,6%-0s visszaesésében szerepet jatszhattak az elhalasztott, nagy
volumenti allami fejlesztések, valamint a lakasépitések mérséklodése is. A 2023-as gazdasagi
teljesitmény csokkenésének mértékét tompitotta a mezdgazdasdg (alacsony bazis
kovetkeztében mért) 68,5%-o0s boviilése.

A GDP felhasznalasi oldalan a tavalyi évben a nettd6 export nem tudta ellenstlyozni a
fogyasztds €és a beruhazas lendiiletvesztését. A lakossag Ovatossagi motivumanak
feler6sodése, valamint a realbérek csokkenése nyoman a haztartasok fogyasztasi kiadasa
2,5%-kal mérséklodott éves Gsszevetésben. A bruttd alléeszkdz-beruhazas volumene 8,7%-
kal zsugorodott, amelyhez a — magas kamatkornyezet miatt — visszaes6 vallalati és haztartasi
beruhazasi hitelkereslet is hozzéjarulhatott. A tavalyi évben a kiilkereskedelmi egyenleg
érdemi javulast mutatott, ugyanis 3 834 Mrd forintos tobbletet ért el, ugyanakkor ez elsdsorban
— a belsé kereslet csokkenése nyoman — az import 5,1%-os mérséklodésének volt
tulajdonithat6. Hazank exportteljesitménye az év egészében 0,1%-kal mérséklodott, ugyanis a
szolgaltataskivitel boviilése nem tudta ellenstilyozni az aruexport volumencsokkenését.
Osszességében a nettd export 4,8 szazalékponttal mérsékelte a GDP visszaesését 2023 soran.
A munkaerdpiac stabil maradt, és nem reagalt érdemben a gazdasagi teljesitmény lassuldsara:
a munkanélkiiliségi rata a tavalyi év egészét tekintve 4,1%-os volt.

Az elmult idészakban megfigyelheté dezinflacios folyamatot kdovetdéen az elkdvetkezo
honapokban stabilizacid varhato az inflacios rata alakuldsaban. A tavalyi év soran az inflacio
a januari 25,7%-os tetdzése utan fokozatosan mérséklddott, amelynek eredményeként
decemberre 5,5%-ra csokkent, igy a 2023-as év atlagaban 17,6%-os volt a fogyasztoi arak
valtozasa. A dezinflacios folyamatok eredményeként az elmult iddszakban tiz 1épésben, a
2023. majusi 18%-r6l 2024. februarra 9%-ra csokkent az MNB irdnyado6 kamata.

A magas kamatkornyezet, valamint a kedvezéGtlenebb gazdasagi helyzet visszafogta a
hitelezési dinamikat 2023-ban. A vallalati hitelezésben a forinthitelek esetén atlagosan 12-
16%, az eurohitelek esetén 5-6% koriili kamat volt jellemz6 a tavalyi évben, amelynek hatasara
2023 egészében az Ujonnan folyodsitott forinthitelek 18,3%-kal csokkentek éves alapon,
mikozben az eurohitelek esetében 23,5%-0s boviilés volt megfigyelhet6. A magas forint
kamatok miatt a Baross Gabor Hitelprogram kiemelt szerepet jatszott a hazai hitelpiac
tamogatasaban: 2023. marcius-decemberben az j vallalati hitelszerzodések 28%-at, mintegy
870 Mrd forintot a program keretei kozott leszerzodott hitelek adtak.
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Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi évben a vilaggazdasag fokozott nyomas alatt volt a magas inflacios kornyezet, az
ennek nyoman szigoru monetaris politikat folytatd jegybankok, valamint a geopolitikai
fesziiltségek kovetkeztében. Mindezek eredményeként a globalis novekedési titem 2023-ban
3,1%-ot ért el az IMF becslése alapjan. Ezen beliil az eur6zona gazdasaga 2023 egészében
jelentésen visszafogott gazdasagi teljesitmény mutatott. A gyenge belso kereslet és azon beliil
pedig kiilondsen a mérsékelt fogyasztasi hajlandosag kdvetkeztében a tavalyi évben 0,5%-0s
GDP-boviilés valosult meg az ovezetben, amely visszafogott ndvekedési dinamika 2024-ben
is folytatodhat. Az eur6zoéndban a 2022-es év végén elkezdodott egy dezinflacios folyamat,
amelynek koszonhetden decemberre 2,9%-ra csokkent az inflacio, igy a 2023-as év atlagaban
5,5%-o0s volt a fogyasztdi arak valtozasa. Magyarorszag legfontosabb kiilkereskedelmi
partnerének szamitd Németorszag gazdasagi teljesitménye 2023-ban 0,3%-kal esett vissza,
els6sorban annak nyoman, hogy mérséklodo kiilso kereslet visszafogta az ipar teljesitményét.

Az USA gazdasaga a korabbi elemz6i varakozasokat feliilmulva, valamint a restriktiv
monetaris politika ellenére 2,5%-os bdviilést mutatott 2023-ban. A folyamatokat els6sorban a
valsagalld lakossagi fogyasztas, a munkaerOpiac rugalmassaga, valamint az erételjes
béremelések tdmogattak. Az USA-ban 2022 nyaran elkezd6dott dezinflacids folyamat
megtorpant 2023 nyaran, amelynek eredményeként az év masodik felében 3,0-3,7% kozott
ingadozott a fogyasztoiar-index értéke. A kinai gazdasag teljesitménye 2023-ban 5,2%-kal
tudott boviilni az 6szténz6 intézkedéseknek kdszonhetéen, mindazonaltal az ingatlanszektor
valsaga, a deflacios kockazatok, valamint a visszafogott belsd kereslet tovabbra is jelentds
kockazatként azonosithatok. Az orosz gazdasag teljesitménye a vartnal gyorsabban, 3,6%-kal
novekedett a 2023-as év egészében, amelyet elsésorban a jelentds katonai kiadasok, valamint
a béremelések hatdsara megnovekedett privat fogyasztas és a feszes munkaerpiac tett
lehetové.

A globalis finanszirozasi feltételek jelentésen szigorodtak az elmult id6szakban az iranyado
kamatemelések révén. A Fed 2023 nyaran allt le a szigoritassal, igy az iranyado kamatok azota
valtozatlanul az 5,25-5,5%-0s csticson vannak. 2023 szeptemberében az EKB iranyado rataja
4%-ra emelkedett, amely lépéssel elérte a jegybank a kamatemelési ciklusa végét. Bar a
fejlettebb orszagokban mar szamottevoen csokkent az aremelkedés mértéke, a monetaris
kondiciok lazitasa — a korabbi piaci varakozasokhoz képest késobb — az idei masodik negyedév
végén kezdodhet majd meg a gazdasagi bizonytalansagok (pl. geopolitikai konfliktusok,
beszallitoi lancok sériilése) kovetkeztében. Mindezek alapjan az elmult idészakban a magas
kamatkornyezetben megdragult vallalati forrasbevonasi koltségek tovabbra is jelentdsek
maradhatnak, ezaltal erodalva a gazdasagok ndvekedési teljesitményét.

I1.2. A jogszabalyi kérnyezet fobb valtozasai

9) A pénziigyi kozvetitd rendszert érintd torvények jogharmonizacios és egyéb célu
modositasarol szolo 2023. évi LXXVI. torvény modositotta az Exim tv>-t az alabbi fobb
pontokban:

- rogzitésre keriilt, hogy a MEHIB-re és az altala végzett nem piacképes kockazati
biztositasi tevékenységére a biztositasi tevékenységrol szold 2014. évi LXXXVIIL
torvényt (Bit.) — az Exim tv. biztositasi titokra vonatkoz szabalyai korében foglalt
kivétellel — nem kell alkalmazni,

- modosultak az Exim tv-ben meghatdrozott hitelcélok:

e az Eximbank belfoldi székhelyli gazdalkodd szervezet leanyvallalata részére is
nyujthat nemzetkozi versenyképességet javito hitelt,

e az Exim torvényben meghatarozott céloknak megfelelé hitel kivaltasra is
nyujthato hitel,

Ta Magyar Export — Import Bank Részvénytarsasagrol és a magyar Exporthitel Biztosito
Részvénytarsasagrol szolo 1994. évi XLII. torvény
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- agazdalkodé szervezet fogalma kiegészitésre keriilt a befektetési alapokkal, valamint
az MRP szervezettel,

- betétgyiijtési szabalyok modositasa,

- a MEHIB vonatkozasaban torlésre keriiltek a kovetkezo biztosithatd tigyletek:
beszallitoi ligyletek, exportcélu befektetések, belfoldi értékesitések,

- rogzitésre keriilt, hogy a kormanyhatirozatban megjeldlt ligylethez kapcsolodo
kezességvallalas esetén a Kormany kezességvallalési dijat hatarozhat meg,

- mind az Eximbank, mind a MEHIB vonatkozasaban jelentdsen modosultak az allami
kovetelések érvényesitése, behajtasa, értékesitése, leirasa szabalyai,

- modositasra keriiltek tovabba a titoktartasi szabalyok.

10) A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérdl szolo
85/1998. (V. 6.) Korm. rendelet modositasarol szold 645/2023. (XII. 28.) Korm. rendelet
modositotta a kamatkiegyenlitési (KK)® rendeletet az alabbi fébb pontokban:

- a KK rendelet hatalya kiegészitésre keriilt az Exim tv. alapjan nyujtott egyéb
hitelekkel, valamint a pénziigyi intézményeknek nyutjtott egyéb refinanszirozasi
hitelekkel,

- a modositas lehetévé tette a ,,gazdalkodd szervezet” részére nyujtott hiteleknek a
kamatkiegyenlitési rendszerben a kézponti koltségvetéssel torténd elszamolasat,

- a MEHIB rendelettel” egyezéen
e modositasra keriiltek az OECD megallapodas hatalya ald tartozo

szolgaltatasnytjtasra vonatkoz6 magyar hanyad szabalyok,
e a modositas értelmében a Kormany egyedi dontésével eltérhet a KK rendelet
egyes (igy kiilondsen a magyar hanyad mértékére vonatkozo) szabalyaitol,

- a KK rendelet 7. § (2) bekezdése szerinti kozvetlen hitelek esetén moddosultak a
legkisebb kamatlab megallapitasanak szabalyai,

- aKKrendelet 13. § (1) bekezdése szerinti legalabb 0,01 %-os kamatlab alkalmazasat
a modositas 2023. december 31. napja helyett 2024. december 31. napjaig biztositja.

11) A Magyar Export-Import Bank Zrt. altal az allam készfizetd kezessége mellett vallalhato
garanciak, valamint a deviza- és kamatcsere iigyletek potlasi- és kamatkoltségei
feltételeirdl és részletes szabalyairol szold 435/2012. (XIL 29.) Korm. rendelet
modositasarol szolo 538/2023. (XII. 6.) Korm. rendelet modositotta a Magyar Export-
Import Bank Zrt. altal az allam készfizet6 kezessége mellett vallalhatod garanciak, valamint
a deviza- és kamatcsere tigyletek poétlasi- és kamatkoltségei feltételeirdl és részletes
szabalyairol szo6l6 435/2012. (X1I. 29.) Korm. rendeletet az alabbi fobb pontokban:

- amoédositas meghatarozza a kormanyhatarozatban megjelolt hitel- és pénzkdlcsonhodz
kapcsolodo allami készfizetd kezességvallalas szabalyait és bevaltasat,

- az Eximbanknak folyamatos nyilvantartast kell vezetni a (kormanyhatarozatban
megjeldlt) allami kezességgel biztositott hiteliigyleteirdl és negyedévente beszamolot
kell kiildenie elektronikus Gton az allamhaztartasért felelos miniszter részére az altala
meghatarozott tartalommal,

- arendelet meghatarozza az allami készfizeté kezeség bevaltasanak szabalyait.

12) A Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag és a Magyar Exporthitel Biztositd
Részvénytarsasag kozponti koltségvetéssel torténd elszamolasanak részletes szabalyairol
sz616 16/1998. (V. 20.) PM rendelet modositasarol szolo 5/2023. (VI 30.) PM rendelet
a LIBOR helyett bevezette a CME Term SOFR alkalmazasat.

2 a Magyar Export-Import Bank Részvénytarsasag kamatkiegyenlitési rendszerérél sz6l6 85/1998. (V. 6.)
Korm. rendelet
3 a Magyar Exporthitel Biztositd Részvénytérsasag altal a kozponti koltségvetés terhére, a Kormany
készfizetd kezessége mellett vallalhatd nem piacképes kockazatu biztositasok feltételeirdl sz6ld
312/20071. (XII. 28.) Korm. rendelet
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13) Az Eximbank altal folydsithatd kotott segélyhitelek feltételeirdl és a segélyhitelnyujtas
részletes szabalyairol szolo 232/2003. (XII. 16.) Korm. rendelet modositasardl szolo
287/2023. (VI. 30.) Korm. rendelettel valtozott a forrasszerzési koltség definicioja.

14) A Magyarorszag 2023. évi kozponti koltségvetésérol szolo 2022. évi XXV. torvény
veszélyhelyzet ideje alatti eltérd szabalyairdl szold 158/2023. (IV. 28.) Korm. rendelet
modositasarol szol6 488/2023. (XI. 2.) Korm. rendelet alapjan
- az Exim tv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti felsé hatar a 2023. évben 4 300 000

milli6 forint
- az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé hatar a 2023. évben 1 200 000
milli6 forint.

15) A Magyarorszag 2024. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2023. évi LV. térvénynek a
Magyarorszag 2024. évi kozponti koltségvetésérol szold 2023. évi LV. térvény
veszélyhelyzet ideje alatti eltérd szabalyairol sz616 489/2023. (XI. 2.) Korm. rendelettel
tortént modositasa alapjan
- azEximtv. 7. § (1) bekezdés a) pontja szerinti fels6 hatar a 2024. évben 4 300 000,0

M forint,
- az Exim tv. 7. § (1) bekezdés f) pontja szerinti felsé hatar a 2024. évben 1 200 000,0
M forint.

16) A Korméany hatarozatai a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogrammal kapcsolatban

- a Baross Géabor Ujraiparositisi Hitelprogram keretdsszegének novelésérél szold
1076/2023. (I11. 10.) Korm. hatarozat (a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogramja
keretosszegének 700 milliard forintrol 1 000 milliard forintra térténd ndvelésérol),

- a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram folytatasarol és keretdsszegének
novelésérél szolo 1614/2023. (XII. 28.) Korm. hatarozat (a Baross Gabor
Ujraiparositasi Hitelprogramja 2024. évben torténd folytatasarol és keretdsszegének 1
000 milliard forintrél 1 200 milliard forintra térténd novelésérol).

III. Az Eximbank és ledanyvdllalatanak 2023. évi iizleti tevékenysége
III.1. Az Eximbank termékei

Az Eximbank az exportdsztonzési feladatainak ellatashoz finanszirozasi, garanciavallalési €s

tokebefektetési szolgaltatasokat nyujt tigyfelei és pénziigyi intézményi partnerei szamara.

f) Kiilfoldi kockazata hitelek: Az Eximbank magyar exportérok kiilféldre iranyuld
értékesitéséhez nyujt az exportvevok részére — nemzetkozi szabalyok alapjan — kedvez6
kamatozasu hiteleket (vevohitelek, segélyhitelek, kovetelésleszamitolasok). A kiilfoldi
kockazati finanszirozast az Eximbank dontéen tarsintézményével, a MEHIB Zrt.-vel
k6zos konstrukciokban nytjtja.

g) Belfoldi kockazata hitelek: A magyar vallalkozasok exportteljesitményének ndveléséhez
sziikséges forgdeszkdz- és beruhazasi hitelek mellett az Eximbank a leend6 magyar
exportérok és a beszallitok nemzetkdzi versenyképességének javitasdhoz is nyujt fix
kamatozast, kedvezd feltételrendszerti hiteleket kdzvetleniil és pénziigyi intézményi
partnerei refinanszirozasaval is.

Mivel az Eximbank hiteleihez a kdltségvetés kamatkiegyenlitést biztosit, ezért a hitelfelvevo

iigyfelek finanszirozasi koltségei hosszabb tavon is kiszamithatoak maradnak.

h) A hagyomanyos — bankhitellel tortén6 — finanszirozasi megoldasok mellett 2023-t61 az
Eximbank kotvények vasarlasa formajaban is hozzdjarul a versenyképes magyar
vallalkozasok novekedési forrasainak biztositasahoz.

1) Garanciavallalasok: Az Eximbank magyar export6rok kiilfoldre iranyulo értékesitéséhez
kereskedelmi és hitelgaranciakat, exportérok, beszallitok és leendé exportérok belfoldi
hitelfelvételéhez hitelgaranciat véllal, melyhez a Magyar Allam 100%-os viszontgaranciat
nyujt.
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j) Tokebefektetések: Az Eximbank szamos hazai és nemzetk6zi tékealapban vesz részt,
melyek a magyar exportérok nemzetkdzi piacokra jutasat, a magyar vallalkozasok
novekedését s nemzetkdzi versenyképességének javitasat tdimogatjak a vallalkozasokban
torténd tulajdonszerzéssel.

crer

megfelelden, az Eurdpai Unid atmeneti allami tdmogatasi szabalyain alapul6 konstrukcidival
egyre jelentésebb mértékben jarul hozza a hazai gazdasagi kdrnyezet helyreallitasdhoz és a
versenyképesség megerdsitéséhez a valsagérintett vallalkozasok finanszirozasaval.

A COVID jarvany miatti, az allami intézkedések kereteit szabalyoz6 atmeneti bizottsagi
kdzlemény alapjan inditotta el még 2020-ban az Eximbank a Karenyhité Hitelprogramot és
Karenyhité Hitelfedezeti Programot. 2021 marciusaban inditotta el az Eximbank a magyar
KKV-k szamara a COVID-19 jarvany kitorése kovetkeztében kialakult romlo {izleti
koriilmények utani Gjraindulas tdmogatasa, az ehhez sziikséges fejlesztési igények hitellel
torténd finanszirozasa érdekében a Fordulat Beruhazasi Hitelprogramot. Végiil a habort és az
energiavalsag kovetkezményeinek enyhitésére iranyulo Gjabb bizottsagi kdzlemény alapjan
indult a Gyarment6 Hitelprogram, majd annak folyatisaként a Baross Gabor Ujraiparositasi
Hitelprogram 2023 elején. A Baross Gabor Hitelprogram konstrukciok sikeresen tamogattak
a vallalkozasokat az ugrasszerlien megndvekedett hitelkamatok miatti finanszirozasi
problémak megoldasaban.

Az EXIM Zold finanszirozasi programjat a Green Lending Principles, az EU Taxonomiak és
az MNB Z6ld tokekdvetelmény kedvezmény iranymutatasa alapjan még 2021-ben dolgozta
ki, és kiilso fliggetlen szakértdvel torténd véleményeztetést kovetden 2022 elsé negyedévében
vezette be belfoldi hitelezési programjaiba, igy belfoldi valsagkezeld és versenyképességjavitd
hitelek formajaban 2022-2023-ban — specialis kedvezmények biztositasa mellett —
fenntarthatosagi fejlesztési célokat egyre nagyobb aranyban volt képes finanszirozni. 2023-
ban, a valtozd jogszabalyi kornyezet, ¢és az addig Osszegylijtott tapasztalatok
figyelembevételével megtortént a Keretrendszer feliilvizsgalata és fiiggetlen tanusitasa,
mellyel a befogadhat6 zold hitelcélok korét tovabb bovitette az intézmény.

I1.2. Uzleti allomanyok alakuldsa 2023-ban

A Bank hitel- és vallalati kotvény brutté tékeallomanya 2023. december 31-én 2 439 Mrd
forintot tett ki, amely a 2022. év végi allomanynal 810 Mrd forinttal (49,7%-kal) magasabb.
A Bank tékeagi finanszirozasi konstrukcioi jelenleg tizenhét tkealapba torténd befektetést
oOlelnek fel, a mar befektetett osszegek értéke 2023. év végén elérte a 172 Mrd forintot, amely
23,3 Mrd forinttal (15,6%-kal) magasabb, mint a 2022. év végi értek.

A garanciak december végi allomanya 19,8 Mrd forint, amely 9 Mrd forint cskkenést mutat
a2022. év végi értékhez képest.
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Allomanyok alakuldsa - Eximbank (2021-2023)
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A hitelek brutto tékeallomanyanak forintban kifejezett, 2023 soran bekovetkezett 810 milliard
forintos ndvekedését néhany kiemelkedden nagy 6sszegli kozvetlen iigylet (export vevohitel,
illetve belfoldi befektetés finanszirozasa) mellett elsésorban a Baross Gabor Hitelprogram
konstrukcidiban folyositott tobb, mint 700 milliard forint indukalta, kozvetlen és
refinanszirozasi hitelek formajaban.
2023. évben az allomanyvaltozas (+810 Mrd forint) az alabbi tételekbdl tevodott ssze:

- hitelfolyositasok volumene: 1 395 Mrd forint (2022. évben 567 Mrd forint)

- vallalati kétvény vasarlas: 48,6 Mrd forint

- torlesztések volumene: 578 Mrd forint (2022. évben 405,4 Mrd forint)

- devizaarfolyam-valtozasok allomanyi hatasa: -55,7 Mrd forint (2022. évben 83,8 Mrd

forint)

Az allomanyvaltozas a refinanszirozasi hiteleknél 348,6 Mrd forintot tett ki 2022 végéhez
képest, a kozvetlen finanszirozasnal (kdtvényekkel egylitt) 461,4 Mrd forintot.

A garanciakiadas 4,3 Mrd forint dsszegii volt 2023-ban, emellett egy 65 Mrd forint 6sszegli
garanciakeret megnyitasa is megvalosult.

2023. évben a tékealapokba torténd uj befektetés 31,1 Mrd forint volt. 2023. év folyaman 7,8
Mrd forint visszafizetés is tortént.

Eves folydsitasok - Eximbank (2021-2023)
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m refinanszirozasi hitelek ~ mkozvetlen hitelek  mt6kedgi finanszirozds  mgarancia ~ mkotvények

A folyositott hitelek, kotvényfinanszirozas €s garanciak vallalatméret szerinti megoszlasa az
alabbi modon alakult:
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2023. év 2022. év
Erték szerint Darab?zém Erték szerint Darab?zém
szerint szerint
Mikrovallalkozas 3,8% 12,38% 5,2% 20,34%
Kisvallalkozas 6,6% 28,17% 13,6% 36,24%
Kozepes vallalkozas 21,1% 38,98% 33,7% 32,39%
Nagyvallalkozas 68,5% 20,48% 47.4% 11,03%

2023-ban tovabb ndvekedett az Eximbank és a Biztositd ligyfélszama, 2023. december végén
meghaladta a 3300-at.

2023.12.31. 2022.12.31.
Eximbank + MEHIB iigyfélszam 3344 2905
ebbdl KKV iigyfélszam 2926 2627

a kozés tigyfelek duplazodasanak kisziirése utan

Tokeagi befektetések

Az Eximbank tokeagi finanszirozasi konstrukcioja 2023. december 31-én tizenhét tékealapba
torténo befektetést dlelt fel, 6sszesen 172,0 Mrd forint brutté allomanyi 0sszeggel (bekertiilési
értéken) és 127,2 Mrd forint nettd eszkdzértéken. A folyositott dsszeg 15,6%-o0s novekedést,
a nettd eszkozérték 2,5%-os csokkenést mutat a 2022. év végi adatokhoz képest. 2023 végére
a befektetési alapokban levé portfolio valos értéke 44,8 Mrd forinttal, azaz 26,1%-kal maradt
el a folyositott 6sszegtol.

Az Eximbank tulajdoni részesedést szerzett alapitoként az EximInvest Zrt.-ben, amely 2023-
ban kezdte meg miikddését. A Nemzeti Tokeholding Zrt. a masik tulajdonos. Az EximInvest
Zrt. jegyzett t6kéje 15 millio Ft-ot tesz ki. A Tarsasag létrehozdsanak f6 célja, hogy az
Eximbank tulajdonaban 1év6 kockazati tékebefektetések bizonyos lényeges tulajdonosi
joggyakorlasi teend6i hatékonyabban keriiljenek ellatdsra. Az Eximlnvest tényleges
miikddését 2023-ban kezdte meg.

I11.3. Uzleti tevékenységet befolyasolo koltségvetési keretek

Az Eximbank célja nem profitmaximalizalas, hanem az, hogy teljesitve az EXIM kozéptava
miikodjon az exporttevékenységgel kozvetleniil vagy kozvetetten — beszallitoként —
foglalkozd magyar vallalkozasok érdekében. E cél mogé a kdzponti koltségvetés eréforrasokat
allit, biztositva a Bank hosszatavon fenntarthaté mikodését.

A koltségvetés a Bank tevékenységeit — amennyiben sziikséges - tOkejuttatassal tamasztja ala,
valamint koltségvetési keretszamoknak megfeleléen a Bank miikodését egyéb modon
tamogatja. Ezen er6forrasok rendelkezésre allasa rovidtavon a Koltségvetési torvény altal
garantalt, mig kozéptavon a stratégia elfogadasaval vallalt az Alapito kotelezettséget a Bank
miikddése kereteinek biztositasaért. Az Eximbank anticiklikus gazdasagpolitikai
szerepvallalasanak erdsitése érdekében 2023-ban 30 Mrd forint tkeemelést hajtott végre az
Alapito.

Az Eximbankra vonatkozo koltségvetési keretek:

- A kamatkiegyenlités (tobb kormanyhatarozattal megemelt) keretszama 2023-ban 122 Mrd
forint, kihasznaltsaga 99% volt, mig 2022-ben a (szintén modositott) keret 64,8 Mrd forint
volt 98%-os kihasznaltsaggal.

- A kotott segélyhitelezés kerete 2023-ban 7,6 Mrd forint, melynek kihasznaltsaga 77% lett,
a 2022. évre megallapitott keret 10,4 Mrd forint, a kihasznaltsag pedig 36% volt.

- A forrasoldali allami készfizeté kezesség keretszama is emelkedett 2023 folyaman, év
veégére 4 300 Mrd forintra nétt. 2023. december 31-én a keret kihasznaltsaga 71,5% volt.
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V.

Az Eximbank altal az allam készfizet0 kezessége mellett vallalhaté garancidk
allomanyanak keretszama 200 Mrd forintra nétt 2023-ban, az év végi kihasznaltsag 43%-
ot mutatott.

A kormanyhatarozat alapjan nyujtott hitelek allomanya a 2023-ban megemelt keretszam
alapjan legfeljebb 1 200 Mrd forint, melynek a kihasznaltsaga az év végén 33%.
Garancia bevaltasara 2023-ban sem kertilt sor (keret: 1 600 M forint).

A behajtasi jutalek MEHIB-bel kozds, feliilrél nyitott 35 M forintos kerete 38%-os
kihasznaltsagu volt, ami teljes egészében a Biztositonal meriilt fel. A Bank 2023-ban sem
szamolt el behajtasi jutalékot.

Az Eximbank eszkoz-forrds gazdalkoddsa

IV.1. Forrasbevonas

2023 soran az Eximbank altal bevont forrasok allomanya kiemelkedd mértékii boviilést ért el.
Az év soran a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram sikeres fogadtatisa kapcsan az
Eximbank havonta rendszeres forrasbevonasokkal késziilt fel a varhaté nagy Osszegl
hitelfolydsitasokra. Majd a negyedik negyedév soran a 2024-es évben jelentkezd nagy egyedi
hitelek forrasoldali fedezetének biztositasa érdekében végzett forrasbevonasi miiveleteket.
Fentiek eredményeként a 2022. év végi forrasaranyok 2023. december végére atalakultak: a
hazai és nemzetkdzi kotvénykibocsatasok aranya jelentdsen megndvekedett valamennyi egyéb
forrasbevonasi forma aranyanak csokkenésével.

Az Eximbank forrasallomanyanak szerkezete 2022

= Bankkozi és Ugyfélbetét
MNB-t6l felvett hitel

4%
= Nemzetkozi pénzigyi

6%
. A
intézmeényi hitelek
= Bilateralis hitel
Hazai és nemzetkozi
kotvénykibocsatds

Az Eximbank forrasallomanyanak szerkezete 2023

= Bankkozi és Ugyfélbetét

2%
3%
MNB-tél felvett hitel
= Nemzetkozi pénzligyi
62% intézményi hitelek
\ = Bilateralis hitel

A

Hazai és nemzetkozi
kotvénykibocsatas

Az Eximbank 2023-ban két benchmark méreti nemzetkozi kotvénykibocsatast hajtott végre:

2023 majusaban 1 250 M USD névértékli kotvény kibocsatasara keriilt sor. A bevont
dollar forras jelentds része a kotvény futamidejével egyezd datumra EUR-ra kertilt
swapolasra.

2023 novemberében tortént a masodik piacra 1épés, amikor az Eximbank 2029. méajus 16-
i lejaratit EUR kotvényt bocsatott ki 1 000 M EUR 6sszegben.

Az Eximbank jelenléte a hazai kdtvénypiacon 2023-ban tovabb er6sodott. A rendszeresen
kibocsatott éven beliili fix kamatozast forintkdtvények mellett a Bank 2023-ban elGszor
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bocsatott ki valtozo kamatozast éven tali kotvényt. Az 0j haroméves papirt a piac kedvezben
fogadta, igy Ot éves valtozo kamatozasu kotvényt is meghirdetett a Bank, valamint 2025-ben
lejaro fix kamatozast kotvény kibocsatasara is sor kertilt. A 2023-ban lebonyolitott aukcidokon
az Eximbank kozel 914 Mrd forint 6ssznévértékii kotvényt bocsatott ki.

A nagyobb 0Osszegili hitel lejaratok, valamint a boviilés forrasoldali biztositasa érdekében a
Bank bilateralis, hossza lejarata hitelek felvételével is kiegészitette forrasbevondsi
tevékenységét. Kiemelendéek a nemzetkdzi finanszirozo intézményektol, a hasonlo
futamidejii piacinal kedvezobb feltételek mellett bevont, jelentds nagysagrendi forrasok.

A Bank ezentul a folyamatosan ndvekvo forrasigényét a likviditasi helyzetnek megfelel6en,
rovid futamidejii bankkozi hitelfelvétellel fedezte, ezt kiegészitette a szakmai befektetoktol
bevont forras 100 M eurds nagysagrendii 6sszege, esetenkénti rulirhitel lehivasa.

A 2023. évi forrasgazdalkodast a magas finanszirozasi biztonsag megtartasa, a forraskoltségek
optimalizalasa jellemezte.

Az Eximbank allami készfizetdé kezességvallalasi keretszamat a 2023. évi koltségvetési
torvény 2 800 Mrd forint Osszegben hatarozta meg. A hitelallomany béviilésével
parhuzamosan ezen 0sszeg az év soran két alkalommal megemelésre keriilt: aprilis 6-t61 3 500
Mrd forintra, majd november 3-t6l 4 300 Mrd forintra. 2023. december 31-én az uj keret
71,5%-o0s kihasznaltsagi értéket ért el.

Az Eximbank S&P illetve Fitch Ratings hitelminésitési tigyndkségeknél fennallo, a Magyar
Allammal azonos hitelmindsitése 2023. év soran egyszer valtozott: az S&P Global Ratings
2023. januari kozleménye alapjan a hitelmindsité intézet a Magyar Export-Import Bank
Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag hosszi- és rovid lejarati ’BBB/A-2’ besorolasat ’BBB-
/A-3’-ra rontotta, mig a Fitch Ratings "BBB/F-2’ besorolasanak kilatasat stabilrol negativra
rontotta.

Felkésziilve a 2024. év elején varhaté nagy Osszegli lejaratokra és uj folyodsitdsokra az
Eximbank 890 Mrd forintot meghaladd, jegybanknal elhelyezett likvid allomannyal
rendelkezett 2023 végén.

IV.2. Eszkoz- és forrasstruktira, lejarati szerkezet

Az Eximbank mérlegfoosszege és mérlegen kiviili fliggd kotelezettségei alapjan megallapitott
likviditasi tartalék 5%-os eloirt Osszegét jelentdsen tulteljesitette, a mutatd érteke 11-26%
kozott mozgott A Bank a likviditasi mutatd eldirt szintjének fenntartasat nagyhitel fedezet
bevonasaval is biztositotta. A likvid eszkdzok egy részét valtozd kamatozasi magyar
allamkotvények teszik ki, illetve a likviditasi tartalék részét képezik a 2 munkanappal
lehivhaté szabad hitelkeretek is. A Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram keretében
torténd folyamatos, lehivasokra bevont atmeneti pluszlikviditast jelent6 forrasokat a Bank a
jegybanknal helyezte el. Az ilyen formaban elhelyezett betét képezte a likvid eszkdzeink dontd
részét.

A devizapiaci tevékenység kizardlag a Bank miikddésével jaro nyitott poziciok lezarasara
korlatozodott.

Az Eximbank 2023. december 31-én a bankkozi piacrdl nem vont be forrast, mig szakmai
befektetoktol 47,7 Mrd forint 6sszegben rendelkezett betéttel.

A Bank forrasainak jelentds része kiegyensulyozott a fobb forrasbevonasi csatornak kozott, a
hazai jog alapjan kibocsatott kotvényekbol 1120,85 Mrd forint névértékli forras szarmazik, a
nemzetkdzi pénzpiacokrdl 1000 M eurd és 1250 M dollar névértéki, bilateralis és klubhitel
megallapodasok formajaban 1206 Mrd forint értéki deviza- és forintforrassal rendelkezett,
mig nemzetkdzi pénziigyi intézményektdl 210,5 Mrd forint sszegben vont be devizaforrast.
A Magyar Nemzeti Banktol bevont forrasok ¢sszallomanya 104,9 Mrd forint.
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A Bank eszkozfedezettsége (lejarati 6sszhang), ezzel egyiitt a likviditasi mutatok is kedvezo
képet mutatnak, a Bank stabil likviditasi helyzete 2023. évben is megmaradt.

V. Az Eximbank konszoliddlt mérlege és eredménykimutatdsa
V.1

Az Eximbank és leanyvallalatanak vagyoni, pénziigyi helyzetének alakulasa 2023-
ban

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok Osszeallitisa soran, a Bank és leanyvallalata kozotti
tranzakciokbol szarmazd kovetelések, kotelezettségek, hozamok, raforditasok és koltségek,
valamint a kdzbens6 eredmény kisziirésre keriilnek. A konszolidacié miatti halasztott ado
kiilonbozet nem keriil megallapitasra, annak nem jelentés hatasa miatt.

A Bank ¢és leanyvallalatanak konszolidalt mérlegf6osszege 3 642 Mrd forint 2023. december
31-én, ami a 2022 végi értéknél (2 091 Mrd forint) 1 551 Mrd forinttal magasabb, amely 74%-
os éves novekményt jelent. A novekedés egyik része a hitelallomany emelkedésével
magyarazhatd, amely néhany nagyobb egyedi tigylet és a Baross Gabor Hitelprogram
folyositasaibol szarmazott. A béviilés masik része a varhatd tovabbi hitelfolyositasok
eléfinanszirozasaval van Osszefliggésben. A kotvénykibocsatasokkal gytijtott forrasok az uj
hitelek kifolyositasaig atmenetileg likvid eszkdzben keriiltek kihelyezésre.

A vagyoni, pénziigyi helyzetben bekovetkezett valtozasok a mérleg strukturajat kovetve
keriilnek bemutatasra.

Eszkozok (millié forintban) 2023.12.31 |2022.12.31 | Viltozas | Index
Pénzeszkdzok, pénzeszkdz egyenértékesek 965 591 186 306 779 285 518,3%
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok 149 145 113 056 36 089 131,9%
H"itelintcrézetekkel és biztositd tarsasagokkal szembeni 1 528 308 1195483 [332 825 127.8%
kovetelések

Egyéb iligyfelekkel szembeni kvetelések 860 644 446 979 413 665 192,5%
Szarmazékos ligyletek - Eredménnyel szemben valds o
értéken értékelt kereskedési célu 900 9746 8846 9,2%
Fedezeti célu szarmazékos ligyletek 3523 0 3523

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt befektetések | 32 824 34 367 -1543 95,5%
To6ékemodszerrel elszamolt befektetések 94 444 88 973 5471 106,1%
Immaterialis javak 2183 2251 -68 97,0%
Ingatlanok, gépek, berendezések 1636 1727 91 94,7%
Adokovetelések 621 2 944 -2 323 21,1%
Egyéb eszkdzok 2410 9619 -7209 25,1%
Eszkozok 6sszesen 3642229 (2091451 1550778 |174,1%

A jegybankkal szembeni szamlakovetelések 953 Mrd forintot tettek ki 2023. december
végen.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapirok allomanya 2023. december 31-én 149,1
Mrd forint, melybdl 51,7 Mrd forintot az Eximbank altal 2023 januarjaban vasarolt vallalati
z0ld kotvény tett ki. Az allampapirok allomanya 2023 végén 97,4 Mrd forint, azaz 15,6 Mrd
forinttal alacsonyabb a 2022. december 31-i allampapir allomany értékéhez képest.

Az sszes eszkoz kozel 66%-at a hitelintézetekkel és egyéb iigyfelekkel szembeni kovetelés
teszi ki, a nettd dllomany a 2022 végi 1 642 Mrd forintrol 2023. december végére 2 389 Mrd
forintra emelkedett (ndvekmény: +746,5 Mrd forint). A hitelallomany-ndvekedés egyik része
a Baross Gabor Hitelprogram keretében folyositott refinanszirozasi hiteleknél jelentkezett, de
a kozvetlen hitelezés volumene is jelent6sen emelkedett. A belfoldi hitelintézeteknek és
lizingcégeknek nytjtott refinanszirozasi hitelek brutto tékeallomanya 2023. december végén
1 489 Mrd forint (+349 Mrd forint 2022 végéhez képest), a kozvetlen hitelek bruttd allomanya
902 Mrd forint (+414 Mrd forint 2022 végéhez képest).
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A kockazati tékealapokban és a befektetési alapokban valé részesedések netto allomanya
127,2 Mrd forint 2023. december 31-én, ezek a befektetések az Eximbank tékeagi
finanszirozasi konstrukcioi (kollektiv befektetési formak), amelyek jelenleg tobb belfoldi és
kiilfoldi tokealapba torténd befektetést dlelnek fel. A forintban kifejezett allomany 2022
végéhez képest 3,9 Mrd forinttal emelkedett, az 0j befektetések értéke 31,1 Mrd forint, a
visszafizetések értéke 7,8 Mrd forint volt, tovabbi hatast a kiértékelések valtozasa jelentett. Az
alapokban vald részesedéseket az Eximbank az IFRS mérlegben részben az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdz kategériaban, részben a tarsult
vallalkozasokba tortént befektetés kategdriaban szerepelteti.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kereskedési célu pénziigyi eszkozok
(derivativak) értéke (szarmaztatott ligyletek eszk6zoldali mérlegértéke) 900 M forint a 2023.

december végi kiértékelés alapjan, 8,8 Mrd forinttal elmaradva a 2022. év végi értéktol.

A fedezeti célu szarmazékos iigyletek 3,5 Mrd forintot tettek ki 2023 végén.

Forrasok (millié forintban) 2023.12.31 |2022.12.31 | Valtozas |Index
Hjtelintéze?ekkel és Dbiztosité tarsasdgokkal szembeni 1185 600 1171 812 13 788 101.2%
kotelezettségek

Egyéb iigyfelekkel szembeni kotelezettségek 10514 2514 8 000 418,2%
Szarmazékos Tligyletek - Eredménnyel szemben valds 0 0 0

értéken értékelt kereskedési célu

Szarmazékos iigyletek — Eredménnyel szemben valds

értéken értékelt fedezeti elszamolasok 21167 32 180 -11013 65,8%
Kibocsatott értékpapirok 1994599 519453 1475146 |384,0%
Céltartalékok 1934 1507 427 128,3%
Adodkotelezettségek 2482 710 1772 349,6%
Egyéb kotelezettségek 6973 8 063 -1.090 86,5%
Sajat toke 418 960 355212 63 748 117,9%
Kotelezettségek és sajat toke Gsszesen 3642229 [2091451 1550778 [174,2%

A forrasoldalon elsdsorban a kotvénykibocsatasbol szarmazo forrasok allomanya mutat
jelentés emelkedést 2023-ban.

A hitelintézetekkel és biztositotarsasagokkal szembeni kotelezettségek allomanya 1 186
Mrd forint 2023. december végén, amely 13,8 Mrd forinttal magasabb, mint a 2022. év végi
értek. A hitelintézetekt6l szarmazo forrasok tartalmazzak a felvett hitelek allomanyat (1 139
Mrd forint), valamint a bankoktol szarmazo rovid lejarata forrasokat és a MEHIB altal az
Eximbanknal elhelyezett betéteket is. A januarban felvett nagyosszegii athidald hitel majusban
kdtvénykibocsatasi forrasbol torlesztésre keriilt.

Az egyéb ligyfelekkel szembeni kotelezettség allomanya 10,5 Mrd forint, amely a pénzpiaci
alapoktol szdrmazoé rovid lejarata forrasokat tartalmazza. A betétallomany 2023. december
veégén 8 Mrd forinttal magasabb, mint a 2022 végi érték.

A fedezeti célu szarmazékos iigyletek forrasoldali értéke 2023 végén 21,2 Mrd forint.

A kibocsatott értékpapirok allomanya a 2022 végi 519 Mrd forintrol 2023. december végére
1 995 Mrd forintra emelkedett a rendszeres hazai forintk6tvény-aukciok és az 1j nemzetkozi
kotvénykibocsatasok kovetkeztében.

A céltartalék allomany 2023. december 31-én 1,9 Mrd forint, amely a 2022 végi értéknél 0,4
Mrd forinttal magasabb, mivel a fliggd és jovObeni kotelezettségre képzett céltartalék
emelkedett.

A sajat toke értéke 418,96 Mrd forint 2023. december végén, amely 63,7 Mrd forinttal
magasabb a 2022 végi értéknél, a valtozast egyrészt a teljes targyévi atfogd jovedelemben
jelentkezo nyereség, masrészt a majusi 30 Mrd forint 6sszegli tokeemelés okozta.
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V.2. Az Eximbank és leanyvallalatinak konszolidalt jovedelmi helyzetének alakulasa
2023-ban

Az Eximbank ¢és leanyvallalata 2023. évi adézas utani konszolidalt eredménye +18 583 M
forint, az adoézas el6tti eredmény 22 747 M forint, ami a magas kamateredménnyel
magyarazhatd, de a tokealapok értékelésébol jelentds negativ eredmény szarmazott.

A forrasszerzéshez kapcsolodd, hosszh lejaratth devizaswapok (CCIRS-ek) 2023 végi valos
kiértékelésén jelentkezé eredmény 16,1 Mrd forint, a 2022. év végi eredménynél (-3,9 Mrd
forint) 20 Mrd forinttal magasabb, amit a Bank fedezeti elszamolast alkalmazva az egyéb
atfogo jovedelemben szamolt el.

Az EximInvest a Bank és leanyvallalata konszolidalt ad6zas utani eredményéhez 32 millio

forinttal jarult hozza, az EximInvest 2023-ban osztalékot nem fizetett.

Eredmény (millié forintban) 2023. év 2022. év Valtozas Index
Netté kamateredmény 60 999 48 517 12 482 125,7%
Netto jutalékeredmény 618 617 1 100,2%
Amortizalt bekeriilési  értéken értékelt pénziigyi

et 1 AL RT i , . -25 0 -25 -
eszkdzok kivezetésébol szarmazo eredmény
Pepzugy} eszkozrok vagy kotelezettségek modositasabol 0 36 36 0.0%
szdrmazo eredmény
I”enz’ugyl u}strur’rlen’tumol.( erte,k\’/esztes miatti vesztesége 16 342 98 560 12218 57.2%
¢és céltartalék (képzése)/visszairdsa
Nem penziigyi ’e§zkozo.k ’e}”tekvesztes miatti | 59 5 54 1180,0%
(vesztesége)/veszteségének visszairdsa
Kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 10 077 4 248 5 829 237,2%
Egyéb miikddési bevételek 506 0 506 -
Egyéb miikddési raforditasok -7924 -8 740 816 90,7%
Személyi jellegii raforditdsok -5 567 -4 786 -781 116,3%
Ertékcsokkenés -1 074 -984 -90 109,1%
Tokemodszerrel ~~ elszdmolt - befektetések | jg 6y 17000 11433 |262,6%
nyereségébol/(veszteségébdl) vald részesedés
Adozas elotti eredmény 22 747 3241 19 506 701,9%
Nyereségadd -4 164 -991 -3173 420,2%
Targyévi eredmény 18 583 2250 16 333 825,9%
Targy iddszaki egyéb atfogo jovedelem (nettd) 15 165 -2 610 17775 -581,1%
Targy idoszaki teljes atfogé jovedelem 33 748 -360 34 108 -9374,7%

Az iizleti bevételek donté részét a kamateredmény jelenti. A kamateredmény 2023. évi
Osszege 61 Mrd forint, amely tartalmazza az iigyfelekt6l szarmaz6 kamatbevétel mellett a
kamatkiegyenlités keretén beliil kapott bevételeket is. A 2023. évi kamateredmény 25,7%-kal
haladja meg a 2022. évi szintet. A magas kamateredményhez hozzajarult, hogy a 2023. évben
tapasztalt hozamkdrnyezetben a tobbletlikviditason jelentds kamateredmény keletkezett.

A jutalékeredmény Osszege 0,6 Mrd forint, az el6z0 évivel azonos szinten teljesiilt. A
dijbevételeken beliil a rendelkezésre tartasi dijak és a garanciadijak a meghatarozok, a
jutalékraforditasok esetében pedig a forrasbevonashoz kapcsolodo raforditasok a
jelentésebbek.

A pénziigyi instrumentumok értékvesztés- és céltartalék-elszamolasainak 2023. évi
eredményhatisa -16,3 Mrd forint. Az értékvesztés- és céltartalék-valtozadsok éves negativ
eredményhatasa 12,2 Mrd forinttal kedvezobb a 2022. évi szintnél.

A kereskedési és befektetési tevékenységek eredménye 10,1 Mrd forint, amely 5,8 Mrd
forinttal magasabb, mint 2022-ben. A kategoria magéaban foglalja a kereskedési céllal tartott
pénziigyi eszk6zokbol és kotelezettségekbdl szarmazo nettd eredményt (az éven beliili
devizaswapok valds érték valtozasa), az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
befektetések nettd eredményét (kiilfoldi tokealapok), valamint az arfolyam-kiilonbozeti
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eredményt. A 2023. évi kedvez6 eredményhez elsésorban a 2022-ben kotott éven beliili swap-
tgyletek piaci értékelései jarultak hozza, melynek hatasat a valds értéken értékelt tékealap-
befektetések 2023-ban elszamolt negativ eredménye mérsékelte.

A tokemodszerrel értékelt befektetéseken (hazai tékealapok) elszamolt nettd eredmény -
18,5 Mrd forint 2023-ban (ezenkiviil az egyéb atfogo jovedelemben jelentkezd hatas: -942 M
forint), amely dont6en két nagyobb tokealap befektetéseinek értékeléseibodl szarmazik.

V.3. Kaoltséggazdalkodas

A Bank ¢és a Biztositd szoros szervezeti egyiittmiikodésébol €s integralt szervezetébdl eredo,
intézmények kozott kialakitott koltségelszamolasi rendszere alapjan a Bank és Biztosito
koltségei megosztasra keriiltek.

Az EximlInvest altal a Bank részére nyujtott szolgaltatas 6sszege 372 millid forint volt, amely
a konszolidacios elszamolasokkal 6sszhangban kiszlirésre keriilt.

Az Eximbank és leanyvallalatanak konszolidalt miikodési koltségei és raforditasai 14,6 Mrd

forintot tettek ki 2023-ban, mely 6sszeg a 2022. évi koltségeknél 55 M forinttal (0,4%-kal)

magasabb. A muiikddési raforditasok tartalmazzak a bankado és az extraprofit-ado 6sszegét is.

- Azegyéb miikodési raforditasok (anyagjellegii koltségek és egyes adok) 2023. évi Osszege
9,3%-kal, 816 M forinttal alacsonyabb a 2022. évi koltségeknél.

- A személyi jellegli koltségek 0,8 Mrd forinttal magasabb szinten teljesiiltek, mint egy
évvel korabban, ez 16,3%-os emelkedést jelent.

- Azértékcsokkenések éves Osszege 2023-ban a 2022. évi szintnél 9,1%-kal, 90 M forinttal
magasabban alakult.

Az egyéb miikodési raforditasok (anyagjellegli raforditasok) 2023. évi alacsonyabb Osszegét

az alabbi tényezOk magyarazzak:

- 2022-ben az egyéb miikddési raforditasok 0sszegét novelte a peres ligyre megképzett 1,2
Mrd forint céltartalék, 2023-ban ilyen tétel nem keriilt konyvelésre

- 325 M forinttal csokkent az elszamolt extraprofit-add 0sszege az el6z6 évhez képest,

- apénziigyi szervezetek kiilonadodja (bankadd) 249 M forinttal emelkedett,

- afeliigyeleti dij 2023-ban is emelkedett 2022-h6z képest (+140 M forint), mivel a dijalapot
jelentd kockazati kitettség ndvekedett,

- 299 M forinttal emelkedett a véglegesen atadott pénzeszkozok (tdmogatasok) Osszege

A személyi jelleg raforditasok 2023-ban Gsszességében 16,3%-kal (0,78 Mrd forinttal)

teljesiiltek magasabban, mint egy évvel korabban.

- A Dbérként kifizetett Osszegek 17%-kal, 0,65 Mrd forinttal emelkedtek, az évkozi
béremelésnek megfelelden

- A jarulékok 135 M forinttal magasabban teljesiiltek, mint 2022-ben, a béremelkedésnek
megfelelden.

A konszolidalt értékcsokkenések 0sszege a 2022. évi értéknél 9,1%-kal lett magasabb 2023-
ban (+90 M forint). Nott az értékcsokkenés a szellemi termékeken, a szamitdstechnikai
berendezéseken és emelkedtek az értékcsokkenésként elszamolt (lizingként elszamolt
ingatlanbérleményekhez kapcsolodd) épiilet bérleti dijak. Az irodai berendezések
értékcsokkenése csokkent el6z6 évhez képest.

Mikddési koltségek alakulasa (M forint)

Miikodési koltségek 2023 2022 Viltozas Index
Anyagjellegii raforditasok 7924 8740 -816 90,7%
Személyi jellegii raforditasok 5567 4 786 781 116,3%
Ertékcsokkenés 1074 984 90 109,1%
Osszesen 14 565 14 510 55 100,4%
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V.4. Beruhazasok

2023. évben a beszerzések és beruhazasok koltségtakarékosan, a folyamatos €s megfeleld
szinvonalti miikodés fenntartasa mellett valosultak meg. A Bank ¢és leanyvallalata 2023. évi
beszerzéseinek értéke 901 M forint, melybdl immaterialis javak (szoftverek) beszerzése és
fejlesztése 430 M forintot, ingatlan-gép-berendezés beszerzése 471 M forintot tett ki. Kozel
280 M forintért gépjarmiivek beszerzése, tobb mint 180 M forint értékben szdmitastechnikai
és hirk6zl6 berendezések beszerzése tortént. A 2023. év soran aktivalt immaterialis javak
érteke 430 M forint (szamlavezetd rendszer, lizleti tevékenységet, kockazatkezelést tdmogato,
szamviteli, jelentésszolgalati rendszerek fejlesztése). A 2023 végén a fejlesztés alatt allo
immaterialis javak értéke 149 M forint, ami megegyezik a 2022. év végi értékkel.

VI.  Portfolio-mindség, kockdzatkezelési politika
VI.1. A portfolié kockazati szempontu 6sszetételének alakuldsa

Az Eximbank miikodésébol adodo specialis kockazat, hogy a gazdasagpolitikai célkitiizések
megvalositasa érdekében a szakmai kereteken beliil a piaci intézményeknél magasabb
kockazatvallalasi hajlandosaggal rendelkezik. Az Eximbank anticiklikus hitelezési
aktivitasanak kovetkeztében a nemteljesitési mutatdk a bankrendszeri trendektdl eltérhetnek:
mig a piaci hitelbdség idején a piaci intézmények hitelportfolidjanak novekedésével a
bankrendszeri NPL rata folyamatosan csokkent, addig az Eximbank NPL rataja 2017-2019.
kozott megemelkedett, amelyet azonban 2019 végére sikertlt kismértékben csillapitani. Ezt
kovetden 2021-ben a Covid19-hez kithetd gazdasagi folyamatok és a moratorium 2. iitemének
lezarulasa hatottak az NPL rata novekedésére, ami 2022-ben tovabb folytatodott az orosz-
ukran haborus konfliktus gazdasagi hatasainak kovetkeztében. A 2022 masodik felétol
megerdsodott lizleti aktivitas az NPL rataban csokkend trendet idézett eld, amely 2023-ban is
kitartott.

A jelenleg hatalyos, nemteljesitd kitettségekre vonatkozo 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet
alapjan az Eximbank nemteljesit6 hitelkockazati kitettsége 2023. IV. negyedévének végén 177
768 M forint volt, ami a teljes hitelkockazati kitettségre vetitve (3 123 664 M forint) 5,7%-o0s
NPL ratanak felelt meg.

Ami a mérlegen beliili hitelallomanyra (2 443 690 M forint) vetitett NPL allomany (162 340M
forint) alakulasat illeti, a hitelportfolié jelentds és folyamatos boviilésének kdszonhetden, a
mutatd a 2022. december 31-1 8,0%-o0s aranyrdl egy év leforgasa alatt 6,6%-ra csokkent,
ugyanakkor tovabbra is meghaladta a referenciaként szolgaldé 2023 harmadik negyedévre
vonatkozoan rendelkezésre all6 3,5%-os bankrendszeri atlagot.

Az értékvesztések alakulasa nyoman az Eximbank legkockazatosabb részportfolidjanak a
hazai vallalatokkal szembeni kozvetlen kitettségek tekinthetok, ezért az ebben a szegmensben
eléforduld nem teljesitd allomanynak és azon beliil a késedelmes teljesitéseknek kiemelt
figyelmet szenteliink. Ezen részportfolioban az Eximbank NPL rataja 2022 év végéhez képest
jelentésen visszaesett, a korabbi 74,3%-r6l 28,5%-ra valtozott, amelynek oka a viszonyitasi
alapként szolgald teljesité hazai wvallalati hitelek jelentés mértékben megndvekedett
allomanya.

A nem teljesito ligyletek értékvesztéssel valo fedezettsége 0sszességében 40,5%-ot tett ki. A
MEHIB biztositassal, allami kezességgel vagy koltségvetési garanciakkal fedezett iigyletek
nélkiili NPL allomany értékvesztéssel valo fedezettsége év végén 61,1% volt, amely jelentdsen
meghaladja az MNB altal elvart 40%-os szintet.

VI.2. Kockazatkezelési politika

Az Eximbank FeliigyelObizottsaga és Igazgatosdga altal elfogadott Kockazati Stratégia
rendelkezik az Uzleti Stratégidhoz igazod6 kockazatvallalasi alapelvekrdl, a kockazatkezelési
politikardl, a Bank kockazati étvagyardl, a kockazati profiljardl, az elvart kockazati
szerkezetrdl, valamint tartalmazza az ICAAP keretszabalyzatot is. A kockazatkezelési
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eszkozrendszer valamennyi eleme az Igazgatosag és az Eszkoz-Forrds Bizottsag altal
elfogadott szabalyozas formajaban jut érvényre a belsé védelmi vonalak szervezeten beliili
felépitésétdl, a dontési hataskori szabalyokon at, a konkrét kockazatkezelési eljarasokig,
melyek az Eximbank szamara relevans kockazatok mindegyikére kiterjednek.

1) Hitelezési kockazat

Az Eximbank kockazatkezelésének tovabbra is a preventiv kockéazatkezelés ¢és a
kockazatvallalasok monitoringja az elsOdleges feladata, amely magaban foglalja a
hiteldontések elotti részletes kockazati értékeléseket, valamint az orszag-, partner- és
tgyfélmindsitési és limitrendszerek miikodtetését és tovabbfejlesztését. A Bank kiilon
mindsitési rendszert alkalmaz a szuverén, a pénziigyi intézményi és a vallalkozoi tigyfélkorére.
Fentiek mellett az Eximbank a kockazatok mérséklését biztositéki rendszer alkalmazasaval
hajtja végre.

Az Eximbank kockazatkezelési tevékenysége a kockazatvallalasok teljes folyamatat lefedi az
elézetes kockazatfelméréstol a dontéselokészitésen és a monitoringon keresztiil az iigyletek
lezarasaig, illetve utdlagos értékeléséig. Az  Eximbank kockazatvallalasainak
mindsitési és ehhez kapcsolddo limitrendszer segiti. A kockazatvallalasi dontéseknél minden
esetben érvényesiil a ,,négyszem-elv” és/vagy bizottsagi dontéshozatal torténik.

Az Eximbank a tokével valé hatékony gazdalkodas, a tokesziikséglet meghatarozasa
érdekében tokeallokacios modellt mitkodtet. Ez az Eximbank tevékenysége soran a jelenben
felmeriilt kockazatok altal megkovetelt toke felmérését és a rendelkezésre allo téke jovobeni
kockazatok kozti felosztasat jelenti. Az Eximbank Eszkdz-Forras Bizottsaga havonta
figyelemmel kiséri a tokemegfelelés alakulasat és a tOkelimitek betartasat. Az allokacios
modellben minden kockazatra meghatarozott a tényleges tékesziikséglet, valamint a szavatolo
toke szazalékaban meghatarozott limit. A limitek kihasznaltsdgat a Bank meghatarozott
idokozonkeént vizsgalat ald veti. Az egyes jelentds kockazatokra érzékenységi vizsgalatra keriil
sor a kockazatok felmérésérdl szolo szabalyzatok, illetve metodikak szerint.

2) Orszagkockazat

Az orszagkockazatok folyamatos monitoringja biztositja az idében torténé alkalmazkodast a
kiilpiaci kockazatok valtozasahoz, amely prevencios jellegli, de a mar felvallalt kockazatok
esetében a kello idében torténd karenyhités Iépéseinek megtételét segiti eld. Az egyes
orszagokkal szembeni kitettségek a figyelembe veheté fedezeteknek (MEHIB biztositas,
allami kezesség, készpénz dvadékok) koszonhetden egyik relacid esetében sem 1épik at azokat
a — szavatolo toke aranyaban meghatarozott — hatarértékeket, amely felett tokesziikségletet
jelentenének.
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3) Ugyfelmindsités

A belfoldi vallalkozasok kockazati értékelésére az intézmény szubjektiv elemzési
alrendszerrel kiegészitett, PD alapu értékelési rendszert alkalmaz. A modern szakmai
elvarasoknak megfeleldé modell muikodtetését egy Ttlgyviteli eljarasokkal kibovitett
informatikai alkalmazas, a MAR (Mérlegelemz6 és Adosmindsité Rendszer) tamogatja. A
kiilfoldi vallalkozasok értékelésére scoring rendszer szolgal. Az egyes vallalkozasok
besorolasa 7 foki skalan torténik.

4) Pénziigyi intézmények mindsitése és limit-meghatarozasa

A bankok és pénziigyi vallalkozasok mingsitésére a Bank 7 fokt skalat alkalmaz. A
Kockazatkezelés az tizleti igények minél hatékonyabb kiszolgalasa érdekében gyorsmindsités
alapjan el6zetes indikaciot ad az iizleti teriiletnek a varhatoan felallithato limit mértékérol,
majd mélyelemzést kovetden keriilnek a banklimit javaslatok el6terjesztésre az Eximbank
illetékes dontési foruma részére.

5) A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok

Az Eximbank kereskedési konyvet nem vezet, részvénypiaci miveletekben nem vallal részt,
forgalmazasi tevékenységet nem folytat, futures és opcids iigyleteket nem kot.

A kamat-, deviza- és likviditasi kockazatok kezelésének iranyelveit rendszeres
feliilvizsgalatok keretében az Eszkoz-Forras Bizottsag alakitja ki. A nyitott pozicié kamat- és
banki kdnyvi deviza arfolyamkockazatanak fedezetére azonnali deviza adas-vételi ligyleteket,
valamint deviza swap ligyleteket kot a Bank bel- és kiilfoldi hitelintézetekkel. Opciods és
hataridds tgyleteket sem sajat szamlara, sem az ligyfelek megbizdsabol nem végez az
intézmény. A treasury tevékenység kockazatainak korlatok kozé szoritasardl a likviditasi
kockazatra, a kamatkockazatra és a deviza nyitott poziciokra kialakitott limitrendszerek
gondoskodnak.

6) Miikédési kockdzatok

A miikodési kockazatok szintje és jelent6sége az Eximbank tevékenységébdl, méretébdl,
szabalyozottsagabol  eredéen  mérsékelt. A  fokonyvi  adatokkal  rekonszilialt
veszteségadatbazis alapjan 2023-ban minddsszesen 12 M forint bruttdé miikddési veszteség
keletkezett, amely 21 miikodési veszteségeseménynek tulajdonithat6. Ebbdl a legnagyobb
tétel egy 3 M forint 6sszegiit MNB birsag volt. A netté miikddési veszteség a targyidészakban
4 M forint volt. A veszteségesemény tendencidk a korabbi években tapasztalt szinthez
hasonlok.

A miikodési kockazati onértékelés keretében értékelésre keriiltek az inherens — kontrollok
elotti — kockazatok, az alkalmazott kontrollok és a rezidualis — kontrollok figyelembevétele
utan fennmarado — kockazatok, 43 kockazati tényez6 mentén. A Bank miikodési kockazati
profiljat 21 kuleskockazati indikatorral (KRI-vel) fedte le. A magas sulyossagu, de alacsony
bekovetkezési valoszinliségli fenyegetéseket a Bank miikodési kockazati szcenaridelemzés
keretében értékelte, amelynek keretében 18 szcenaridt dolgozott ki. Az iizletviteli kockazatok
felmérésére a Bank termékleltar dokumentumot készitett, a teljes banki portfolid 80%-at
lefed6 termékcsoportokra kiterjedéen. A milkodési kockazati szempontid modellezési
kockazatok felmérésére a Bank modell leltar dokumentumot készitett. A mitkodési kockazati
tokekdvetelményt a Bank a sztenderd modszer alapjan, az Alapmutaté modszerével hatarozza
meg.

7) Fedezetek bevondsa

A Bank fedezetek bevonasaval kapcsolatos politikajat a fedezetek értékelésérdl szolo
szabalyzat foglalja magaban a Bank Szamviteli Politikajaval, valamint a 40/2016. (X. 11.)
szamu, az 1gyfél- és partnermindsités, valamint a fedezetértékelés prudencialis
kovetelményeirdl szol6 MNB rendelettel 0sszhangban. A szabalyzat elkiilonitetten is
szabalyozza a fedezetek és biztositékok értékelésének CRR alapu rendjét.

A szabalyzat foglalkozik a Bank altal elfogadhaté fedezetek korével és azok sorrendiségével,
a fedezetekkel szemben tamasztott alapvet6 kdvetelményekkel, a Bank szamara elfogadhato
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biztositékok altalanos értékelési szabalyaival, az egyes fedezet tipusokra vonatkozo részletes
értékelési, eljarasi és nyilvantartasi szabalyokkal, a Bank tigyféltipusonkénti fedezeti
elvarasaival, a fedezetek nyilvantartasanak és ellendrzésének szabalyaival.

VL3. Ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazat

Hitelezési kockazat

Az Eximbank a CRR szerinti sztenderd modszerrel szamszertisiti a hitelezési kockazat
tokekovetelményét. A partnerkockazatot hordozd ligyletei kockazati kitettségértékét és
tokekovetelményét az eredeti kitettség modszerével, a hitelértékelési korrekcio (CVA)
kockazati szabalyozas hatalya ala tartozo partnerkockazati kitettségek tokekovetelményét a
CRR 384. cikke szerint, sztenderd modszerrel szamitja. E tékekovetelmény meghatarozasat a
konyvelési és informacids rendszerében integralt modon végzi. A Bank eszkdzei és mérlegen
kiviili tételei kockazati silyanak meghatarozasara elismert nemzetkdzi hitelmindsité szervezet
hitelmindsitését alkalmazza. A kockazat pénziigyi biztositékokkal valo mérséklésére a Bank a
pénziigyi biztositékok atfogd (dsszetett) modszerét alkalmazza.

Kamatkockdzat

Az Eximbank a banki kényv kamatkockazatanak mérésére a statikus gap és a duration gap
modszereket alkalmazza. A statikus gap célja, hogy limitrendszerként miikddve a vezetés
szamara elfogadhato keretek kozott tartsa a vallalt kamatkockazatot. A duration gap célja,
hogy szamszeriisitse a kamatok valtozasabol adodd potencidlis gazdasagi érték valtozast,
amely a bels6 kockazatértékelés szamszertisitésének alapjat is jelenti. Az extrém értékelmélet
alapjan kialakitott, duration gap modszertii stressz teszt-szamitas devizanként eltéré mértéki
kamatsokkok esetén bekdvetkezd tokeérték valtozast szamszerisiti.

Likviditasi kockazat

Az Exim torvény alapjan a Bank mentesiil a CRR likviditasi kockazatra vonatkozo eldirasai
alol, igy a hatalyos jogszabalyok szerint a likviditasi kockazatra nem hataroz meg
tokesziikségletet. A likviditasi kockazatot a kockazat mérésével, limitek felallitasaval és
betartasaval, likviditasi stressz teszteléssel, tovabba a likviditast érintd belsd szabalyok és
ellendrzési eljarasok rendszerével kezeli. Az Eximbank a teljes mérlegféosszeg és a fiiggd
kotelezettségek allomanya 50%-anak Osszege utan likviditasi tartalékot képez. Az eszkoz-
forras lejarati strukturat tiikr6z6 fedezettségi mutatok rendszere az Eximbank eszkoz-forras
mérlegében és mérleg alatti tételeiben szereplé allomanyok lejarati rétegekbe torténd
besorolasara épiil. Az egyes rétegekben lejard eszkozok €s forrasok kiilonbozete adja meg az
adott réteghez tartozo forrashidnyt, illetve tobbletet. A rétegenkénti forrdshiany maximalis
mértékére vonatkozo limit megallapitasa devizanemenkénti bontasban, a mérlegf6osszeg és a
mérlegen kiviili tételek 50%-a Osszegének szazalékos aranyaban torténik, évenkénti
feliilvizsgalattal.

Fentick mellett a Bank negyedéves rendszerességgel 30 napos iddintervallumot atfogd
likviditasi stressztesztet végez, tovabba Time to Wall elemzés keretében vizsgalatra keriil,
hogy a Bank likviditasi tartaléka a 30 napos likviditasi stressz megvalosuldsa esetén
bekovetkezd készpénz kiaramlassal csokkentve hany napig biztosit fedezetet a cash flow
naploban foglalt varhatd pénzaramok alapjan kalkulalt 6sszesitett készpénzpoziciora.

Nyitott pozicio

Az Eximbank teljes nyitott devizapozicidja az egyes kiilfoldi pénznemekben fennalld és
forintra atszamitott, eldjel nélkiili sszesitett nettd hosszi és az dsszesitett nettd rovid poziciok
Osszege, amely a limit alapjat adja meg. A devizaarfolyam kockazat t6kekovetelményét a
mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint allapitja meg. Az 0sszesitett nyitott devizapozicid az
Osszesitett nettd hosszu és az Gsszesitett nettd rovid poziciok koziil a nagyobb. A devizamérleg
szerinti nyitott pozicié meghatarozasanal az Eximbank devizamérlegében 1€v6 valamennyi
eszkoz- és forrastételt, ideértve az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat is szamitasba veszi.
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Az Eximbank kockazati helyzetének szamszaki bemutatisa a pénziigyi beszamolo pénziigyi
kockazatkezelési fejezetében talalhato.

VII.  Prudencidlis megfelelés
VIIL.1. A Bank prudencialis mikodése
Az Eximbank Zrt. feletti prudencialis feliigyeletet a Magyar Nemzeti Bank latja el.

Az Eximbank és az EximInvest nem tartozik 6sszevont feliigyelet ala, igy a fejezetben szereplo
adatok a Bank egyedi kimutatasaiban 1évé adatokkal egyeznek meg.

A Bank az Exim torvény sajatossagaival és kivételeivel egyiitt eleget tesz a CRR, a Hpt. és a
CRR-hez kapcsolddd szabalyozastechnikai sztenderdek (RTS) és adatszolgaltatas-technikai
sztenderdek (ITS) végrehajtasi rendelkezéseinek. A Bank megfelel a nyilvanossagra hozatal
kovetelményeivel szemben tamasztott kdvetelményeknek.

Az Exim torvény 20.§ (4). bekezdése alapjan a Bank mentesiil a CRR altal el6irt likviditasi
szabalyok (575/2013/EU rendelet 411-428. cikk) betartasa ¢s a likviditasi adatszolgaltatasi
kotelezettség alol (LCR, NSFR).

Az Exim torvény 1. § (7). bekezdése értelmében a Banknak nem kell alkalmazni a
javadalmazasrol sz616, a Hpt. 117-121. §-aban és az MNB 3/2017. (I1.9.) szamu ajanlasaban
foglalt rendelkezéseket.

2022. évi valtozas, hogy 2022 augusztusaban modosult az Exim térvény 20. §-a, amely szerint
az Eximbank esetében a Hpt. 79. § (2) bekezdés b) pontjaban, valamint 97. §-aban
meghatarozottakat nem kell alkalmazni. Ez a jogszabalyi valtozds mentességet adott az
ICAAP keretében a tobblettOke-kovetelmény meghatarozasa és fenntartasa, valamint a
feliigyeleti feliilvizsgalat keretében eldirhatod tobblettoke-kovetelmény alol. Az Eximbank a
Kockazati Stratégidjaban lefektetett iranyelvek szerint, a belsé kockazatértékelési
rendszerében tovabbra is elvégzi az ICAAP keretrendszerben azonosithatd, relevans kockazati
tényezOok (beleértve a stressztesztek eredményének) értékelését és a tobbletkockazatok
szamszerisitését. A teljes tokemegfelelési célérték a 8% szabalyozoi tokemegfelelési mutatot
és az Eximbanknal alkalmazandd tOkepuffer ratakat tartalmazo szabalyozoi célérték (OCR
mutatd) kiegésziil a belsé kockazatértekelésben feltart tobbletkockazatok és a szabalyozoi
kockazati kitettségérték aranyaban meghatarozott belsé tékepuffer rataval.

VIL2. A CRR/CRDIV tékeszabalyozasnak valé megfelelés

Szavatolo téke

2023. december 31-én az Eximbank szavatold t6kéje 417,3 Mrd forint. A szavatold t6kébol
az elsoédleges alapvetd toke (CET1) értéke 411,9 Mrd forint. A CET1 téke meghatarozoan a
legerésebb veszteségviseld képességii, jovobeni kotelezettségektél mentes, 100%-ban allami
tulajdonu torzsrészvényekben oOlt testet. A Bank alapvetd tokéje (T1) megegyezik az
elsodleges alapveto tokéjével (CET1). A jarulékos toke 0sszege 5,4 Mrd forint, amely az MFB
altal EUR-ban nyujtott jarulékos kolesontéke CRR-nek megfelelé mdédon amortizalt 6sszegét
tartalmazza. A tékeinstrumentum amortizaldsa 2019 szeptemberében megkezdddott, a
tovabbiakban a tokedsszeg a hatralévo és a teljes futamido aranyaban vehetd figyelembe a
szavatolo tokében.

Tokekovetelmények az 1. Pillérben

2023. december 31-én a CRR eléirasainak megfelelé szabalyozéi tokekovetelmény 177,4
Mrd forint volt. A hitelezési kockazat 165,3 Mrd forint, a partnerkockazat 1,9 Mrd forint, a
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hitelezési korrekciok kockazatanak (CVA) tékekdvetelménye 4,2 Mrd forint, a miikodési
kockazat 6 Mrd forint tokekdvetelményt eredményezett.

2023. december 31-¢én a szavatold toke elsddleges tokeelemeibdl (CET1-bol) képzendo
tokefenntartasi és anticiklikus tokepufferek osszege 58,3 Mrd forint, a szabalyozoi
kockazati kitettségérték 2,63%-a.

2023. év végén a szabalyozéi tokemegfelelési mutato 18,82%-ot ért el. Ezzel az Eximbank
megfelelt a szabalyozoi tOkemegfelelés, és az MNB altal eldirt, a tOkefenntartasi és
anticiklikus t6kepuffert tartalmazd OCR (Overall Capital Requirement) mutatd szabalyainak.

VIL3. Prudencialis limitnek valé megfelelés
Az Eximbank nagykockazat-vallalasi szabalyainak sajatossagai

Az 575/2013/EU rendelet (CRR) egy ligyféllel, vagy ligyfélcsoporttal szemben vallalt
nagykockazat-vallalas (392. cikk) ¢és nagykockdzat-vallalasi limittallépés (395 cikk)
rendelkezéseit az Exim térvényben meghatarozott eximbanki eltérésekkel kell alkalmazni.

A hitelintézeti iigyfélkorben, az Exim torvény 21.§ (3) bekezdése alapjan a Magyar Export-
Import Bank Részvénytarsasdg kamatkiegyenlitési rendszerérdl szolo 85/1998. (V. 6.) Korm.
rendelet 1. §-ban meghatarozott hitelek koziil az exportcéli hitelek mentesiilnek az Exim
torvény 21.§ (1) bekezdésében meghatarozott nagykockazat-vallalasi kitettség fogalma és a
(2) bekezdésében eldirt nagykockazat-vallalasi korlat alol.

Nagykockazat-vallalas

Az Exim torvény 21.§ (1) bekezdése szerint az Eximbank esetében a CRR 392. cikkben
foglaltaktol eltéréen a szavatolo toke 25%-at (104,3 Mrd forintot) meghalado, egy tligyféllel,
vagy ligyfélcsoporttal szembeni kitettség mindsiil nagykockazat-vallalasnak.

A nagyvkockazat-vallalasi limit mértéke és a mentességek, kockazatmérséklo technikak
tekintetében érvényesiilé eximbanki eltérések

Nagykockazat-vallalasi limitek

- Hitelintezeti iigyfelek, iigyfélcsoportok exportcélu refinanszirozasi hitelnek nem mindsiilé
kitettségei mellett a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét terhelik az egyéb nem
hiteljellegti kockazatvallalasok is. Az Eximbank a CRR az Exim torvény 21. § (2)
bekezdése szerint a bel- és kiilfoldi hitelintézetek szamara nyujtott nem exportcéla hitelek
és egyéb Kkitettségek (swap tgyletek, betétkihelyezések, nostro szamlak) tekintetében a
szavatolo toke 200%-at kell figyelembe venni.

- A nem hitelintézeti iigyfelek, tigyfélcsoportok korében az az Exim torvény 21. § (3) d)
pontja szerint a MEHIB biztositassal, a kozponti koltségvetés készfizetd kezességével nem
fedezett kitettségek terhelik a Bank nagykockazat-vallalasi limitjét, amely limit maximalis
értéke ezen tligyfélkorben a szavatold toke 60%-a.

Nagykockazat-vallalasi kitettségek, nagykockazat-vallalasi limittallépés

2023. december 31-én a nagykockazat-vallalasnak mindsiilé kitettségeknek a CRR-ben és az
Exim torvényben meghatarozott mentesitések és kockazatmérséklo technikak alkalmazasa
elotti egytittes 6sszege 3 089 Mrd Ft-ot ért el.

2023. december 31-én a Bank a nem hitelintézeti ligyfélkorében egy ligyfélcsoporttal és két
egyedi ligyféllel szemben rendelkezett a szavatold téke 25%-at meghaladd nagykockazat-
vallalasi kitettségértékkel, 1 634 Mrd Ft értékben. A kitettség 354 Mrd Ft ért¢kben MEHIB
biztositassal fedezett, 229 Mrd Ft értékben kozponti koltségvetési kezességgel fedezett,
amelyek a nagykockdzati limit szempontjabol a fedezet erejéig érvényesithetd
kockazatcsokkent6 hatast jelentenek. Szintén mentesiil a limitterhelés alol a CRR 400. cikke
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alapjan a kdzponti bankkal, illetve kdzponti kormanyzattal szemben fennalld hazai devizaban
denomanialt teljes kitettség, amely 6sszesen 944 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

A Bank hitelintézeti tligyfélkorében a nagykockazati kitettségek mentesitések ¢és
kockazatmérséklo technikak alkalmazasa elotti kitettségértékének egylttes 6sszege 1 454 Mrd
Ft-ot ért el Gt hitelintézeti ligyfélcsoporttal szemben.

Az Etv. 21.§ (3) a) szerint mentesiil a nagykockazati limitterhelés aldl a hitelintézetekkel
szembeni export és export jellegli kovetelésallomany. 2023. december végén az Ot
tigyfélcsoport esetén ez a mentesités 159 Mrd Ft-os allomanyt érintett.

Az Etv. 21.§ (3) ca) alapjan szintén mentesil a limitterhelés alol az OECD tagorszagban
székhellyel rendelkezd hitelintézet garancidjaval fedezett hitel. 2023 végén ez a mentesités az
ot ligyfélcsoport esetén 55 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

Szintén mentesiilnek a limitterhelés alol a CRR 400. cikk (2) bekezdés 1) pontja szerint 50%
részaranyban figyelembe vehetd, kdzepes/alacsony kockazatu (20% CCF) hitelkeretek. 2023
végén az Ot ligyfélcsoport esetén ez a mentesités 34 Mrd Ft értékben érvényesiilt.

Tokeagi befektetések

A tokeagi befektetések megfeleltek a nagykockazat-vallalasi limit feltételeinek. A Banknak a
tokealapok befektetési portfolidjaban nincs kozvetlen és kdzvetett nagykockazat-vallalasi
limittallépése.

2023. év végén a Bank egyetlen tigyfelével, igyfélcsoportjaval szemben fennalld kitettségének
a mentességek és hitelezési kockazat-mérséklési technika alkalmazasa (CRM) utan szamitott
értéke sem haladja meg a nagykockazati limitet, azaz a Bank a nagykockazati limitkorlatozast
nem sérti meg.

Egyéb prudencidlis korlatozdsok

A Bank megfelelt a Hpt. 100. § Tulajdonszerzéshez kapcsol6do kockazatvallalas korlatozasa,
101. § Ingatlanbefektetések korlatozasa, 102. § Befektetésekre vonatkozo egyéb korlatozasok
szabalyainak, tovabba a 106. § Bels6 hitelnytjtas feltételeinek.

Pénziigyi szektoron kiviili befektetések

A Bank a pénziigyi szektoron kiviili befektetések vonatkozasaban megfelelt a prudencialis
korlatozasoknak, igy ebbdl eredden potlolagos tOkesziikséglete nem keletkezett. (CRR,
Masodik rész, II1. cim)

VIII.  Egyéb tevékenységek

A Bank székhelye Budapesten van, ezen kiviil kiilf61don négy varosban — Moszkva, Belgrad,
Isztambul, Nur-Sultan — rendelkezik képviselettel. A belfoldi fioktelepek 2022 novemberében
megsziintetésre kertltek.

VIII.1. Foglalkoztataspolitika és a 1étszam alakulasa

Az elmult évben a hatalyos Uzleti stratégiaval és annak célkitiizéseivel dsszhangban keriilt
végrehajtasra a szervezet er6forras gazdalkodasa és HR szakmai tevékenysége.

Az Eximbanki munkavallal6éi zardlétszam 2023. december 31-én 182 6 volt. Ez 8 6
novekedés a 2022. évi zardadathoz viszonyitva (174 £6). Az éves atlagos allomanyi 1étszam
180 6. Az EximInvest atlagos allomanyi l1étszama 2023. december 31-én 8 6.

Az Eximbank Zrt. Szervezeti és Miikodési Szabalyzata — igy a szervezeti a felépités — 2023
december 15-i hatallyal modositasra keriilt, amelyhez kapcsoloddan a sziikséges munkaiigyi
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adminisztraciot az Mt.-vel 6sszhangban végrehajtotta a HR, tovabba a vonatkozé mddosulasok
atvezetésre kertiltek az allomanyi tigyviteli rendszerekben is. Az év egésze soran 4 alkalommal
kertilt sor hasonldo SZMSZ-t érint6 szervezeti Gjra strukturalasra.
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VIIL.2. A kornyezetvédelem szerepe az Eximbank tevékenységében

Az EXIM a fenntarthatosag szemléletét harmas megkdzelités alapjan juttatja érvényre szakmai

tevékenységében és sajat miikodésében:

4. az EXIM kiemelten 0sszpontosit a fenntarthatd, kérnyezetileg és tarsadalmilag pozitiv
hatassal jaro, hasznos célok finanszirozasara, biztositasi konstrukciok kialakitasara,
megvaldsulasara,

5. az EXIM elutasitja, kizarja a kornyezetterheld, karos, tarsadalmi és emberi jogi
szempontbdl negativ hatassal jaro iigyletek, projektek megvalosulasat,

6. az EXIM hangsulyosan, példamutatd, pozitiv gyakorlatot valdsit meg a fenntarthato
tarsadalmi és kornyezeti hatassal bird sajat operacio, miikodés révén.

A Bank aktivan részt vesz az EU és az OECD exporthitelezéssel, valamint a hazai,
fenntarthatosaggal foglalkozé6 munkacsoportok (BCSDH - Magyarorszagi Uzleti Tanics a
Fenntarthatd Fejlodésért, Magyar Bankszovetség — Fenntarthatosagi Munkacsoport) iilésein,
tovabba folyamatosan figyelemmel kiséri a nemzetkozi trendeket, uniés megallapodasokat
(Eurdpai Z6ld Megallapodas) és cselekvési terveket (Fenntarthaté Finanszirozasi Cselekvési
Terv).

Az Eximbank 2023-ban sikeresen zarta a 100 M EUR 6sszegii EIB-EXIM refinanszirozasi
megallapodashoz kapcsolodo és a PwC tamogatasaval megvalosuld tanacsadasi projektet. Az
Eximbank altal 2022-ben elnyert tdmogatasi megbizas az un. EIB Technical Support
elnevezésii vissza nem téritendd timogatas keretében kertilt finanszirozasra. A projekt célja az
EIB altal finanszirozhatd z6ld célok azonositasanak hatékonyabb kialakitisa, az allokacios
mechanizmus és a monitoring tevékenység véglegesitése, az EIB zold feltételeinek
Osszefoglalasa, valamint a jelenlegi legjobb nemzetk6zi gyakorlatok bemutatisa a
termékfejlesztési iranyok meghatarozasahoz, pontositdsdhoz. A projekt keretein beliil
elkésziilt a hazai zoldfinanszirozasi gyakorlatra vonatkozd piackutatas és akcioterv, illetve
veéglegesitési fazisba ért az EIB megfeleloséget igazoldo EIB Green checker online platform
integracio is. A projekt keretein beliil az EXIM szamara rendezett workshopok a fenntarthato
termékek és szolgaltatasok kialakitasara, hitelezési folyamatokra, az ESG kockazatokra,
valamint az EU taxondémia alkalmazasara fokuszaltak, emellett tovabbi részletes betekintést
nyujtottak a Green checker részleteibe és felhasznalasi modjaba.

Az Eximbank 2023. utols6 negyedévében lefolytatta az MNB-tokekdvetelmény-kedvezmény
egyes elemeinek, tovabba az EU és Multilateralis Fejlesztési Bankok altal nyujtott forrasok
igénybevételéhez kialakitott szabalyrendszer, a Zo6ld Finanszirozéasi Keretrendszer (ZFK)
esedékes feliilvizsgalatat, melyre megszerezte a kiilso szakértd tanacsadoi véleményt. A ZFK
a 2024. januar 15-én bevezetett BGH2024 program keretén beliil kialakitott zold termékek
alapjaul szolgal.

Az év folyaman az EXIM Akadémia keretein beliil kotelez6 (és a jovOben rendszeressé valo)
ESG oktatasokban részesiiltek az EXIM munkavallalok. 2023. utolsé negyedév soran Zo6ld
Projekt indulasat kezdeményeztiik (projekt indulas: 2024. januar) az EXIM fenntarthatosagi
jelentéstételi kotelezettségének teljesitésére (els6 fenntarthatoésagi jelentés 2025-ben
esedékes). Emellett célunk, hogy direkt forrasbol és finanszirozasunkbol szarmazoé Scope 1,
2, 3 kibocsatasunkat mérni tudjuk, meghatarozzuk a karbonsemlegességhez sziikséges
akciokat, valamint k6zzé tegylik 2025-ben az els6, el6z6 pénziigyi évre vonatkozd, auditalt
fenntarthatosagi jelentésiinket, amely 6sszhangban all a CSRD elvarasokkal.

IX.  Fenntarthatosdgi jelentés

A jovahagyas alatt 1évo, 2024-2028. kozotti idoszakra vonatkozd EXIM Stratégia egyik
kiemelt pilléreként keriilt megfogalmazasra az Environmental, Social, Governance (ESG) és
a fenntarthato fejlodés elveinek az intézmény mitkodésébe torténd teljes korl integralasa.
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Ez magaban foglalja a banki tevékenységbdl szarmazo pozitiv tarsadalmi, kornyezeti hatasok
fokozatos novelését, egyuttal a negativ hatdsok, kockazatok csokkentését, oly modon, hogy
kiemelten 6sszpontosit a kdrnyezeti, tarsadalmi szempontbdl hasznos célok finanszirozasara,
biztositasi konstrukciok kialakitasara, emellett kizarja, elutasitja a kornyezeti vagy
tarsadalmi és emberi jogi szempontbol karos hatassal jard célok finanszirozasat, biztositasat,
valamint sajat szervezeti mikodésében a fenntarthatosagot tartja szem elott.

Az EXIM Stratégia részeként kerilt kidolgozasra a Bank ESG Stratégiaja, amelynek célja:
- azold hitelezés fejlesztése a fenntarthatd beruhazasok megvalositasa érdekében,
- a fenntarthat6sagi szempontok teljes korli beépitése a kockdzatmenedzsmentbe,
- edukacio a fenntarthatosagi tudatossag erdsitése érdekében,
- ESG fokuszu vallalatiranyitas transzparenciajanak novelése.

Az E, S és G pillérek kapcsan részletes akcidtervet készitettiink belathatdé mérfoldkovekkel
¢s KPI-okkal, hogy a célok teljesiilését ily mddon tudjuk nyomon kdvetni.

Az EXIM jelent6és hangstlyt fektet a jo gyakorlatok elsajatitasara, igy az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokrol, valamint a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésérol szolo MNB Zold Ajanlasdban foglalt eldirasoknak valdo megfelelésre.
Annak érdekében, hogy az MNB Zo6ld Ajanlasban foglalt, mérfoldkovekhez kotott
kotelezettségeinek eleget tegyen, projekt alakult, amelynek keretén beliil toreksziink az
¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok, a fenntarthatosagi szempontok
stratégiai célkitlizéseinkbe, vallalatiranyitasi szempontjainkba, illetve a kockazatértékelési
folyamatainkba torténd integralasara.

A Bank az OECD alapu kérnyezetvédelmi és tarsadalmi eljarasrendet alkalmazza az OECD
Megallapodas hatalya ala tartozo exportcéli ligyletek atvilagitasara, amely soran a timogatni
kivant iigylet kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi szempontu kockazatértékelését elvégzi.
Ez biztositja, hogy a Bank nem nytjt finanszirozast olyan projektek / beruhazasok
megvalosulasahoz, amelyek magas tiveghdzhatasti gazkibocsatassal jarnanak, vagy amely
esetben a projekt / beruhdzds megvalositdsa tarsadalmi, emberi jogok megsértését
eredményezné, azaltal, hogy kockazat alapi megkdzelitést alkalmaz és az adott projektek
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogi hatasait veszi els6sorban figyelembe.

Annak érdekében, hogy az ESG Stratégiaban megfogalmazott, valamint az MNB Zold
Ajanlasban rogzitett célokat elérjik, mindekdzben hatékonyan tudjuk ellatni a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos feladatokat, a Bankon beliili egy dedikalt, a vezérigazgato
kozvetlen alarendeltségébe tartozo ESG Kozpont keriilt kialakitasra, amely a szervezetben
matrixszerien elhelyezkedé szakmai felelésokkel egyiitt latja el az éghajlatvaltozassal,
kornyezeti kockazatokkal és a fenntarthatéosaggal kapcsolatos feladatokat. A feladat- és
hataskorok ujra definialasaval a korabbi fenntarthatdsagi teriilet, j néven (Fenntarthatosagi
Ugyletek Kozpont) latja el a dedikaltan a fenntarthaté finanszirozashoz kapcsolodd
feladatokat.

A kornyezeti szempontbol fenntarthatosagi hitelkockazat a Bank értelmezésében olyan
kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi eseményt vagy koriillményt jelent, amelynek
bekovetkezése 1ényeges negativ hatast gyakorolhat a kihelyezések és/vagy befektetések
értékére, az ligyfelek pénziigyi és jovedelmi helyzetére, illetve hirnevére. A Bank beépitette
Ennek megfelelden a Bank gy alakitja kitettségeit, hogy abban egyre inkabb ndvekedjen a
kornyezetileg fenntarthat6 (zold) iparagak, tigyfelek részaranya a ,,barna”, azaz a szigorodo
kornyezeti szabalyozasnak jobban kitett (és ezért hosszabb tavon kockazatosabb)
iparagakhoz, tigyfelekhez képest.

Egyenstlyra torekszik a nem fenntarthato tevékenységek korlatozasa, valamint a
fenntarthat6 tevekénységek 0sztonzése kapcesan. Erre valo tekintettel a Bank 2021. januar 1-
tol megsziintette a szénnel kapcsolatos tevekénységek mind belfoldi, mind exportcéli
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finanszirozasat. A Bank a nemzetkozi jo gyakorlatok és szabalyozasok figyelembevételével
vizsgalja a tobbi fosszilis tiizeléanyag exportfinanszirozasanak korlatozasat.

A fenntarthatosag szempontjabol karos mutatokat a Bank az EU Regulation 2019/2088. Final
Report on draft Regulatory Technical Standards 1. szami mellékletének megfeleléen
definialta, azzal a céllal, hogy segitse a pénziigyi- és tokepiaci szerepldket a fenntarthatosagi
kockazati kitettség megértésében és értékelésében.

A Bank alapelve, hogy berendezéseit és egyéb eszkozeit hatékonyan, a lehetd leghosszabb
ideig hasznalja. Emellett a Bank a munkavallal6it tekinti a legnagyobb értéknek, ennek
megfeleléen a biztonsagos munkakornyezet, valamint a munkavallalok jollétének
fenntartasa elengedhetetlen. A Bank elkotelezett amellett, hogy a meglévd folyamataiba és
mitkodésébe implementaljon minden lényeges kérdést, annak érdekében, hogy Tizleti
tevékenységét — és az tigyfelekét is — fenntarthatosagi szempontbol fenntarthatobba tegye.

Az energiavalsag miatt a Z06ld Finanszirozasi Programban megfogalmazott hitelcélok
rendkiviili prioritast kaptak a kormany valsagkezeld és gazdasagfejlesztési programjaiban, a
2023-ban és 2024-ben elinditott hitelprogramok z6ld beruhazasi konstrukcidinak alapjait is
a Z0ld Finanszirozasi Keretrendszer feltételei adtdk és adjak, ezért a Bank varakozasai
szerint 2024-t61 jelentdsebb volumenti zold kihelyezésekre lehet szamitani.

A Bank beépitette a kockazati taxonomiajaba az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokat, amelyeket kiilonbozo atallasi, fizikai, illetve reputécios
kockazatokként azonositott és definialt.

Az atallasi kockazatok a Bankot érint6 olyan kockazatok, amelyek a karbonszegény és az
¢ghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalloképes gazdasagra valo atallasbol erednek. Ezek
a kovetkezok lehetnek:

f) Politikai-szabalyozasi kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a
fosszilis tiizeldanyagok arat emelo szén-dioxidarazasi mechanizmusok (pl. karbonado),
vagy a fenntarthato foldhasznalatot 6sztonzo politikak kovetkeztében.

g) Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkeriilésének vagy
minimalizalasanak elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas
elmulasztasa miatt felmeriil6 jogvitakbol fakado kartalanitasi kotelezettség.

h) Technoldgiai kockazatok, példaul, ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal 1évo
technologia egy, az éghajlatra karosabb technologia helyébe 1ép, drasztikusan rontva a
,régi” technologiat alkalmazok jovedelmezoségét.

1) Piaci kockazatok, példaul, ha az iigyfelek preferenciai, kereslete az éghajlatot kevésbé
karosito termékek €s szolgaltatasok felé tolodnak el.

j) Reputacios kockazatok, példaul az iigyfelek, munkavallalok, {iizleti partnerek és
befektetok elfordulnak a kornyezetszennyezd vallalkozastol.

A fizikai kockazatok azok a kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibol

erednek. Ezek a kovetkezok lehetnek:

c) Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiilondsen
id6jarashoz kapcsolddd olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tiizek vagy
hoéhullamok, amelyek karosithatjadk a termeldlétesitményeket és megszakithatjdk az
értéklancokat.

d) Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavh valtozasaibol erednek,
mint példaul a hoémérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszint, a csdkkend
vizkészletek, a biologiai sokféleség csokkenése, valamint a talaj termoképességének
valtozésa.

Az éghajlatvaltozashoz és kdrnyezeti kockazatokhoz kapcsolodo reputacios kockazatok azok

a kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos szabalyozoi eldirasok
teljesitésébol erednek. Ezek a kdvetkezok lehetnek:
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d) ESG kockazatok felmérésének, az ESG jellegli jelentések elkészitésének kockazata
(megfeleld kockazat-azonositas és ebbdl adodoan megfeleld jelentések készitése)

e) Hazai és nemzetkozi eldirasoknak valo megfelelés kockazata, amely hazai és nemzetkozi
eléirasok rendszeres figyelemmel kisérésének, az Intézmény belsé szabalyzataiban
torténd megjelenitésnek és a betartasnak a kockazatat foglalja magaban.

f) Green washing kockazata, azaz a ,,z0ldre mosas” (a vallalatok kornyezetbaratként
hirdetik magukat, de nem felelnek meg ezeknek az allitasoknak) elkertilése és az ehhez
kapcsolodo kockazatok.

A tarsadalmi kockazat a tarsadalmi tényezOknek a Bank partnereire vagy befektetett
eszkozeire gyakorolt jelenlegi vagy varhatd hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ
pénziigyi hatasbol eredd veszteségek kockazata. Ennek megfeleléen a Bank a legfontosabb
kiils6 és belsd érintettjeivel felelos egylittmiikodést alakit ki, érintetti érdekek, igények
figyelembevételével, illetve olyan programok megvalositasaval, melyek hosszi tava
tarsadalmi értéket teremtenek és segitik az érintetti elégedettség és bizalom elérését. A
tarsadalmi tényezOk az emberek ¢és a kozosségek jogaihoz, jolétéhez és érdekeihez
kapcsolodnak, és olyan tényezdket foglalnak magukban, mint az egyenl6tlenség, az
egészség, a befogadas, a munkaiigyi kapcsolatok, a munkahelyi egészség és biztonsag, a
human téke és a kozosségek. A Bank az egyes hitelmindsitd ligynokségek altal is alkalmazott
tarsadalmi kockazatokat tervezi kdzéptavon beépiteni a mindsitd rendszerébe, mint az
emberi jogok megsértése, az alkalmazottakkal valo banasmod, a munkatiigyi gyakorlatok, az
igyfelekkel valo interakciok és a szegénység. A Bank ezekbdl kovetkeztet arra a hosszi tavi
minésitési soran, hogy az elemzett vallalat miként kezeli kapcsolatdt a munkaerével és
azokkal a kozosségekkel és tarsadalmakkal, amelyekben miikddik. A Bank nem finansziroz
tarsadalmi és emberi jogi szempontbdl karos hatassal jaré ligyleteket.

A vallalatiranyitasi kockazat az iranyitasi tényezoknek a Bank partnereire vagy befektetett
eszkozeire gyakorolt jelenlegi vagy varhatd hatasaibol adodo, a Bankra gyakorolt negativ
pénziigyi hatasbol eredd veszteségek kockazata. A vallalatiranyitasi kockazati tényezék
magukban foglaljak az iranyitasi gyakorlatokat, beleértve a javadalmazast, a kiillonbozo
kiils6 auditokat, a bels ellendrzéseket, az adoelkeriilést, az igazgatosag fliggetlenségét, a
részvényesek jogait, a korrupcidt és a vesztegetést, valamint azt a modot, ahogyan a
vallalatok a kornyezeti és tarsadalmi tényezoket figyelembe veszik politikaik és eljarasaik
soran. Az iranyitas alapvet0 szerepet jatszik abban is, hogy egy adott iigyfél kornyezeti s
tarsadalmi szempontokat is figyelembe vegyen. Az éghajlati és kornyezeti valtozasok
lehetséges hatasainak, valamint a kapcsolodd fizikai és atmeneti kockazatoknak a
felismerése a jo kormanyzas jele. A Bank a sajat szervezeti milkodésében is a
fenntarthatosagot tartja szem eldtt, emellett a finanszirozasai soran is torekszik a pozitiv
tarsadalmi és koérnyezeti hatas elérésére.

Annak érdekében, hogy Bank tudomassal birjon arrdl, hogy tigyfelei milyen hatast
gyakorolnak az éghajlatvaltozasra és a kornyezetre, valamint mennyire sebezhetdk ezaltal, a
Bank a gazdasagi szektorok éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatait
hotérképen abrazolta. A Bank kockazatcsokkent6 intézkedéseket fogalmazott meg, amelyek
mérsékelhetik az azonositott kockazatokat.

A Bank a kornyezeti és éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockézatok mérésére a kockazati
keretrendszer modszert alkalmazza, amely klima stressz tesztelés, forgatokonyv-elemzés és
érzékenység elemzés keretében értékeli, hogy miként hatnak a fenntarthatdsagi problémak a
Bank kockazati profiljara. Ennek keretében a Bank értékelte, hogy:

- miként hathatnak a Bankra a fizikai és az atallasi kockazatok;

- miként alakulhatnak ki éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok a
kiilonféle forgatokonyvek szerint, figyelembe véve e kockazattipus sajatossagait
(bizonytalansag és nem linearitas, historikus adatokra nem alapozhat6 valdsziniiség,
potencialisan szélsdséges és széleskorii hatasok);
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- miként kdvetkezhetnek be éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok
rovid, kozép- és hosszu tavon, a figyelembe vett forgatokonyvektol fiiggden.

A klima stressz tesztelés keretében a Bank értékelte, hogy kiilonboz6 éghajlatvaltozasi
szcenariok miként hatnak a Bank kiemelt portfolid szegmenseinek kockazati mutatoira,
amelyet a Kockazati Stratégia a hossza tavi nem teljesitési valoszinliségen keresztiil a
szuverén mindsitéseken, valamint a banki és a vallalati PD-ken keresztiil igyekezett
szamszerisiteni, nagymértékben tamaszkodva az EKB altal 2023-ban elvégzett klima stressz
tesztelés eredményeire. Ehhez a Bank harom szcenariot alkalmazott, az &tmeneti és a fizikai
kockézatok mértékét, valamint az intézkedések hatékonysagat figyelembe véve. A harom
lehetséges forgatokdnyv: a gyorsitott, a késoi és a késleltetett atallas.

Az eredmények azt mutatjak, hogy — minden mas tényez6 valtozatlansaga mellett — minél
korabban torténik meg az atallas, annal kisebb a pénziigyi kockazat, kovetkezésképpen annal
kevesebb politikai intézkedés sziikséges a koltségek mérsékléséhez. Feltételezve a 2030-ra
kittizott kibocsatascsokkentési célt, a gyorsitott atallas elonydsebb, mint a késéi atallas,
amely tulsagosan gyors és kockazatos lenne. A késleltetett atallas a felgyorsitott atmenethez
hasonlo6 pénziigyi kockazati szintet eredményezne 2030-ra, de nagyobb hosszi tava atallasi
¢s fizikai kockazatokkal jarna. A legjabb geopolitikai fejlemények jelentdsen
megvaltoztattak azt a makrogazdasagi €s energetikai kornyezetet, amelyben az atallasnak
meg kell torténnie (villamosenergia és gaz aranak ndvekedése, inflacios nyomas).

A klima stressz tesztek eredményei alapjan, az eurdpai vallalati PD-k kiilonb6z6 szcenariok
mentén a 2022. évi szintnek az 1,2-1,8-szorosara novekedhetnek 2030-ra., elsGsorban az
atallasi koltségek okozta alacsonyabb jovedelmezéség és novekvd eladdsodottsag
kovetkeztében. 2030 utan a gyorsitott és a késoi atallas szcenaridoi mar csokkené PD-ket
vetitenek eldre. A késleltetett atmenet szcenarid megvalosulasa esetén azonban az
¢ghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok 2030 utan tovabb ndvelhetik a
vallalati PD-ket. A klima stressz tesztelés hasonl6 tendencidkat vetitett elére a banki PD-k
vonatkozasaban. Az eurdpai bankok hitelkockazata az atmenet kockéazataval megnovekszik,
¢s relative nagyobb sokkot szenvednének el az éghajlatvaltozas és kornyezeti kockazatok
szempontjabdl sebezhetébb portfolidkkal rendelkezd, rendszerszinten szignifikans eurdpai
nagybankok.

A Bank az éghajlatvaltozassal kapcsolatos ¢és kornyezeti kockazatok tovabbi
szamszerisitését az Eurostatnal 2 jegyi TEAOR kod mélységben rendelkezésre allo,
agazatonkénti iiveghazhatasu gazkibocsatas gramm/euro egyenértékesével végzi el, amelyet
a Kockazati Stratégiaban dokumentalt. A megfelelé agazati megfeleltetés érdekében a Bank
a refinanszirozasi hiteleknél a végs6 tigyfelek 2 jegylti TEAOR koédjait (a hitelfelvevé bankok
helyett), a kiilfoldi kockazatu hiteleknél a magyar exportérok 2 jegyti TEAOR kodjait (a
hitelfelvevd kiilfoldi entitasok helyett), mig a belfoldi kdzvetlen hiteleknél a hitelfelvevo
tgyfelek 2 jegyi TEAOR kodjait vette figyelembe. Az FEurostat agazatonkénti
iiveghazhatasii gazkibocsatas intenzitasanak alkalmazott mutatoszama: {iveghazhatast
gazok: CO2 — szén-dioxid, CH4 — metan, N20O — dinitrogén-oxid, HFC — fluorozott
szénhidrogén, PFC — perfluor-karbon, SF6 — kén-hexafluorid, NF3 — nitrogén-trifluorid
kibocsatasat mutatja, CO2-egyenértékre atszamolva, amely gramm/euro folyd aron keriilt
szdmszertisitésre.

Osszességében megallapithatd, hogy a Bank egyaltalan nem rendelkezik kitettséggel a
legjelentésebb UHG intenzitdst légi szallitds, széntiizelésti héerdmii és olajkitermelés
tevékenységi kordkben. A viszonylag magas, 2000 g/EUR UHG intenzitds feletti
agazatokban (villamosenergia-, gaz-, gézellatas, 1égkondicionalas; hulladékgazdalkodas;
szennyezOdés-mentesités, egyéb hulladékkezelés; nemfém asvanyi termékek gyartasa) a
Bank mintegy 100 Mrd Ft brutt6 hitelallomannyal rendelkezett 2023. december 31-én, ami
a teljes hitelportfolié 4%-a. A kdzepes, 1000-2000 g/EUR UHG intenzitisu 4gazatokban a
2023. évi zaro hitelallomany 221 Mrd Ft volt (fémalapanyag gyartasa; vegyi anyag
termelése, gyartasa; novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodo
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szolgaltatasok; egyéb banyaszat), amely a portfolié 9%-a. Megallapithato, hogy a Bank
hitelallomanyanak 87%-a alacsony UHG intenzitasu agazatokba keriilt kihelyezésre.

X. Villalatiranyitdsi nyilatkozat

Az Eximbank megfelel a Hpt. ,,53. Vdllalatiranyitasi rendszer-kockazatkezelés™ fejezetében
foglaltaknak. Az Eximbank a CRR és a Hpt. alapjan évente egyszer, a szamviteli beszamold
fordulénapjara vonatkozoan a Bank honlapjan eleget tesz e jogszabalyok nyilvanossagra-
hozatalra vonatkozé rendelkezéseinek. A Bank rendelkezik a nyilvanossagra hozatali
kotelezettseg teljesitését biztositd hatalyos belsé szabalyzattal. Utoljara a Bank a 2022. évre
vonatkozdan, 2023 aprilisaban tett eleget a nyilvanossagra hozatali eldirasoknak. A
nyilvanossagra hozatali dokumentum?® ismerteti a kockéazatkezelési rendszer felépitését, a
folyamatba épitett kockazatkezelést, a felelds belso iranyitast és belsé kontroll funkcidkat,
valamint a dontési struktarat.

A Belso ellendrzés a jogszabalyi ¢s feliigyeleti elvarasok mentén éves ellendrzési tervét
folyamatalapi kockazatelemzéssel alapozza meg, amelynek szempontrendszerében a
pénziigyi és reputaciés hatasoknal is kiilon értékelendé folyamatcsoport a csalasnak és
korrupcionak kitett folyamatok, amelyeknél mindkét hatdshoz a legmagasabb értéket
rendeljiik. Barmely csalas eredménye a pénziigyi kimutatasokra gyakorolt hatdson keresztiil
megjelenik az éves beszamoloban, igy az éves beszamolot érintd ellendrzések is a csaldssal
kapcsolatos  ellendrzési  tevékenységként értelmezhetok. A kiépitett gazdalkodasi
kulcskontrollok mindegyike egyfajta csalds-ellenes kontrollként (csalasmegel6zési
mechanizmus) is funkcional, amelyeket rendszeresen vizsgal a Belso ellendrzés. A vizsgalatok
soran feltart hianyossagok egyetlen esetben sem voltak visszavezethetok szandékos csalasra.
Az azonositott hibak kijavitdsara vonatkozo javaslatok mentén az ezekbdl ered6 kockazatokat
csokkentette a Bank.

Az Eximbank a tevékenységével kapcsolatban felmeriild0 compliance kockazatok
kikiiszobolése és mérséklése céljabol Compliance teriiletet miikddtet, amely az alkalmazott
kontroll mechanizmusok érvényesitéséért, értékeléséért, illetve koordinalasaért és a
compliance kockazatok kezeléséért felelés. A Compliance — a Kockazatkezelés és a Belso
Ellenérzés mellett — az intézményparos altal alkalmazott bels6 kontroll funkciok harmadik
eleme.

A Compliance feladata, hogy a - Hpt. 153/A. §-a, az MNB bels6 védelmi vonalak
kialakitasarol és mukddtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcioirol
sz010 ajanlasa alapjan - az Eximbank miikodését meghatarozo egyes jogszabalyok (kiilonosen,
de nem kizardlagosan a pénzmosas megel6zéssel kapcsolatosak), nemzetkozi korlatozo
intézkedések (szankciok), az OECD korrupciomegelzési ajanlasaban eldirtak, mas
kornyezeti hatasok, trendek folyamatos figyelemmel kisérésével, tovabba a hazai ¢és
nemzetkdzi, szakmai forumok, valamint az MNB ajanlasait, megallapitasait felhasznalva, az
Eximbank és tligyfelei érdekeinek szem el6tt tartdsaval, a rendelkezésére all6 6sszes torvényes
eszkozzel (pl. belsd szabalyozassal, ellenérzéssel, etikai-, hatosagi eljaras kezdeményezésével,
oktatassal) biztositsa az Eximbank prudens és szakszerii miikodését, és ezaltal az ligyfeleknek
nyujtott szolgaltatas magas szinvonalon tartasat.

Az Eximbank sokszintiségi politikaval nem rendelkezik, mivel a tisztségviselok
kinevezésének tekintetében a tulajdonosi joggyakorld dontési szempontjai érvényesiilnek.

8 A MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG 2022. EVI
TAJEKOZTATOUA a hitelintézetekre vonatkozd prudencidlis kdvetelményekré| és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szolo 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet és a hitelintézetekrd!
és a pénzugyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVII. torvény alapjan nyilvanossagra hozando
informaciokrol
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A Bank Igazgatosaga héttagli, melynek két belsd, a Tarsasaggal munkaviszonyban allo tagja
és ot kiils6 tagja van. Az Igazgatosag éves lilésterv alapjan havi rendszerességgel dont iilésezés
vagy irasbeli szavazas utjan. A Feliigyelobizottsag hat tagja legalabb kéthavi rendszerességgel
hoz dontést az éves iiléstervében eldiranyzott, illetve ligyrendje és az alapszabaly, valamint a
jogszabalyok szerint hataskorébe tartozoé ligyekben.

A targyévi lzleti évre vonatkozd beszamold konyvvizsgalatdért a konyvvizsgald altal

felszamitott dijon kiviil, az egyéb, nem konyvvizsgaldi szolgaltatasokért a KPMG Tanacsado
Kft. altal felszamitott dij 18,3 millio forint Gsszeget tett ki.
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XI. Az Eximbank és leanyvallalatanak 2024. évi iizletpolitikai céljai
2024-re vonatkozoan az EXIM az alabbi {6 célkitiizések mellett készitette el Uizleti tervét:

- tovabbra is az orosz-ukran habort és az energiavalsag vallalkozasokra gyakorolt negativ
hatasanak ellenstlyozasa az alabbi eszkozokkel
e az Ideiglenes Valsig- és Atallasi kozlemény (TCTF) 2.1 szakaszanak
meghosszabbitasa lehetévé teszi a BGH Program folytatasat (BGH 2024) kiemelten
kedvez6 kamatokkal 2024. janius 30-ig., illetve

e a BGH 2024 kiegészité elemeként meglévd termékek (JEA és Exportélénkitd)
feltételrendszerének és arazasanak atalakitasa figyelembe véve a lassan ereszkedd
kamatkoryezetet is;

- a gazdasagi novekedés helyreallitasaban valo részvétel mellett az exportald, beszallitd és
a jovo exportdreiként szadmbaveheto ligyfelek nemzetk6zi versenyképességének erdsitése,
exportdsztonzo és fejlesztési hitelekkel;

- a kormanyzati gazdasagpolitikai célok kozvetlen tamogatasa kiemelt nemzetgazdasagi
hatassal jard, nagyosszegl, egyedi iigyletek megvaldsitasaval;

- tovabbra is kiemelt cél a klasszikus ECA tevékenység keretében az exportérok kiilfoldi
kockazatainak atvallalasa, a sziikséges finanszirozas biztositasa;

- a 2022 elején inditott Zold Finanszirozasi Program tovabbfejlesztése, kiilonods tekintettel
arra, hogy az energiavalsag miatt az EXIM Z6ld programban is megfogalmazott hitelcélok
magas prioritast kapnak a kormany valsagkezel6 és gazdasagfejlesztési programjaiban;

- a fenntarthaté novekedés és a koltségvetési forrasok hatékony felhasznalasanak tovabbi
erdsitése, a sziikséges forrasok biztositasa a tervezett iigyletekhez (kotvénykibocsatasok),
valamint multilateralis fejlesztési banki (EIB és MIGA) forrasok bevonasa a zold tigyletek
moge;

Az 2021 végén elkésziilt 2022-2026 évi lizleti stratégia megujitasa, tekintettel az idékdzben

bekovetkezett jelentds valtozasokra (habort, energiavalsag, kormanyzati irdnyitasi modell)

folyamatban van.

XIl. A mérleg fordulonapja utin bekovetkezett lényeges események, kiilonosen jelentds
folyamatok
2024. januarban a Nemzetgazdasagi Minisztérium a belgradi, az isztambuli és az asztanai

képviselet megsziintetésérdl dontott.

Budapest, 2024. aprilis 15.

Kisgergely Kornél Hoffmann Mihaly
elndk-vezérigazgatd pénziigyi vezérigazgato-helyettes
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